NOTAS FEXPISCETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS DE DISTRIBUIDORA PALLGGNI CLA.
LTDA.
EL 2] DE DECIEMBRE DEL 2013
(Expresade enddiares esiadounidenses)

INFPORMACION GENEREL

Esta blecimiente v Bitima s reformas i mporiandes o su estaintosocial.

Disizibuidora Paldonl Cia. Lida., foe constiluida <1 14 de noviembre de 2008 con &1 abjetivo de
dedicarse a la comorciaizacion v distribudon de producios de consumo mEsive &l por mayoer v

HHLE=F

Ef 28 de noviembre doe 2000, so inscribic an el ragistro mercentil com un  capital soeim]l de ia
Cempatiia de US 540000

Irommicilin prancipsmd.

Provincia ded Aruay, Camion Cuenca, Farmogria RMachangars. Direorion Vicioria del Foriet 7-81 ¢
E=zcuadron Coedofio,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVES.

LCummplimicento conias MIIF

Log estrdos finaneierss doe ld Compafifs comprenden os osisdos de siluacibn Ananciera al 38 de
diciembre da! 2013 incluyen ademids o esiados de Sivacion Finansiera, Exfedo resuliado inbedagral,
Esfado de cambios en ) patrimonio v de Esiadoe de fujo de efecfivo por ef Metodo DHrecio por ios
afios erminsdos ol 31 de diclembre del 2013, Esto® estados financisros han sido preparados de
acusrdo con la it tradueccidn vigants de las MIOF, emilida oflclalmenta 8 tdicma castolians por el

14855,
DMioneda fancional v moneds de prasniscices

Eas partidas en los esiados Snanciercs de Iz Compania se expresan en b moneda del amblenie
economicso primans dondde opera ia enlidad (Dolar de ios Esfados Unidos de Norte America). Los
eslndos fnancie oz 3= expresan e dofares estadonnidenses, gque ez la moneds fencional 7 la meneda
da preconiacion de la Compafiin.

Efectivo v egquivalentes

El efbclive ¥ squivalenies de efective clive aguellos activos Enancieros liguidos, depdsilos o
inversiones financieras iquidas. que se pueden iransformar rapidamente en sfacivo an un plaso
infericr & lrex meses v sobregiros bancarios no recurrentes. 08 Sobrogircs bancarios recurreniss
son prose nfados como pasivos corrienies en of estado de sliuacion financiera,

Aspuay ERanciarnas

Bon avtivos financieros no derlvados con pages fjos o delerminables, que no colizan en un mercado
active, Se clagifican en sotivos corrientes, excepio los vencimisrios supericnes a 12 meses desde [a
feaha del estadoe de sihiacion firancicra, oee g glasifican como aotivos no corrientes, Los prestannog
¥ Clleniss por cobrar indhiiyen:

Pagginag |



Muestan &l efeciive disponible de ia Compaiiis valores

ﬂlipﬂ!ﬁhl&iﬂﬂﬂﬂ]ﬁ Fenﬂ-anm:s

fii) Doudores comerclhles: Estas quontas corresponsien a los montos adeuwdados por clientes por 12
venia de los productos de las lineas que la compania poses, an &1 curso normal de los negocios,
El periodo de crédilo promedio sebre kas iransaceiones de venias son de 20 dias gue 5= pusden
extender hasta 60 dias.

fiil} Odras suentas por cobrar. Represenfadas princpalmente por presiamos a comparilas
relacionadas, empleados v entidades de control.

Pasivos Onanciarss

Los instrumentos de deuda son clasificados comeo pasiwes inancieros no derpmdos con pagos fijos o
deferminables, gue no colizan on un mercado active, & como patrimonio de conformidad con la
esendcia del acwerd o comniraciual,

5 imiento infcial

B2 Compalia Ieconoos 515 pasvos financieres en ) estado de sitwecion Mnanciera cuando, ¥ oo
cuando se comvierta en parie obligada, seqin las clausulas contraciuales del insirzmento financions.

Pasivos financierosidentificados;

Son pasivos Snancieros no derivados con pagos fjos o dederminables, que mo oolizan en un mercado

activo. 2e clasifican en pasivos corrienies, excepto los vencimicnios superiores a 12 meses desde 1a
fechadel estado de sifuacion financiera, que se clasifican como pasives no corrientes.

Los pasivos inancieros inclayen:

(i) Obligaciones finsncieras Estas cusntas corresponden & préstamos oblenides de instituciones
del sisterna fimancicre ecwatoriane, Estos oreditos fuerom cobilenidos sobre fiymas vy con
garantias reales generan inlereses explicilos a dasas vigentes en el mercado fimanciero
scuntorisne. sujsifndoss a lags tseas deleminadas por ol Panco Confral del Ecuador ento
reculador de las tasas para el mercado financisno,

(i} Fcresdores comerciales: Ectas eusnisae correspondan a los monios adeudados por la Compatia
por la compra de blemes y servicios en &l cerso mormal de sus operaciones. El pericdo de
eredilo promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 45 dias gue s pusden exiendar
hasta 80 dias.

(itiy Dfras cuenias por pagar: Representadas principalmente por présiamos a comparfiias
relavionadas, anficipos recibidos de clientes.

Medicidn posterion

Daspues del reconocimiento inicial a valor razonable, eslos. pasives financiercs se miden al cosio
amorizad o utiltzands el mehndoe de ia tasza de nleres efectiva, Para las cuenias por pagar a corlo plazo
cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial (no genera infarés luego del vencmienio
de plazoacordado)
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Inventarios

Loz Invenlarics son presenlados al cosio de adepdsicion o al valor neto realizable, e menor. Som
alwados con ef meindo del costo promedio porderado, [og items gue forman = inven Brio 56 rofacion
as praciicaments nmediata. En caso 4o sor necesario, los invenlarics incluyen una provision para
reconocer perdidas por chsolescencis, esfa provision ne ke side neossaria realizar en vista de la
rotacion practicamente inmediata de los items. El valor nedo realizable representa «f precio de wenta
estimado menos lodos los costos de terminacion y los costos necesarios para laventa.

Ectives i
Blsxciczlon iniesial

Las pariidas de aclivos fljcs 52 miden inicialmenie por su cosio, El cosio de los actives fijos
comprende su procio de adguishelon mas todos log costos directamente relacionados con 1a ubleaskdn
¥ 1z puesia en condiciones de funcionamianto.

Los cosies por préestamos direciamente afribuibles a Is adguisicion de aciivos apios (aquellcs gque
roguicren de un periods sustancial anfes de estar lsiog pans sy ien) Son consldersdos domo pars del
oosicde dichos aviivos,

Modicion postorior al reconocimizato inieial

Despues dal reconotimiento inicial, los actives fijos, se mussiran al costo menos sy depreciacion
acumiuilada. Los gastos de reparacionss ¥y mantenimienios se imputan a resuliados en el pericdo en
que 3¢ producen.

Depreciacion

L0s ferrenos no se deprecian, La depreciacon de los actibves fijos se caleula de acuverdo con sus vidas
titiles estimadas mediante 8]l métodao de linsa recta. La vida (it estimada, valor restdual vy matodo de
depreciacion son revisados al final de cada ario, slendo el efecto de coalquier cambio en el estimado

reqgisirado sobre una base prospectiva.

B confinuacidn se poasontan lss principales partidse de aciivos flos v las vidas GHles usadas an ol
caleulode = depreciacion:

Active TE5aN
nsialacicnos 1074
Muebles v enseres 105
IMaquinaris ¥ equipo 1054
Equipods compulacion i e
Vahicules 140%

Cuando el valor en libros de un activo fijo cxcede a su monto recuperable, este es reducido
imnedialamenic hasta su valor recuperable,

ni i e e

La utilidad o pardida que suria del retiro o venia de una partida del acthvo fjo s recanocida en los
resuliados del poriodo gue se informa ¥ o= calcalada como a diferoncia enlre ol precio de venta y el
valor en libros del achve a la fecha de 1 rensaccion mas la ecumuslacon de ladepreciacion,
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Ohiigacionas labors e
Los baneficios laborales comprensden todas Ins retribuciones que [a Compatiia proporclons a sus

emplosdos a cambio de sus servicios. Los principales beneficics proporcionados por la Comparis
comprenden:

Benefivios & corlo plazo

Son beneficics a corlo plaze agquellos gque se liguidan en el iénminc de 12 meses siquientes al clerre
del periedo en el que los empleados prestaron sus serviclos. Los beneficdos a corto plazo son
reconocidos en los resuliados del ako en la medida en gque s¢ doevengan de las provisiones

respeciivas,

La legislackdn Laboral vigente establece quo los irabajadores fienen derecho a recibir el 159 de las
ufilidades liquidas o contables de Ia Compafiia. La parficipacion laboral se registra con cargo a los
resultsdos del ejercicio con base e Jas samas por pagar exigibles por los trabajadores ¥ Se prosania
come parie del costo de ventes, los gasios adminisiratives o gasios de wventas en funcion de la labor
die la persona beneficiaria de este beneficio,

Eoncfoios post-emplen

Bon beneficios posi-empleo agquellos qué s lqutdan despuss de que e empleado ha coneluido ol
relacicn laboral con la Empresa, diferentes de los beneficios por terminacion. Los bencficios post-
empleo gue poseen los empleados de 1z Compartia son:

1. Planes de aporiaciones definidas (aportes sl Inetitute Ecuatorianoe de Seguridad Social - [ESS) El
cosko de estos planes fueron determinados con base en Ia legislacicn laboral wigenis, la cual

establece gue Eos empleadores debersan pagar al el 12.15%% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados duranie el periodo gque seinforma.

I foi i

Son benefioios por terminacion agquellos que se lquidan cuando una de 1as partes: da por terminado el
coniTaty de trmbajo. Los beneficios por enminacion son reconoridos en los resuliades del periodo
gque 52 pagan y las mismas son legalizadas anle el Ministerio de Relaciones Laborales, para
conformidad de las paries.

impuesios corrrentes

lx0% Im pucstos corrienies corresponden & aquellos gee Paidoni Cia. Lida, , esperm recuperar o pagar al
[iquidar el impussto a la renta corriants dal periode que ss hforma; esias parlidas s¢ muesiran on ol
psfador de situacion financlera comb activos ¥ pasivos por impuestos corrienics,

=i . I e

os sclivos por impuoestos corrientes incleyen las refenciones en la fuenie renta que e han sido

rfoctuadas a Paldoni Cia. Lida.. ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos del impussio a ia
rents v gque & la presentacion de los Estados Finamcieros estos so¢ convierten en Pago minimo de
[mpliesio.

Iy Belengionesenis fuente:
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Lag refenciones on la ente oue le han gido efectusdas 3 Paldoni Cia. Lida., durante o1 periedo
gue 55 Infoima ¥ on pericdos anleridores podran ser utilizadas para: 1) el pago del Inpussto & i
ranta reconocldo en los resuifados del perlodo que e Inferma ¢ en o page del impuesio a la
renta reconeooide en los remulizdos de los proximos 3 anos, o, i) recuperado mediante reclamoes
de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazes de presoripeidn de e
derscho logal ez decly, 3 afics contados desde la fecha de prezentacion de ls desiaracion def

itnpuesicals rena del sfio correspondisnts,

2y Anilsizominimodelimpussioals renia;

K partir fel 201 0, Eos confribuyventies deben pagar un anticips minimes del impuesio a fa renta gue
serd determinado medianie Ia suma aritmetica de los sigquientes rubros v Paldonl Cia Lida ., viens
cumpliends con lo delerminado on la ey de Reégimen Tributario Intermo v su respectivo
Redgiamants.

El ¢ 4% del Activo tofal, menos clartas deducciones

El (4% del total de ingre=sos gravables para ol caloulo del impacsto s 1= vents

El 9.2%% del pairimonio, sin incluly pérdidas del afic y<de afics anteriores,

El 0.2%% del ioiaf de cosior v gasios deducibles parz el calcule del impuesic a ia renta,
incluyando Ins deduociosmes por increments nets do oempleados ¥ pagos al personal
discapacifado.

Bl valor deferminade como anticipo minimo del impussic & la renla sera cancelado por los
sontribuyenies de la siguients twaners:

Primera oosim: En julio dal afio sigufenie, se pagard el oquivatemts al 24% de la difevencis
egtablecida enire o valor dectorminade comse anficipo minimo del impuesto 2 la etz v &

tolalidad de las ralencicnes en §a Muente que Jo hayan side efaciiadas a lJa Compaiiin en al arko
anierior.

segunda cuoin: En sapliembre del afio siguiente, so pagara un valor iqual al determinado en la
primera cuois.

Tercorg cucia; En akbril del afio subsiguienis, se pagara la diforencia establecida epnire el valor
detarminsde como anticipo minime del mpuesto & i ronies v IoF pagos efvociuados en ls primersa y
seounda cuctas. Esfe retmanenie podra sor canceladeo con retenciones en i3 fuente gue ie hayan
sido efectuadasala Compaiia durants el paricdo que sa tforms_

Eagivos por impucsios gorrjenies

El pasivo por Impuesio corrbents se caloiia estableciendo al mayor vmior entre of mpuesio a la ronia
causado v & anticipe minimoe del impussio 8 e renf.

1) Chlsuladelimpucsts ala rents sausada:;

El gdiculo del mpuesio a ia renla causado 5o bhasd en as ganancies fisceles (base imponlbic detl
Impuesio) regisivadas duranie gl afio, e declr, sobre los ngrescs gravados del poriodo Rsoal
menos los gasios deducibles en ese mismeo periodo. La uiilidad contakle difiers de I base
imponible por 1 sxistencis de 1) [ngresos oxonlos, gresss mo gravedos © INgresos Gud Soran
gravabies on el fuhoo, 2) Castos no deducibles, gastes sin eiecios Dseales o gaslos que seram
deducibles en e fufuro, 33 amortizaciones de perdidas tributarias gue 5= hayen obienido en ios
uktimos & efercicios dributarios snterioves, v, 4) ofras parfidas deduribles esfablecidas en &
leglsissidn irihutaria vigenio.

Fagina s



Para los afios 2012 v 2011, ol impuesias a ia renta cansedo foe caloulado con hase en Ja tarif
wigente del 2370 v 8550 respeciivamente; osta tar@ se reduce en 10 pumtos porcentuales parala
base imponihie ous e gapifalice hasta 21 31 de diciembre del siguiente afic Paldoni Cla. Lida. no
ha opteds por esla opebisns. s pérdidas ribufarizs 0 bases mpanibles negativas otorgam al
&ﬂn!rlhufeme el derecho de amoriizar esas peErdideas dorante los § poriedos fispaleg st enies,
Fire guie sohrepase en cada ano el 28%% de lasrespeciims bases imponibles,

2y Codign Orgénieodsala Produccidn, ©omercio s Inversionss

Con fecha 20 de diciembre del 20i0 se promulgde el Todigo Orgénics de & Produecion,
Comsrcio o Inversionss, ol mismo que establecs antre oiros sspectos importanies, 125 siguisnies
reformas tribularias:

« Exoneracion de retencion on la vente de impuesio 8 la renfa en page de infersses de ondédiios
exiermos omrgados por insttuciones inancieras,

« Exoneracion de! impuesic 3 !la salida de diwisas en los pagos de capifal e intermeses por
crediios ociorgados poT instituciones fnanciems desiinadoes al Omatciamisnis de nvorshones
pravistas en este Codigo.

« Creacion del salario digno

=  EHedoeoion de la larifa del impuesio 2 12 renla paras sooedades sl 2474, 25%0 vy 2224 para o=
afersiviog flersslos 201 £, 201 2 v 2013 on adolants | respoctvamenis,

3 Celmilodel pasivoe por Impy esbocornenie:

Cuande ol fmpuesio causado sos supetior al anficipe minimeo del impueste & la renta, <
soniribuyente debers cancalar ln diferencia utiizando iag retenciones en s fbente que I8 hayan

sido efechiasdas duranie el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas pars cancaiar
In fercera cucts del paco del valor determinade coma anticipo minimodel impuestos Is renia.

Cuande 21 valor delerminade come anbsips minime dal mpoesio a la renls ssa superior al
impussts a la renta causado, ol contribuyente podrd solicllar a la Adminisracion fiseal la
devoiucion del anticipo pagadeo, cuendo por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vistc afectade
gravemente a3 actividad cconomica del suisio pasivo; &5t opoion esid disponible para fos
contribuyantas tada irianic. En caso do gie Lo Sdmnisirasion da ls Compaxtia deckia no salicitar
la devolusisn def anlicino, esle valor se constituira en un pago definitive del impuesioala renta

Fara hos afine 2012 w 2081, el Impoesio reconocide ooms pastvo por impuesio ¢ormrients fue
establooids son bass an el w:lnr delerminade comoanticlpo minime del impuesicala renfa.

Los ingresos s2 reconocan al valor razomable do la confranreatacion recibida o por recibis, tendendo
e cuania ol nporie estimade de cualqiier descuents, banficacsids o rebaja comorsial que Paldond

Cia, Lide., pusda olargar 8 susclisnies,

Los ingresns por las pransseeiones son raconocidos coando ss cumplen fodas v cada una de las
sigitrbantes condleinnes:

&y Ellmporte de los ingresos ordinarios pude medirss con Sabdildad, -

by Es probable gue Faldosi Cia. bhids, recika los benoficdos ecoromices gsoriados oon 1B
rans=ooion.

e} Elgrade de realzacion de I8 transaccion, al inal del pericdo sohra el qus se Inferma, puada sey
medido con flabllbidad ¥
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3 )

&) Los costos ya Incurridos én cada una de las iransecciones, & como oS cOSlos qUe quodan por
Incurrir hasta complolarla, puedan ser medidos con fabilidad

Costos y gastos

Los coslos y gasios, incluyendo la depreciacion de los activos fijos so reconocen en Los resuliados del
ano en la medida en que son lnourridos, independientemente de la fecha on que 50 haya realizado el

pago.

Como norma geneTal en los estados Anancieros de Paldonl Cla Lida., no o compansan los ingreses ¥
gasios,

Los ingrésos ¥ gasios ocon origen on lansacciones que, conirachualmenie O por una norma legal,
conpmplan la pesibilidad de compensacion Paldoni Cia. Lida., ione la intencion de liquidar por su
mporie neio © de roalizar ol activo y proceder al pago del pasivo de orma simulianca, so presentan
notos on resultados.

Rezerva legal

La Ley de Compafiias requiere qgue por lo menos €f 52: de la gtilidad anual ssa apropiado como
reserva logal hasta quo ésia comd minimo sirasos & 357% del capifal social. Esia reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capilalizada on su lofalidad.

Resultados acumulados
Los resullados acumulados al clerre del periodo que sa informa Incluyen:

REesultados acumulades a libre disposlelomn

Los resuliados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtonides por ls Compafiia hasta of
31 de diciombre del 2011 de atusrdo con PCGA previos mas los resultados oblonldas a partir del |
de enemo del 2012 de amuerdo con las disposiciones confenidas en las NIIF. La Junta General de
Soclos pusde distribuir o disponer ol destino de esios resultados,

Lo resuliados acumulados establecidos en el process de sdopoion de las NP por primera vez
incluyen los efecios que surgon del proceso de comversion de los estados financicros de la Compaiia
al 31 de diciembre del 201 2 de conformidad con Jo mencionado en la “NIIF-1: Adopoion de las NEF

POr primers vor .

El saldp acrocdor de esia cuenta podra ser capilelizado en la pario que exceda &l valor de las
perdicdas acumilscias ¥ las pérdidas del pericdo que 3= nforma, am como ulilizado en absorber
perdidas o devuello on ol caso do Hquidacion de Paidoni Cia. Lida. El saldo doeudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utifidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informe.

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias el saldo acreedor de la
cuenia patrimondal resoerva de capilal generados hasts el aflo anterior al periode de fransicion de
aplicacion a las NIF deben ser transteridos a8 B cuenfa patrimonial Resullados Acumulados,

subeuenia denominada R eserva de capital,

Péerina T



-t eaide do osta cuenta solo podra ser capifalizados en la parte gue oxcoda &l valor de las perdidas
_cwmuladas ¥ las pérdidas del periodo que so informa, asi come uflimdo en absarbar pérdidas o
sevuelio en ¢l caco de Uquidacison do Paldond Cia. Lida |

FETIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES $IGNIFICATIVOS

rierias condjciones.

En ia aplicacien 4= las politicas confables de Faldeni Cla Lida  la Adminisiracion haoe juicios.
estimados 7 presumcionos gue nciden on 1a valnasiss do detorminados activos y pasivos y en la
determinacian d=loe resultados, ssi como en la revelacion de aciivos ¥ pasivos contingenios.

£ continuacion s= presenfan las assSmaciones y juicios contables crilicos qus = administrazion 49
Paldoni Cia, Lids., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los oriterios contables:

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBREELQUE SE INFORMSE

Entre el 31 de diciembre deol 2013 v ia fecha de omision do osios est=rdos MNanCiSTos RO 56 produjercs
mm@ﬂ,mhmﬂnwﬁrmﬁa. Lida., pudieran foner un efecto

significativo sobre dichos ostados Anancleros quenose hayan reveiado on los mismos.
APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIERGS

Loe estdos Anancicres del afio ferminado ol 31 de diclembre def 2313 han side aprobadeos por 12
Edministracion de Faldont Cle. Lids | ol 18 do marzo del 2013 posteTiormente seran presontados &
12 Junta Geonersl ds Sodos para s: aprobacicn dofinitiva. En opinion de la Administracion do Paldond
Cia_Lida. , los extados financieros setan aprobados por la funta G enaral de Socios sin modificaciones.

Atentamoente.,

C.FA. Ing. Patricio Mosquora C.
CORTADOR CENERAL GERERTE OENERAL

—
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