
TITANAGRO S.A. 

Estados Financieros bajo Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF para Pymes 
Por los años terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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TITANAGRO S. A 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 y 2015 
(Expresados en Dólares) 

  

2046 2015 
ELUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, 
Activos financieros us$ 685.055 958.545 
Pagado a proveedores y empleados (526.559) 032.508) 
Otros activas comentes (331 3590 
Partospacion trabajadores 6510 13350) 
Impuesto a la renta (11791 132 098) 
Otras obligaciones comentes 19:50) 
Total flujo de actividades de operacion us$ 141755 203.336 

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Compras de activos fijos (412 793) 
Activo dado de baja 2777 
Total flujo de actvidades de inversión us$ 277 (412732) 

FLUJO DE ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Otros Pasivos no Contentes (197701) 168.911 

Otros 4.098, 
Total fluyo de actividades de financiamiento. —— US$ (197701) 103.509 

Aumento (disminucron) neto en caja y bancos aseo 66147) 
Caja y equivalentes de efecto al inicio del año 30582 66728 
Caja y equivalentes de efectivo al final defaño — us$ 2443 30582 

conan ENEE GAMBOA SOL CRISTINA MARIELA FÚNGRIA VArE 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



TITANAGRO S. A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

  

Conciliación 2018 2095 

Cuentas por cobrar alamo 22882 119 426 
Ventas del perlodo 682 687 351879 
Cuentas por cobrar al final 2029) (22.662) 

US$ 685055 558 59 

Cuentas por pagar almcio 24.920 25.264 
Pagos del parfado su 33s 708,015 
Cuentas par pasar al final (224801 00773 

US$ 526559 732505 

¡Neto entre tobros y pagos. us$ 158496 226.189 

Otros activos corrientes 1.321) 3.59 
Participacion trabajadores 8619) 1.350) 
Impuesto alarenta (11793 (12.098) 
Otras obligaciones cornentes 0 110.650) 
Compras de activos fyos 9 (412 792) 
Actrwo dado de baja 2117 o 
Otros Pasivos no Corrientes (297 701) 169.011 

Otros. 0 4.098 
  

Aumento (elisminución) neto en caja y bancos — US$ (28.169) 25147 

IÓN Eo AEEJARDRO ENRIQUE GAÑBOA SOL TSTINA MARIELA PUNSRIA VALE 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



TITANAGRO S, A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 
  

TITANAGRO S A. Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 4 de Julio del 
2008 en Guayaqui e mscta Registro Mercantil Su objewwo pmnopal es “Culiva y 
Comercializacion de Productos Agricolas" en terrenos ubicados en la Provinaia de los Rios 
Canton Pueblo Viejo Su domiallo y actwidad económca principal es realizada en el canton 
Guayaquil provincia del Guayas Su número de RUC es 0190348717001 

Situación financiera del país.- 

Durante el año 2016 la situacion economica del pais continua afectada por los bajos precios de 
exportación de los barriles de petróleo la cual es fuente pnncipal de ingresos del pais as: como 
temoien otros aspectos tales cómo la devaluación de otras monedas en comparacion con el 
dolar estadounidense moneda oficial del pais 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes alternativas entre las 
cuales se destacan la priorización de las inversiones incremento de la inversión extranjera 2 
traves de beneficios tributarios, emision de bonos del estado abtencion de financiamiento a 
traves de organismos mtemacionales y otras goblemos mantenimiento de restriccion de 
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelanos entre otros 

La Administración de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados nancieros y las 
operaciones de la Compañia, 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, con fecha 31 de marzo 
del 2017 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Base para la preparación de los estados financieros.- 

Los presentes Estados Financieros de la Compañia corresponden al pertodo terminado el 31 de 
diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF para PYMES — Modulo 34 Actividades Especiales) emitidas por el 
Intenatonal Accounting Sanders Board (ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador 
Normas internacionales de Contabíidad NIC. y disposiciones emitidas por Supermtendencia de 
Compañias 

Moneda de circulación nacronal y moneda de presentación - 

Las partidas incluidas en los estados financieros de ¡a Compara ss valoran utilizando la moneda 
del entomo económico prinespal en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda de 
arculación nacional es el delar estadounidense. que constituye además la moneda de 
presentación de los estados financieros 

Los estados financieros se han preparado bajo el enteno del costo historico 

La preparación de tos estados financieras conforme a las NIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas También exige a la Admstración de la Compañia que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compañia
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TITANAGRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POROS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 y 2015 

  

A continuacion se resumen las principales prácticas contables seguidas par la Comparsa 
enla preparación de sus estados financiero: 

  

Efectivo y Equivalentes al Efectivo - 

Ircluye dinero efecto y depostto en bancos disponibies 
Activos financieros - 

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su 
adquisición y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general los costos 
asouados a dicha adquisición 

Los activos financicros se clasifican de la s1guiente forma 

Activos financieros a valor rezonable con cambios en resultados 
Corresponden a aquetos adquiridos con el objebvo de benefirarss a corto plazo de las 
variaciones que expermenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precros 
de compra y venta 

Actos financieros mantenidos hasta el venairmento. 
Corresponden a aquellos actos cuyos cobros son de monto flo o deteminable y cuyo 
vencimiento está fijado en el tempo 

Activos financieros dispombles para la venta 
Se moluyen aquellos valores adquiridos que no se mantenen con proposito de negociacion y que 
no son calificados como inversion al vencimiento 

Cuentas y documentos por cobrar - 

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago por 
*Culivo y Comercializacion de Productos Agricolas, de precedencia nacional y del extenor Se 
contabilizan mictalmente a su valor razonable, menos la provsion de pérdidas por detenoro de su 
valor en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabildad de los importes que se 
manuenen por cobrar segun los termos ongmales de estas cuentas por cobrar Enla 
medicion postenor_no se ubliza el método del interés efectivo dado que la recuperacion de estos 
saldos es de muy corto plazo 

Provisión para cuentas incobrables - 

La Compañia establece con cargo a resultados una provisión para Cubrr posibles pérdidas que 
pueden llegar a producirse en la recuperacion te las cuentas por cobrar en base a lo establecido 
por las disposiciones legales vigentes 

Las provisiones para créditos mcobrables ongmados en operaciones del giro ordinario del 
negocio efectuadas en cada ejercrao impositivo a razon del 1% anual sobre los creditos 
comerciales concedidas en disho ejercicro y que se encuentren pendientes de recaudación al 
cierre del mismo sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total 

Los auditores extemos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabiidades 
atrbudas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Intemo deberan indicar expresamente la 
razonabilidad del deterioro de los activos financieros cormespondientes a créditos incobrables y 
delos valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro
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TITANAGRO $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

  

Los activos financieros son evaluados por ta Compañía en cada fecha de presentacion de los 
estados financieras para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro 

Reconocimiento de depreciación, amortización y deterioro de propiedad, planta y equipo 
y activos antangibles. La depreciación de la de propiedad planta y equipo y amortización 
acumulada de activos intangibles es calculada bajo ei métado Ineal mediante la distribución 
del costo de adquisicion menos su valor residual estimado para los años de vida Ut estmada 
de cada uno de sus elementos. según el siguiente detalle 

Años de vida util 
Activos Tasa estimada 

Edificios 5% 20 años 

Muebles y enseres. 10% 10 años 

Equipos de oficina 10% 10 años 
Equipos de computacion 33 33% 3,33 años 

Vehiculos 20% 5años 

Los años de vda util estimada corresponden ai tiempo durente el cual se mantienen los bienes 
en la Compañia El valor residual y la vida Útil de los acivos se revisan y se ajustan sI es 
necesario, en cada cierre de balance Cuando el valor de un activo es supenor a su importe 
recuperable estmado su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe secuperable 

Los activos sujetos a deprecracion se someten a test de deterioro y en el caso que algun factor 
interno o externo muestre una posible perdida de valor se procede a determinar sí existe o no un 
exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el importe 
recuperable en el caso que exssta dicho exceso este valor es registrado en el estado de 
resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue detemmado Los actos que 
úenen una vida uf indefinida (terrenos) no estan sujetos a depreciación y se somelen 
anualmente a pruebas de perdidas por detenoro del valor 

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo 

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubrlación 
patronal y desahucio estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial 
del costo devengado del beneficio. para lo cual se consideran ciertos parametros en sus 
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e ncrementos salanales futuros 
determinados sopre la base de calculos actuanales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado 
Los cambios en dichas provsiores se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren 
Para el periodo 2018 los Actuanos aplicaron NIC 19 lo que mplica un cambio de politica 
contable 

La provisión para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados sin embargo, las 
¡nomas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinación del mpuesto a la renta 
de cada ejercicio económico Unicamente al moremento o decremento de la provsion de 
empleados con 10 0 más años de serucio consecutivo



TITANAGRO $, A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

Provisiones 

Se reconocen provisiones cuando, y solo cuando, se dan las siguientes circunstancias 

Una obligacion de caracter implicito o tacito, es aquella obligacion que se deriva de las 
actuaciones de la propia empresa, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida creada por 
la empresa frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades 

Reconocimiento de ingresas. 

La Compañia reconoce ingresos por "Cultivo y Comercializacion de Productos Agricolas” cuando 
es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los nesgos y beneficios de la propiedad de 
los recursos 

Reconocimiento de gastos de operacion. 

Los Gastos de operacion son reconocidos por la Compañia sobre la base de acumulación Esta 
compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos generales e impuestos, tasas, 
contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio 

Estados de flujos de efectivo.- 

Bajo flujos onginados por actividades de Ja operacion, se meluyen todos aquellos flujos de 
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los 
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan defimdos como de 
Inversion a financiamiento Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, 
es mas amplio que el considerado en el estado de resultados 

Estimaciones de la administracion.- 

las politicas de contabilidad que sigue la Compañía, estan de acuerdo con las Normas 
Internacionales de informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectue ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la 
revelacion de contingencias activas y pasas a la fecha de los estados fmencieros asi como las 
cifras reportadas de mgresos y gastos durante el periodo cormente La estimación mas 
significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a 

+ La evaluacion de posibles perdidas por detenoro de determinados activos 
+ Lavida util y valor residual de los activos materiales 
+ La necesidad de constitu provisiones y, en el caso de ser requeridas el valor de las 

mismas 
+ Larecuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos 
+ Depreciación de propiedad, propiedad planta y equipo 
». Amortización de activos intangibles 

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos 
analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen 2 modificarias en los proxmos ejercicios, lo que se realizaría de forma 
prospectwa
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TITANAGRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

Reserva de capital 

De acuerdo con Resolucion No 1 Q1C1 017 emitida por la Superntendencia de Compañias 
publicada en el RO No 483 del 28 de dicrembre del 2001 el saldo de la cuenta reserva de 
Capital no podrá distiburse como uttidades mu utlizarse para pagar capital susento no pagado 
en cambio podra ser capitelizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las det último ejercicio concluido ss las hubiere o devuelto a los accionistas en caso de 
liquidación de la Compañia 

Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo las sociedades pagaran a sus 
trabajadores el 15% de la utlidad operacional 

Impuesto a la renta 
La Ley de Régimen Troutano Intemo y su Reglamento de Aplicacion estaolecen que las 
sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad despues del 15% de partopación de 
trabaradoras la tanta del 22% de impuesto a ta renta o una tarifa del 12% de impuesto a la renta 
en el caso de remversion de uttlidades 
Compaítias y partes relacionadas, pasivo - 

Las cuentas por pagar a compañias relacionadas son pasos financieros de corto plazo con 
pagos fjos o determinables que no cotizan en un mercado activo 

La compañia reconoce el pasivo iniciamente al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuble Estos pasivos financieros se angiñan principalmente de 
operaciones por actividades ordinanas adicionalmente se reconocen pasivos finanuieros con sus 
compañias y partes relacionadas al momento de la recepcion del crédito, segur las condiciones 
acordadas 

Los pasivos financieros denvadas de prestamos de compañias y partes relacionadas se 
contabilizan at valor del prestamo recibido al reconocimiento inicial Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se velorizan al costo amortizable 

Obligaciones con instituciones financiesas 

Los recursos aienos se reconocen inicialmente por su valor razonable neto de los costos de 
transacción incumdos — Postenormente los recursos ajenos se valorizan por su costo 
amoruzado cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesanos para 
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados mntegrales 
durante el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comente a menos que la compañia tenga 
derecha incondicional de difenr el pago de la obligacion al menos de doce meses despues de la 
Techa del estado de situación financiera. 

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo comente y pasivo no coniente sobre la base del 
vencimiento contractual el capital nominal



TITANAGRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

“Ley Ongánica para el Equílibro de las Finanzas Públicas” 
El 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas 
publicado en el Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos. se efectuan las siguientes 
seformas detalladas a continuación 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del IVA 
pagado cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico tafetas de debito 
tageta prepago o tarjeta de crédito 

Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos de 
Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA 

Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios 
scales 2017 al 2019 se excluira de la parte de los mgresos costos y gastos aquellos obtenidos 
y realizados con dinero electronico 

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
generado en la contratacion de sernaos de telefomia fija y movil avanzada 

No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre tas adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector público 

Grevar con tanfa de Impuesto a los Consumos Espeuales del 18% a los servicios de teletoma 
ía y planes que comercialicen unicamente voz, O en conjunto voz, datos y sus prestados a 
sociedades 

Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del impuesto a la Salida 
de Divisas se produzca mediante la utlrzacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o 
retiros efectuados desde el extenor 

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabihdad Ciudadana pará la Reconstrucción y 
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016'   

El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidana y te Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactwacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2015 
publicado en el Registro Oficial No 759 donde entre otros aspectos se efectian las siguientes 
reformas detalladas a continuacion 

Contrbucion Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas sujetos del 
impuesta a fa renta (Incluyendo Fidewcomisos que paguen o no impuesto) y personas naturales 
sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible supenor a US$12.000 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 por un periodo 
de 12 meses 

Personas naturales residentes que mantengan un patnmonio existente al 1 de enero del 2018 
igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pars se gravará el O 90% del patrmomo 
Se excluye a personas domiailladas en área de ntuencia y que fiayan sufrido Una afectación 

cta en sus activos 

  

Personas naturales no residentes que mantengan un patimorio existente al 1 de enera del 2016 
igual o mayor a un millon de dolares dentro del pass se gravará el 0.90% del patnmonto Se 
excluye a personas domiciliadas en area de fluencia y que hayan Sufida una afectación drecta 
en sus activos
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TITANAGRO $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

4 

5 

Gravar el 1 8% sobre el avaluo catastral del año 2015 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patamonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes mmuebles en et Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un 
perasso fiscal o Jurisdicción de menor imposición O no se conozca st residencia 

  

Gravar el D 90% sobre el avaluo catastral det año 2016 en caso de bienes mmuebles y sobre el 
valor patimomial proporcional en caso de derechos representativos de captal las sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en 
el Ecuador pararso fiscal o jurisdicción de menor mposicion o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañia considera que las mencionadas medidas na nan temdo un 
impacto significabvo en sus operaciones 

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
  

La infomación relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al 
consumidor preparada por el instituto Naciona! de Estadisticas y Censos es como sigue 

Añotermmado Variación 
Poreentual 416 

27 
387 
338 
112 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Caja v Bancos son los siguientes 

  

016 2.015 
Efectivo y eguivalente de efectivo 

Caja 500, 500 
Bancos 1913 3882 
Inversiones 26200 
Total Efectivo y equivalentes us$ 2.413 30.582. 

  

Los tondos disponibles no se encuentran restringidos 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente 

2.016 2.015 
Activas financieros 

Clientes 5307 20373 

Empleados 1222 
Anticipo a proveedores 13 765 2289 
Total activas financieros us$ 20,294 22 662
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TITANAGRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

Del análisis del detengro de las cuentas por cobrar se determina que el 98% del total de Actwas 
Eimancieros al 31 de diciembre de 2016 coresponden a cuentas por cobrar del penodo 2016 Se venfico 
que exste recuperacion de les cuentas por cobrar Porlo que ss establece razanable la decrsian de la 
Administración de no consttución de previsiones por deterioro de las cuentas por cobrar 

6  QTROS ACTIVOS CORRIENTES 
  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 los saldos de las cuentas son los siguientes 

    Pagos anticipados 2.016 2.015 
Impuestos 
Credito Tributario - IVA 8666 - 
Credito Tributario - Rte 7335 
Pagos anticipados 
Arriendos Pre pagados 500 500 

Organización - 329 
Amortización acumulada (929) 
Total Acuvos us$ 9166 7.835 

  

    

  

PROPIEDADES 

Duramte el año 2016 y 2015 los movimientos de activos no comentes fueron los siguientes 

  

SALDO RETIROS] saLpo 
CUENTAS aLzI/E2/zo1s ADICIONES PAJAS AL3L/t2/2086 

TERRENOS. 472.822 ara 
TERRENO SALZAR 186.100 148 100 
TERRENO SANCHEZ 57357 57357 
EDIFICIOS 48111 - 39111 

MUEBLES Y ENSERES 3979 3979 
EQUIPOS DE OFICINA. 3310 2310 
MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALACIONES. 355 013 81300; 2713 
EQUIPO DE COMPUTACIÓN Y SOFIWARE 3261 220 
SISTEMA DE RIEGO 27 224173 
OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 39082 48.062 
HERRAMIENTAS 3.998 3008 
CAMONIOS Y DRENAJES 25501 25501 
VEHICULO: 22.000, 22.00 

2115:586 6130) 2.935 398 

(ADEP ACUM PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (676783) 198427 58523 (558,597) 

  

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 1639.893 (135427) (TI7H 1.076.689 

El gasto por dspraciacion del año 2018 fue de $ 135 427
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CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de cuentas por pagar es el siguiente 

Cuentas y Documentos por Pagar 
Proveedores 
Otras cuentas por pagar 
Obligaciones Corientes 
Total Cuentas y Documentos por Pagar us$ 

PASIVO NO CORRIENTE 
  

  

1211 
562 

23137 

24 910 

A131 de diciembre del 2010 y 2015 1os sakios de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente 

2016 
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 
Accionista Del Exterior 

CAPITAL SOCIAL 

US$ _ 1850 490 

2.015 

2.948 191 

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social esta conformado de la siguiente forma 

BERENDS ANTHONY ALFRED 
HOLTHAUSEN ERAM 
KRONOS B Y 

Total 

PATRIMONIO 
Capital Social 
Reserva Legal 
Resultados Acum adopcion MF 
Resultados acumulados 
Vaidad del Ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO 

Total activo 

El patrananio negativo representa 

  

US S VALOR 
DEL CAPITAL, % 

us$ 200 000% 
500 000% 

5009:984.00 — 99997% 

Us$ $09,000.00, — 100.000% 

2.016 2015 2034 2013 

$00.000 609000 SÓN 60000 
2239 7367 5329 Lasa 

358.50 3SBGOA 35804 358.602 
(1.338.100) — (1347355) — (1:404:403] — (1421541) 

7505 9255 54090, 29.020 
US$” (363.414) (372128) (885370) —_ (832450) 

1508562 1700973 1556419 — 1545191 

26 22% 25% 2% 

18



TITANAGRO $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2018 

11 VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

3 31 de diciembre del 2016 y 2015 las ventas netas y el costo de venta resulta en 

2.018 2015 

VENTAS NETAS 682.697 861 880 
(1 COSTO DE VENTAS (418 634) 505 071, 
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 264 063 356 809 

12 IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañia no ha sido fiscalizada por el Seracio de Rentas Internas — SR! La funcion 
*scalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres últimos ejeraicios 
economicos — La conciliacion tríbutana preparada por la Compara para establecer el impuesto 
ala renta causado en los años 2016 y 2015 fue la siguiente 

  

2016 2018 
CONCILIACION TRIBUTARIA. 
RESULTADOS DEL EJERCICIO. 24125 26.331 

Participacion a trabajadores (6.619) (3950) 

MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 11861 9847 

Amortización de pérdidas de años anteriores - (9 044) 

Utilidad gravable us$ 22 387 23184 

MMPUESTO ALA RENTA 7124 12 098, 

TOTAL us$ 25.246 35 281 

Se astablece como Impuesto a la renta, el valor del anticipo, por Ser mayar, de US$11.781 

12 INCONSISTENCIAS 
  

La Compañra registro todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte 
y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la 
parte formal de la documentación diera con el crteno de las autondades tnbutarias 

14 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 
  

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Intemas 
publicada en el Registros Oficial 1324 de abn 25 del 2008 establece que los 
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciladas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 

acumulado supenor a $3 000 000 00 deberán presentar al Servicio de Rentas Intemas 

el anexo de precios de transferencia y si el monto es superior a los $15 000,000 00 
deberan presentar adicionalmente el nforme integral de precios de transferencia
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
TITANAGRO S.A. 

1. Opimon 
Pemos auditado los Estados Financieros de la compañia TITANAGRO S A que comprenden 
el Estado de Situacion Financiera el 31 ds daiembre del 2016, Estado de Resultados 
Integrales Estado de Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flyo de Ejectivo corespondiente 
al ejerciolo temmnado en dicha fecha, as: como las notas explicativas de los Estados 
Financieros que incluyen un resumen de las politicas coniabies sipnfcaiva 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos los 
aspectos matenales la situación financiera de la compañía TITANAGRO $. A, al 31 de 
diciembre del 2016 asi como los resultados de sus operaciones, los cambros en el Patrimonio 
Neto de los Aceiamistas y el Flo de Efectivo por el año termnado en esa fecha de 
conformidad con las Normas intemacionales de Informacion Financiera asi como con 
disposiciones establecidas por entes de Control 

2. Fundamento de la Opinión 
Hemos realizado nuestra augitona de conformidad con las Normas Internacionales de Aucitona 
(MIA) Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante 
en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la aucitona de los Estados 
Financieros — Somos independientes de la entidad de confomudad con los requenmuentos de 
ética aplicables a nuestra auditona de los Estados Financieros en concordancia con el Codigo 
de Eta para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Ética y hemos cumplido tas demas responsabiidades de etica de acuerdo con estos 
requenmientos Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido pranorciona 
una base suficiente y adecuada para Nuestra opinion 

3. Responsabilidades de la administración en relación con los Estados Financieros 
Le administracion de la entidad es responsable por la o"eparación y presentacion fet de los 
estados financieros de acuerdo con las normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF) así como el conirol intemo que lá admmistracion de la entidad considere necesano para 
permalir la preparacion de los estados financieros hbres de mcorrección matenal, debida a 
fraude o error Enla preparacion de los estados financieros la admwustracion es responsable 
de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como “Negocio en Marcha" 
revelando según Coresponda los asuntos relacionados a la continuidad del negocio y 
utilizando el prnapio contable de empresa en funcionamiento como base contable a menos 
que la administracion pretenda iiquidar la empresa o cesar las operaciones a bien no exista 
Otra alternativa realista — El Directono y la Admnmstracion de TITANAGRO S A es 
responsable de ta supervisión del proceso de informacion financiera de la compañra 

4, Cuestiones claves 
Tel como se desenbe en la Nota 11 a los estados financieros al 31 de diciembre de 20"6 
TITANAGRO $. A, ha mantenido un patrimonio negativo desde el 2013 situacion que ha sido 
mitgada y soiventada con fecursos proverientes de inversionista del extenor_ En tal virtud se 
¡dentfica la necesidad de capitalizar dichos recursos, o un aporte de capital a efecto de 
mejorar su estructura financiera, 

Los estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otros 
profesionales, mismos que de acuerdo a Normas de Superintendencia de Compañías e 
Intemacionales de Contabilidad se presentan en esquema comparativa 

5, Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados Financieros 
Nuestros ebjetivos son obtener una segundad razonable acerca de sí los estados financieros 
en su conjunto están libres de incorreccion material debida a fraude o error y emitir un mforme 
de auditoría que contenga nuestra opmión  Segundad razonable es in alto grado de 
seguridad pero no garantiza que una auditona realizada de acuerdo con las normas 
intemacionales de Auditor (NIA) siempre deteciara una icorección metenal. cuando 
exstere 

Ye



  

Las incorrecciones matenales pueden surgrr de fraude O error y se consideran matenales sí 
individualmente o de forma agregada podnan influr razonablemente en [as decisiones 
economicas de los usuarios tomadas sobre la base de los estados financieros 
Como parte de ua aucitona de acuerdo con fas Normas Intemacionales De auditoria 
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante tode la 
audtoña y como parte de nuestra responsabilidad manifestamos 
+ Identíicamos y valoramos los nesgos de incorrecaón matertal en los estados financieros 

debida a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de audiicria que responden 
a esos riesgos y obluvmos evidencia de aucitona suficiente y aproprada para proporaianar 
una base para nuestra opmión El riesgo de no detectar una incorrección material debida a 
fraude es més elevado que en el caso que la misma sea resultante de erores ya que el 
fraude puede implicar la colusion falsificación omisiones deliberadas manifestaciones 
intencionalmente erroneas o la elusión del control interra 

+ Obtuvimos conocimiento del control ntemo relevante para la auditona con el fin de diseñar 
procedimientos de auditona que sean adecuados en funcion de las circunstancia. pero no 
con el proposito de expresar una opimón sobre la eficacia det control interno de la entidad 

+ Evaluamos la adecuacion de las politicas aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion 
+ Conclumos sobre el uso adecuado por parte de la admmistracion del principio contable de 

empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evdencia de aucitona obtenida si 
existe o o una certidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que puedan 
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para contnuar coma un 
empresa en funcionamiento Si concluimos que exuste una incertidumbre material estamos 
obligados e exponer en nuestro informe de audiioria las comespondientes revelaciones 
relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas que 
expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidenaa de 
audtona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo eventos 
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como una empresa 
en funcionamiento 

+ Evalamos la presentación estructura y contenido de los estados financieros incluyendo 
las revelaciones y si las estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
eventos en una torna que logre presentacion, 

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relación con entre otras 
cuestiones — el alcanos y el momento ce la audiicna y los hallazgos significativos de ta 
auditoria incluidas posibles defeiencias significativas en el contral interno identificada en el 
transcurso de la euditona 

Informe sobre otros requerimentos legales y reglamentarios 
La opmion sobre el cumplimiento de obligaciones inbutarias como agente de recepcion y 
percepción de TITANAGRO $. A. por el aña termnado al 31 de diciembre del 2016 se emite 
por separado una vez que la compañía nos proporcione los anexas respectivos en las fechas 
previstas por la Administración Tmbutana, sin que esto represente que tal obligacion se 
encuentre vencida 

El socio del encargo de la auditona que origina este mforme de auditoría ermtido por 
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C LTDA, con registro SRNAE No. 1018, es CPA, 
lema Zambrano Mayorga 

ra 
/ 

conimdz ZAMBRANO 
Representante Legal 
Dirección Benjamn Carrión y Emsto Romero, Edificio CITY OFICCE, Piso 8, Of. 802 
Fecha Guayaquil 20 de Marzo 2017 

 



TITANAGRO S. A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en Dólares) 

Notes ACTIVO 2016 2015 
¡ACTIVO CORRIENTE 

4 Efectivo y equivalentes al efectivo ” 2413 30582 

5 Activos financieros 20 294 22662 

6  Otrosactivos cormentes 9166 7835 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE us$ + 31873 $1,079 

ACTIVO NO CORRIENTE 

  

  

  

  

7 Propiedades planta y equipos / 1476688 _ 1639393 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1476689 ' 1,639,898 

TOTAL ACTIVO US$ 1,508,582 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 

£ Cuentas por pagar Y 21486 24910 

TOTAL PASIVO CORRIENTE us$ 21.436 24.910 

PASIVO NO CORRIENTE 

  

  

3 Otros pastos no corrientes /_1850.490 2048191 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1850498 2048101 
TOTAL PASIVO US$ 1871976 2.073.101 

PATRIMONIO 
10 Capital Social 600000 600U000 

Reserva Legal 7 3238 7367 
Resultados Acum adopcion NIIF 358.508 358604 
Resultados acumulados / (1.238:100) (1347355) 
Utilidad del Ejercicio 2 7343 9255 

TOTAL PATRIMONIO US$ _/ (363.414) _ (372128) 
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO US$ _/ 1.508.562 _ 1700873 

ALEJANDRO ENRIQUE GANEOA SOLIS CRISTINA MARIELA HUNGRIA VALERO 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL 

Ver Notas a los estados financieros)



TITANAGRO $. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL $1 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en Dólares) 

  

  

2.018 2018 

VENTAS NETAS 682 687 361 880 
() COSTO DE VENTAS (418 634) (505 071 
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS us$ / 264.059 258 809 

GASTOS DE OPERACIÓN 
GASTOS ADMINISTRATIVOS “238 907 187 523 

Otros L 1021 142 956 
TOTAL GASTOS uss 77 2390928 330.479 

RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES PART — US$ 24125 25331 

(y 15% TRABAJADORES (619) (2 950) 
ty ANTICIPO MAYOR AL IMPUESTO A LA RENTA. Y aa (12,098) 
RESULTADO DEL EJERCICIO 7 371S 19.283 

Reserva lega) (872) 1 028) 
Resultados del ejercito uss 7343 9256 

LÍN, Doo 
GO ENRIQUE GAMBOA SOLIS ERISTINA MARIELA HUNGRIA VALER! 

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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TITANAGRO S A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en Dólares) 

  

  

  

2006 2005 
ELUJO DE ACTMIDADES DE OPERACIÓN 
Actvos financieros US$ 58505S 958645 
Pagado a proveedores y empleados (520559) (032508) 
Otros activos comentes 0220 3694 
Panicipación vabajadores es 18950) 
impuesto a la renta 01780 (2098) 
Otras obligaciones comientes - 110650) 
Total yo de actividades de operación UsS 141758 203 136 

ELUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Compras de activos Ajos (612792) 
Activo dedo de baja m7 
Total flujo de acteidados de mversron us 2117 (aaz 702) 

ELUJO DE ATIVÍDADES DE FINANCIAMIENTO 
Otros Pasivos no Comentes 197 70% 169411 

Otros 4098 
Total flyyo de actwvidades de financiamiento US$ (197701) 173509 

Aumento (dismnucton) neto en ceja y bancos (22.160) (36147) 
Cay y equvalentes de efectivo al cio del año 30582 66728 
Caja y equivalentes de efectivo sl final del año — US$ 2412 30582 

£ 

HÉSAnERO ENRIGUE GAMBOA SOLIS ERISTINA MARIELA HUNGRIA VALERO 
REPRESENTANTE LEGAL, CONTADOR GENERAL



TITANAGRO $. A, 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

Conciliación 2016 2018 

Cuentas porcobrar amoo 22.562 19.25 
Ventas del penodo 692687 261.878 
Cuentas porcobaral final 207 122502) 

SS 685055 950,54. 

Cuentas por pagar ani 24910 16264 
Pagos del parco 522135 08.015 
Cuentas por pagara fnal (23456) gras 

us$ 526.559 732.505. 

Neto entre cobros y pagos US$ 155496 226139 

Otros activos corrientes. (1331) 3.594 

Participacion trabajadores (3.619) 630) 

Impuesto a la renta (1791 (12 098) 

Otras obligaciones corrientes o 410.650) 

Compras de activos fijos 0 (412 732) 

Activo dado de baja 277 o 
Oros Peswosno Cortentes (197701) 369011 
os a 4.098 
Aumento (disminución! neto en caja y bancos — 15$___ (28:69) (35109 

  

LN 7 

ESOO ENTIQUE SAMEDA SOLIS CRISTINA MARIECA PUNGRA VALERO 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL 
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TITANAGRO S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

TITANAGRO $ A.- Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 4 de Julio del 
2008 en Guayaquil e mscrta Regstro Mercarl Su objetivo prncpa! es "Culivo y 
Comercializacion de Productos Agrcolas” en terrenos ubicados en la Provincia de tos Ríos 
Cantón Pueblo Viejo Su domicilio y actividad económica prinapal es realizada en el cantón 
Guayaquil provincia del Guayas Su numero de RUC es 0190348717001 

Situación financiera del pass. 

Durante el año 2016 la situación económica del pars contnua afectada por los bajos precios de 
exportacion de los barriles de petróleo la cual es fuente principal de ingresos del país, así como 
tambien otros aspectos tales como la devaluación de olras monedas en comparacion con el 
dolar estadounidense moneda oficial del pass 

Con elf de afrontar estas situaciones. el Gobiemo ha diseñado diferentes alternativas entre tas 
suales se destacan la priorización de las versiones incremento de la inversion extranjera a 
través de benefiaos tibutanos. emision de bonos del estado obtencion de financiamiento a 
traves de organismos intemacionales y otros gobiemos mantenimiento de restriccion de 
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios entre otros 

La Adenistracion de la Compañra considera que las situaciones antes indicadas no han 
ongnado efectos que amerten impactos significatwos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de estados financieros.» 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 con fecha 31 de marzo 
del 2017 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base para la preparación de los estados financieros 

Los presentes Estados Financieras de la Compañia corresponden al periodo terminado el 31 de 
diaembre de 2016 y han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera (NIF para PYMES — Modulo 34 Actividades Especiales) emsidas por el 
Intematonal Accounting Stendars Board (ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador 
Normas Internacionales de Contabilidad NIC y disposiciones emiidas por Supermtendensia de 
Compañas 

Moneda de circulación nacional y moneda de presentación - 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda 
del entomo economico pnncipal en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda de 
circulación nacional es el dólar estadoumdense que constituye además la moneda de 
presentación de los estados financieros 

Los estados financieros se han preparado bajo el enteno del costo hustórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de ciertas 
estaciones contables cnticas. También exige a la Admmistración de la Compañia que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicacion de fas politicas contables de la Comparta



a 

TITANAGRO S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

  

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas per la Compañia 
era preparación de sus estados financieros 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo - 

Inoluye dinero efectivo y deposito en bancos d'spombles 

Activos financieros. 

Los actas financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su 
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, moluyendo en general, los costos 
asociados a dicha adquisicion 

Los activos financieros se clasfican de la siguiente forma 

Activos finanueros a valor razonable con cambios en resultados 
Corresponden a aquellos adquiridos cor el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las 
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios 
de compra y venta 

  

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o deteminable y cuyo 
vencimiento esta fijado en el tempo 

  

Activos financieros disponibles para la venta. 
Se incluyen aquellos valores adquidas que no se mantienen con proposito de negociacion y que 
no son calificados como inversión al vencimiento 

Cuentas y documentos por cobrar - 

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago por 
“Cultivo y Comercializacion de Productos Agncolas de procedencia nacional y del exterior Se 
contabilizan inicialmente a su valor razonable menos la provision de perdidas por detenoro de su 
valor en caso que exsta evdencia objetwa de la incobrabílidad de los importes que se 
mantienen por cobrar, según tos términos onginales de estas cuentas por cobrar En la 
medición posterior no se utliza el metodo del mteres efectwo dado que la recuperación de estos 
saldos es de muv corto plazo 

Provisión para cuentas incobrables - 

La Compañia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que 
pueden llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar en base a lo establecido 
portas disposiciones legales ugentes 

Las provissones para créditos incobrables ongmados en operaciones del giro ordinano del 
negocio. efectuadas en cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual sobre los creditos 
comerciales concedidos en dicho ejerciaro y que se encuentren pendientes de recaudación al 
cuerse del mismo sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total 

Los auditores extemos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabikiades 
atibudas a elos en la Ley de Regimen Trbutano Intemo deberan indicar expresamente la 
razonablidad del deterioro de los activos finangieros comespondientes a créditos meobrables y 
delos valores sobre los cuales se realizaron los cálculos comespondientes por deterioro
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Los activos financieras son evaluados por la Compañra en cada fecha de presentación de los 
estados financieros, para determmar st existe evidencia objetiva de detenoro 

Reconocimiento de depreciación, amortización y deterioro de propiedad, planta y equipo 
y activos intangibles La depreciación de la de propiedad, planta y equipo y amortizacion 
acumulada de activos intangibles es calculada bajo el metodo Ineal mediante la distribucion 
del costo de adquisición menos su valor residual estimado para los años de vda utl estimada 
de cada uno de sus elementos según el siguiente detalle 

Años de vida «til 
Activos Tasa estimada 

Edificios 5% 20 años 
Muebles y enseres 10% 10 años 
Equipos de oficina 19% 10 años 
Equipos de computacion 33 33% 3 33 años 

Vehiculos 20% Sañas 

Los años de vida ut estmada corresponden al temo durante el cual se mantienen los bienes 
en la Compañia El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y se ajustan si es 
necesano en cada cierre de balance Cuando el valor de un activo es superior a su importe 
recuperable estmado su varar ss reduce de forma inmediata hasta Su Importe recuperabis 

Los activos sujetos a depreciación se someten a test de deterioro y en el caso que algún factor 
intemo o externo muestre una posible perdida de valor se procede a determinar st existe o no un 
exceso entre el importe en libros de la umdad generadora de efectivo sobre el importe 
recuperable en el caso que exista dicho exceso este valor es fegistsado en el estado de 
resultados integrales como un gasto del penodo en el cual fue deteminado Los activos que 
tenen una vida utl indefimda (terrenos) mo estan sujetos a depreciación y se someten 
añualmente a pruebas de perdidas por deterioro del valor 

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo 

Como benefiios a largo plazo se consideran fos beneficios post empleo como la jubilación 
patronal y desahucto estas hensficias son reconocidos aplicando el metodo del valor actuanal 
del casta devengado del beneficio para lo cual se consideran Ciertos parametros en sus 
estaciones como. permanencia futura tasas de mortalidad e incrementos salanales futuros 
determinados sobre la base de calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes de mercado 
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se mcurran 
Para el pertodo 2016. los Actuarios aplicaron NIC 19 lo que implica un cambio de politica 
contable 

La provisión para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados sm embargo las 
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determnación del impuesto a la renta 
de cada ejercicio económico Únicamente al incremento o decremento de fa provision de 
empleados con 10 0 más años de servicio consecutivo
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Provistones.- 

Se reconocen provisiones cuando, y solo cuando, se dan las siguientes circunstancias 

Una obligacion de caracter implicto o tácito, es aquella obligacion que se denva de las 
actuaciones de la propia empresa, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida creada por 
la empresa frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades 

Reconocimiento de ingresos - 

La Compañía reconoce ingresos por “Cultivo y Comercializacion de Productos Agricolas” cuando 
es efectuada la trensferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de 
los recursos 

Reconocimiento de gastos de operación.- 

Los Gastos de operacion son reconocidos por la Compañra sobre la base de acumulacion Esta 
compuesto principalmente por gastos admmistrativos, gastos generales e impuestos, tasas, 
contribuciones y otros gastos proptos del giro del negocio 

Estados de flujos de efectivo 

Bajo fluyos originados por actwidades de la operacion, se incluyen todos aquellos Fijos de 
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pegados, los 
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de 
inversion o financiamiento Cabe destacar que el concepto operacional utibzado en este estado, 
es mas amplio que el considerado en el estado de resultados 

Estimaciones de la adrrul 

  

ración - 

Las politicas de contabilidad que sigue la Compañía, estan de acuerdo con les Normas 
Internacionales de informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectue ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las crfras reportadas de activos y pasivos la 
revelacion de contingencias activas y paswas a la fecha de los estados financieros asi como las 
cifras reportadas de mgresos y gastos durante el periodo corriente La estimación mas 
sigmihcativa en relacion con los estados Financieros adjuntos se refiere a 

s La evaluacion de posibles perdidas por detenoro de determinados activos 

e Lavida util y valor residual de los activos materiales 

» La necesidad de consutuir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el vasor de las 
mismas 

+ Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 

+  Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo 
+ Amortización de activos intangibles 

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos 
analgados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarias en los proxmos ejercicios, lo que se realizaría de forma 
prospectiva
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Reserva de capital 

De acuerdo con Resolucion No 01 Q ICI D17 emitida por la Supenntendencia de Compañías 
publicada en el RO No 483 del 28 de diciembre del 2001 el satdo de la cuenta reserva de 
capital no podra dismbuirse como utlidades ru utlizarse para pagar capitel suscnto no pagado 
en cambio podrá ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del Úlimo ejerciow conctuido si las hubiere o devuelto a los acciomstas en caso de 
liquidación de la Compañía 

Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, tas sociedades pagarán a sus 
trabajadores el 18% de la utilidad operacional 

Impuesto a la renta 
La Ley de Régimen Tnbutano Intemo y su Reglamento de Aplicacion establecen que las 
sociedades nacionales pagaran sobre la ufiidad después del 15% de parmpacion de 
trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta una tanta del 12% de impuesto a la renta 
en el caso de remversion de utilidades 
Compañilas y partes relacionadas, pasivo. 

  

Las cuentas por pagar a compañias relacionadas son pasivos financieras de corto plazo con 
pagos filos o determinables que no cotizan en un mercado activo 

La compañia reconoce el pasivo imicralmente al valor razonable mas cualquier costo de 
transaccion directamente atribuible Estos pasivos financieras se originan principalmente de 
operaciones por actividades ordinarias adicionalmente se reconocen pasivos financieras con sus 
compañtas y partes relacionadas al momento de la recepción del crédito segun las condiciones 
acordadas 

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compañias y partes relacionadas se 
contabilizan al valor del prestamo reabido al reconocimiento inicial. Postenor al reconocimiento 
inicial estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizable 

Obligaciones con instituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconocen inicialmente por su valor razonable neto de los costos de 
transaccion incumeos — Postenommente. los recursos ajenos se valonzan por su costo 
amortzado cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para 
su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales 
durante el periodo de la deuda usando el método de interás efectivo 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comente a menos que la compañia tenga. 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos de doce meses descués de la 
fecha del estado de situación financiera 

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no comente sobre la base del 
vencimiento contractual el capital nominal
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Otros asuntos - Reformas Tributarias 

“Ley Organica para el Equilibrio de fas Finanzas Públicas” 
E! 29 de ebnl del 2016 se aprobo la "Ley Organica para el Eauilibno de las Finanzas Públicas” 
publicado en el Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes 
reformas detalladas a continuacion” 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del ¡VA 
pagado. cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico tanetas de débito 
tarjeta prepago o taneta de crecito 

Pagos efectuados por medios electrónicos soportaran deducibifidad de gastos para efectos de 
impuesto a la Renta y credito tibutano de IVA. 

Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta corespondiente a los ejerciclos 
fiscales 2017 al 2019 se exclurá de la parte de los mgresos costos y gastos aquellos oblerndos 
y realizados con dinero electronico 

Deducción del $0% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
generado en la contratacion de semicios de telefonia fja y movil avanzada 

No suecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos «el sector público 

Gravar con tanta de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de tetefomia 
fia y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz datos y sus prestados a 
sociedades 

Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida 
de Divisas se produzca mediante ta utilizacion de tarjetas de crédito o débrto por consumos o 
retos efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018”: 
El 20 de mayo se aprobó la “Ley Organica Solidana y de Comesponsabilidad Cudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016" 
publicado en el Registro Oficial Na 759 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes 
reformas detalladas a continuación 

Contrbucion Solidana sobre tas utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas sujetos del 
impuesto a le renta (Incluyendo Fideicomisos que paguen o no Impuesto) y personas naturales 
sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible supenor a US$12 000 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr det 1 de junio del 2016 por un pertodo 
de 12 meses, 

Personas naturales residentes que mantengan un patnmomo existente al 1 de enero del 2018 
igual y mayor a un millon de dolares dentro y fuera de! pas. se gravara el U 80% del patrmomo 
Se excluye a personas doriilladas en area de mfluencia y que hayan sufíido una afectación 
directa en sus activos 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2018 
igual o mayor a un milón de dolares dentro del pais se gravará el 0.90% del patrimonio Se 
excluye a personas domualiadas en área de influencia y que hayan sufido una afectacion drrecta 
en sus activos
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+ Gravar el 18% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patnmonia! proporcional en el caso de derechos representativos de canal las sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un 
paraiso fiscal o junsdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

=  Gravarel 0.90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes mmuebles y sobre el 
valor patsmornal proporcional en caso de derechos representativos de capital las sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de captal de Sociedades de propredad directa de una sociedad no residente en 
el Ecuador pararso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se corozca su residencia 

La Administración de la Compañia considera que las mencionadas medidas no han tenido un 
ampacto sigficaivo en sus operaciones 

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de vanaciones en los indices de precios al 
consumido”, preparada por el Instituto Naciona! de Estadisticas y Censos es como s.gue 

Año terminado Vanacion 
Diciembre 31 Porcentual 
2012 416 

2013, 270 
2014 387 
20%5 338 

2018 112 

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AL3t de dicisminos del 2016 y 2018 los saldos de Caja y Bancos son los siguientes 
  

2.018 2.015 
Efechwo y equivalente de efectivo 

Caja 500 500 

Bancos 1913 3882 
Invermones 26 290 
Total Efectwo y equivalentes us$ 2.813 30 582 

Los fondos dispombles no se encuentran restringidos 

5 ACTIVOS FINANCIEROS 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente 

  

2016 2015 
Activos finan 

Clientes 5307 20373 

Empleados 1222 - 
Anticipo a proveedores 13 765 2289 
Total activos financieros us$ 20.294 22.662
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Y 

Del analisis del detanoro de las cuentas por cobrar se determina que el 88% del total de Actos 
Financieros al 31 de diciembre de 2016 corresponden a cuentas por cobrar del penado 2016 Se verífico 
que existe recuperacion de las cuentas por cobrar Por le que se establece razonale 1a decision de ls 
Administracion de no conshtucion de previsiones par detenoro de les cuentas por cobrar 

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

AL 3% de diciembre del 2016 y 2018 los saídos de las cuentas son los siguientes 

Pagos anticipados 
Impuestos 
Credito Tributario IVA 
Credito Tributario. Rte 
Pagos anticipados 
Arriendos Pre pagados 
Organizacion 
Amortizacion acumulada 
Total Activos Financieros 

7 PROPIEDADES 
  

  

us$ 3156 

500 
929 

(829) 
  

1335 

Durante el año 2018 y 2015 los movimientos de activos no comentes Tueron los siguientes 

CUENTAS 

TERRENOS 
TERRENO BAIZAR 
TERRENO SANCHEZ 
EDIICIOS 
PAUEBLES Y ENSERES. 
EQUIPOS DE OFICINA 
MACIANAROA, EQUIPO E INSTALACIONES 
EQUIPO DE COMPUTACIÓN Y SOFTWARE 
SISTEMA DE RIEGO 
OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
HERRAMIENTAS 
CAMONIOS Y DRENAJES 
VEHICULO 

UI DEP ACUM PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

El gasto por depreciacion del año 2016, fue de $ 125 427 

SALDO 
AL3IJI2/2035 > ADICIONES 

474.322 
146.200 
57357 
95111 
3979 
2310 

355 012 
3261 

924.172 
49.082 
3998, 

25501 
22.000 

2116 686 

(476,798) 
1639,293 

185.427) 
135427) 

RETIROS/ 
PAJAS 
  

81.300) 

(81.300) 

53573 
27770) 

Saro 
aL 31/12/2016 

474.522 
146.100 
57357 
a51m 
3979 
300 

273713 
3261 

924.173 
49062 
3008 
255 
22.000 

7.035.386 

4558.59) 
1.476.688
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8 CUENTAS PORPAGAR 

A131 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de cuentas por pagar es el siguiente 

  

2015 
Cuentas y Documentos por Pagar 

Proveedores 145 1211 

Otras cuentas por pagar 560 562 
Obligaciones Corrientes 20781 23 137 

Tota! Cuentas y Documentos por Pagar us$ 

  

> gASIVO NO CORRIENTE 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente 

2.016 2015 
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 
Accionista Del Exterior US$ 1850490 2048191 

10 CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social está conformado de la siguiente forma 
US $ VALOR 
DEL CAPITAL A 

BERENOS ANTHONY ALFRED uss 300 0.001% 
HOLTHAUSEN BRAM 800 000% 
KRONOS B Y 59998400 99997% 

Totat uss $00,000 00_ 100.000% 

  

  

zu Las, 2019 203 
PATRIMONIO 
Caortal octal 600000 SÓ0000 60000 $00 000 
Reserva Legal 3239 7367 5339 1.463 
Resultados Acum adopción MIE 358.504 258604 asen 358,504 
Resultados acumulados. (0-338,100) — (1.347355) — (LADAAOR] — (1421540) 
Ubiedad del Ejercicio 7843 9255 54.090 29.029 
TOTAL PATRIMONIO. us _fges.alay — (672128) | (885370) (632450) 

Tetal acto 1508562 1700973 1556419 2506191 

El patrimomo negativo represente. 20% mn 25% 20% 

18
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11 VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

191 dé diciembre del 2016 y 2015 las ventas netas y el costo de venta resulto en 

2016 2015 
VENTAS NETAS 682.687 361 880 

() COSTO DE VENTAS (418.834) (S05 071 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS us$ 264.063 356 2809 

12 IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Intemas — SRI La funcion 
fiscalizadora por parte de las autondades de rentas esta facultada para los tres ulimos ejercicios 
economicos, — La conciliacion tributaria preparada por la Compañía para establecer el impuesto 
ala renta causado en los años 2016 y 2015 fue ta siguiente 

2.016 2.015 

CONCIIACION TRIBUTARIA, 
RESULTADOS DEL EJERCICIO 24.125 26.331 

Participacion a trabajadores (8619) (3 950) 
MAS GASTOS NO DEDUCIBLES 11861 9847 

Amortización de pérdidas de años anteriores _ (9 Dag) 

Vtlidad gravable us$ 32.367 23134 

IMPUESTO A LA RENTA 7121 12098 

TOTAL us$ 25.246 35.281 

Se establece como impuesto a la renta, el valor del anticipo, por ser mayor de US$11 791. 

  

13 INCONSISTENCIAS 

La Compañra registró todas sus transacciones cumpliendo con tos requisitos de soporte 
y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la 
parte formal de la documentacion difiera con el cniteno de las autoridades tributanas 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Semico de Rentas temas 
publicada en el Registros Oficial :t324 de abril 25 del 2008, establece que los 
contribuyentes del Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo penado fiscal en un monto 
acumulado supenor a $3,000,000 00 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas 
el anexo de precios de transferencia y si el monto es superior a los $18 000,000 00 
deberán presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferencia
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15 Provisión jubilación patronal y Bomficación por desahucio - De acuerdo af Código de 
Trabajo de la República del Ecuador en sus articulos 216 217 218 y 219 Decreto No 3402 de 
Abril de 1979 que crea la deco qumta pensión patronal, publicada en el Registro Oficial 
No.421 del 28 de Enero de 1989 que ratifica el derecho a los trabaiadores o emaleados que 
eumplieren 25 años de servicio en una misma institución tenen derecho a jubilacion patronal 

16 PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas identificadas son tas siguientes 

  

2015 
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 
Accionista Del Exterior US$ 1850490 2048191 

7. EVALUACIÓN DE RIESGOS 

Gestión del nesgo 

Reesgo pas 

Riesgo de mercado. 

Riesgo de tquidez 

Riesgo de credito 

Las actiwidares de la Compañra estan expuestas a diversos riesgos como se 
describe a contintacion 

El negocio la condision financiera y los resultados operacionales de la Compañía dependieran en 
parte de las condiciones de estabilidad política y economica del Ecuador eventuales cambios 
“adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negato en el negocio y sus resultados 
operacionales. De ls evaluacion efectuada se determuna un riesgo moderado 

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende 
todos los cambios en las condiciones del mercado afectan rectamente al parnmonio de la 
Compañta. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo moderado 

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exiibiidades u Obligaciones con terceros, 
por insuficiencia en el Buyo de caza. Dela evaluacion efectuada se deterrmna un siesgo moderado 
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Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en los que se considera la capacidad de pago 
historal y las referencias del deudor asi como su cumplimiento Sebido a que la Compañia realiza 
transacciones úrmcamente con terceros reconocidos, no se solicitan garanttas reates en relación 
con los activas financieros. Moderado. De la evaluacion efectuada se derermina un riesgo bayo.
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da empresa durante el periodo de analisis 1o ha tenido demandas de ninguna indole que le 

  

represente ur nesgo egal Dela evaltacion efertuada se deteriina un riesgo baso 

De lo evaluacion efectuada 3 erspresa 79 cumplido con sus obligaciones tanto con entes 
gubermamentales, como empleados, proveedores, clientes, y acaionistes, De a evawuación 
efectuada se datermma un riesgo bajo El patrimonio “egativo orglna que la empresa 58 
considerada como insolvente ante entes de control. instruciores financiera proveedores y 
clientes lo que representa una exposicion de nesgo "eputacional 

EVENTOS SUBSECUENTES 
  

Entre el 1 de enero del 2017 y a la fecha de elaboracion del preserte nforme. no se 
prodweron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaña pudieran 
tener un efecto sign'ficativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos y que amertten una mayor exposicion. 

  

ALESANDRÓ ENRIQUE GAMBOA SOLIS CRISTINA MARIELA MUNGRIA VALERO 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL


