TITANAGRO S. A

Estados Financieros bajo Mormas
internacionales de Informacidn Financiera — MIF para Pymies
Por los aios terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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TITAMAGRO S. A.

ESTADCS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2015
[Expresados en Délares)

2016 2.015

FLLLIO DF ACTIVIDADES DE OPERACION:

Activos financieros uss 85,055 955 BA5
FPagadn a provesdorss y emplesdos (526.55H {732,506}
Oitrps activos corfentes [1.231) 3.654

Participacion tmbajadores (351 {29500

Impussio a la renta (117491} {12.088)

Otras abligaciongs comentss - 110.650)

Total fiujo e aetividades de operacion 55 341.755 203138

ELUJC DE ACTIVIDADES DE INVERSION;

Cornpras de activos fijps - (412,792}

Activo dadn de baja 27777 -

Totzl flujo de actividades de inversidn Lss 27T (412792}

FLUJD DE ATIVIDADES DE FINANCIANIENTO:

Oires Pasivos nh Comentes §197.701) 169,411

Obros - 1,038

Total flujo de actividades de inanciamienta UsS {137.701) 173509
Aurmentn {disminucian) neto en caja ¥ bancos (221649 {36.147)
Caja y equivalenies de sfective al inicio del afio 30582 BG.728
Caja y eguivalentes de efectivo al final def afe  Us% 2.413 30,532
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TTANAGRO 8. A.

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVG
POR 1LDS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2015

Conciligeidn: 2015 Pl
Cuentas por cobear al inido . 22 B2 119425
Yentas del perfode AE2 GET BG51.879
Cuentas por cobrar al final [20.251} 1225621

Uss BE5.055 558.044
Cuentas por pagar al inicio 24810 26264
Pazos dal parfads 533.135 708.005
Custitas par pagar al final {23,486 [£.773)

uss B26.55% F32.505
Walo entre cobros ¥y pagns uss 158496 135.132
Otres activos CONTientes {1.331) 3634
Participacion wrabajadares {361 {3.950)
Impuesto 8 la renta {11.791; (12.098)
Otras oblizaciones corrientes i {1aa510)
Compras de activos fijos q (412.792)
Activo dado de baja 27077 0
Crros Pasivos 1o Corrientes (137,70} 159411
Citras 0 4 094
Aumento {disminucién) neto en saja y bancos uss {28.165) {26.147)
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TITANAGRO S. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2015

1.

DPERACICNES ¥ ENTORNGO ECONOMICO

TITANAGRO S. A.- Fue canstituida con las leyes de la Republica del Ecuader ¢f 4 de Julio del
2008, =n Guayagqul ¢ inscrita Registre Mercardil. Su obistivo principal as “Cultiva vy
Comercializacion de Produsios Agricolas™ en terrenps ubicados €n 14 Provincia de los Rios
Cantan Pueblo Vigjn. Su domicilio y actividad econdmica principal s realizada en el canton
Guayaquil, provingia del Guayas Su ndmer de RUC es 01803487 97001.

Situacidon financiera del pais.-

Curante ef afio 2016, |a situacidn econamica del pals continla afectada por l2s bajos precios ds
expantacidn de los barriles de petrdleo, la cual es fusnte principal de Ingresos del pais, asi como
tambien otros aspectos tales como la devaiuacion de ofras monedas en comparacion con el
ddlar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con gl fin de afrontar estas situaciones, el Gobierng ha disefdado diferentes alternativas, enfre 1as
suales g2 dastacan 12 pricrizacion de las inversiones, incremento d2 1a inversidn extranjera 2
través de beneficios fibutaros, emisién de bonos del estade, obtencidn de financiamienta a
traves de organismos intemacionales y ciros gobiemos, mantenimignts de restriccian de
importacionas a través de salvaguardas v derschos arancelaros, entre ofros.

La Administracidn de la Compafia considera que las sifuaciones antes indicadas no han
orignado  efectos que amefiten impactos significativos en los estados financiercs y [as
gperaciches de la Compania,

Aprobacion de estados financieros.-

Los estades financierss por el afo teminade el 31 de dicdembre del 2018, con fecha 31 de marzo
dal 2017, fueron aprebados por (& Junta General de Accicnistas.

PRINCIPALES POUTICAS CONTAEBLES

Base para la preparaciin de los estados financieros,-

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia correspondan ai pertodo terminado el 31 de
diciembre de 20168 v ham side preparados de ecuerdo con MNormas Internaciongles de
Informacian Financiera (NIIF para FYMES — Madulo 234; Actividades Especiales) emitidas por &
Intemational Accounting Standars Board {IASE). las que han sido adoptadas en Ecuador
MNormas briternacicnales de Contabifidad NIC, y disposiciones emitidas por Superintendencia de
Companias,

Moneda de circelacion nacional y moneds de presentacion.-

Las partidas inclJidas en los estados financiercs de ia Comparniia se valeran wtilizando |2 mensda
del erdorne econdmico principsl en que la entidad opera (moneda funcional). La moneds de
circulacion nacienal 25 el dolar estadourddense, gue constituye ademdés, |2 moneda de
nresentacion de 195 estadas financiaros.

Los estados financieros & han preparado bajo el eritern del cogte histdrico.

La preparacion de los astados financieros conforme 2 las MILF requiere el uzo de certas
astimaciones contables criticas. Tambign exige a la Administracion de la Compania que ejerza
51 jUicia en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.
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TITAMAGRO §. A,

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR LGS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2015

A continyacion se resumen las principales précticas contables seguidas par la Compariia
en a preparacion de sus estades financieros:

Efactivo y Equivalentes al Efectivo -
Inclyye diner efectiva ¥ deposite en bancos disponibies.

Artivos financigros.-

Los actives financieros se Tecenocen en 105 estados financierds cuandc se produce su
adguisizitn y s registran infcialmente a su valor razonzhle, incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adguisicion.

Log actives financiercs s¢ dasifican de la siguients forma:

Activos financiergs 8 valor rarenable on cambios en resultados,

Comeapanden a agusltios adquiridos con ol objetive de benefictarse a corfe plazo de las
varaciones que experimanten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios
de compra y veria.

Actives financierps manfenidns hasta el vencirmiznta.
Cormesponden a aguelios aclivos cuyos cobros sor de monto fio o determinable ¥ cuyo

vencimterto esta fijado en &l iempo.

Actives financierns disponibles para I8 venta.
Se incluyen aquellos vakres adouindos gque no s& mantienen con propésite de nagodiacion y qua
no son calificadss samo inversidn al vencimiento

Cuentas v documentos por cobrar.-

Las partidas por cobrar comresponden principaiments aguelios deudores pendientss de pago, por
*Cultivo y Comercializacidn de Praductas Agricalas, de procedencia nacianal y del exterior, Se
contabilizan inicialments a su valor razonable, menos la provision de perdidas por deteriore de su
valor, 80 caso QUE exista evidencia objstiva de la incobrshbilidad de los importes que se
mEntenen por cobrar, segln los drminos ofgingles de estas fuentas por cobrar En la
medicitn posterior, no se uliliza & método del interés efective, dado Jue 3 recugeracion de estos
s3ldos es de muy coito plazo.

Provision para cuentas incobrabies. -

La Compafiia establece con carge a resultados una provision para cubrir posiblss perdidas que
pueden llegar & produsirss en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a |0 asiablecido
por las dispoziciones legales vigentes.

Las provigiohes para oréditos incobrables orginados en operaciones del gire ordiparo del
neqacio, efectugdas en cada ejercicio impositeo 8 razdn del 1% anual sebre los créditog
comerzizles concedidas en dicho ejercicio ¥y gue se encuentren pendientss de recaudacion &l
cieme dat mismo, sin que la provisidn acumulads pueda exceder dal 10% de (3 cartera total.

Los auditores extemes en los dickdmenes que emitan ¥ como parte de las responsabilidades
atfbidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Intemo, deberan indicar sxpresamernts |a
razonabilidad del deferioro de los activos financieros comespondientes a oréditos incobrables y
de ‘os valores sobire 18 cuales se reafizaron los cdlculos correspondientes por detedoro.
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TITANAGRO 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANQS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Los activos finrancieros, son evaluados por la Companiia en cada fecha de prasentacion de 165
estados financieras, para determingr si existe evidencia objetiva de deterioro.

Reconocimienio de depreciacion, amertizagion y doeterioro de propiedad, planta y eguipe
¥ activas intangitles. La depreciacién de ia de propiedad, planta y equine v amortizassn
gcumulada de activos intangibles es calculada bajo &f método lineal, mediante fa distibucion
del costo de gdauisician menos 51 valar residual estimado para los 8hos de vida Ol estimada
de cada una de sus elementos, sequn &l siguiente detalle:

Afos de vida il

Activos Tasa estimada
Edificios 5% 20 afics
hWuetissy enseres 10 1% afios
Eguipos de oficina 1% 10 afios
Equipas de computacidn 33.33% 3,23 afios
Vehiculos 20% 5 afios

Los afins de vida Uil estimada correspondan ai tiempo durante el cusl 5& mantiznen los bisnes
en la Compafiia. El valor residual v la vida Offf de los astivos se revisan y se ajustan si es
hecesario, en cada ciefre dg balanee. Cuando el valor de un active s supsariar a su importe
recupsrable sstimado, su vaior se reduce de forma inmediata hasta Su importe recuperabls,

Los activos sujetos @ depraciacion se someten a test de deterioro ¥ en &l caso que algin factor
interno o exdemao muestre una pasible perdida de valor s2 procede a determinar sl exste o no un
excesn entrg sl importe en libros de fa unidad generadora d@ efectivo sobre el importe
recuparable, en & caso gue exista dicho éxcesc aste valor es registrado en el estads de
restitades integrales como un gasto del periode en e cual fus determinado.  Los activos que
tiemen una vida Gl indefinida (terrenas) o estdn sujelos a depreciacion y se someten
anuajmente g pruebas de perdidas por deteroro del valor,

Beneficios post emplec y otros Beneficios de largo plazo:

Como beneficios a largo plazo se consideran [0z beneficics post empieo como b jubilacidn
patronal ¥ desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando € metodo del valor actuariat
del costo devengads dgl beneficio, para o cual, se consideran clertos pardmetmos en sus
estimaciones ¢omo: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarales fuluros
determinados sobre | base dg céloulos actuansles.

Las tasas de desclento se determinan por raferencia a curvas de tasas de inferés de marcado,
Los cambies en dichas provisiones se reconocen en resutados en gl perfodo en que s& incurren.
Para el periodo 2018, los Actuarps aplicaren NIC 12, ie ques implica un cambio de politica
contable.

La provisitn para jubilacién patronal se calcula para el total de empleaddos, sin embargo, 1as
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la renta
de cada egjercicio econdmico dnicaments al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 0 mas afios de servicio consecutivo.



TITANAGRO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Frovisiones.-
Se reconcoen provisionas cuande, y sola cuande, se dan kas siguientes circunstancias:

Una cbligacion de caracter implicito o tacito, es aguella obligacidn gque se deriva de las
actuaciones de la propia empresa, cuye nacimiento 52 sitda en una expectativa valida creads por
la empresa frente a terceres respecto de la asuncidn de ciertos tipos de responsabilidsdes.

Reconocimiento de ingresas.-

La Compafiia recanoce ingresos por "Cultivo ¥ Comercializacion de Producios Adgricolas®, cuando
as efectuada |a transferencia al cliente 1a totalidad d= los riesgos v beneficios de la propiedad de
los recursns.

Reconocimiento de gastos de operacion.-

Los Gastos de operacion son reconocides por [a Compafiia sobre |a base dz acumulacidn. Esta
compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos generales & impuestos, tasas,
contribucionss y otros gastos probios del airo del negocia,

Estados de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos flujos de
sfective relacionados con &l gire del negorio, incluyendo ademds fos intereses pagados, los
ingreses financieras vy en general, todos aguelles flujos gue no estan definidos como de
inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional wtilizado en este estads,
ez mas amplio que el considerade en 2] estado de resultados.

Estimaciones de la administracion.-

las politicas de contabilidad que sigue |a Companis, estan de zcuerds con las Normas
\nternacionales de informacion Financiera, l#s cuales requisren que la gerenciz efectie ciertas
estimaciones y utilice clertos supuestos, gue afectan las cifres reportadas de activos ¥ pasivos, |a
revelacion de contingencias activas v pasivas a la fecha de los estados finencieros, asi come las
cifras reportadas de ingresos v gastos durante el periode corriente. la estimacion mds
significativa en relacion con los estades financieres adjuntos se refiere a:

s Laaevaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activis.

o Lawida dtil y valor residual de |os actives materiales.

s La necesidad de constituir pravisiones v, en el caso de ser requeridas, el vaior de las
misTmas.

o larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

s Depreciacion de propiedad, propied=d planta v equipo.

» Armortizacidn de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sohre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acomedmisntos gque puedan tener lugar en el

futuro obliguen a modificarlas en los prowimos elercicios, o gue se realizaria de forma
prospectiva,
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DTANAGRO S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 v 2015

Reserva de capital

De agusrde con Resclucion Mo, M.GHLECLDYT emitida por la Superintendencia de Companias,
publicada en e! £.0, No, 483 del 28 de diciembre del 2001 el saldo de la cuenta reserva de
capital no podra distribuirse come utilidades ni utiizarse para pagar capiial suscrito no pagadn,
en cambic podrd ser capitalizada, en kB parts que exceda al valor de las pdrdidas acumuladas v
las def Oitimo gjercicic concluide, si las hubiere, o devuslto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compariia.

FParticipacion de trabajadores en las ulilidades

De acuerdo con digposicionss del Cddige de! Trabajo, las sociedades pagardn a sus
trabajadores & 15% de |a utflidad operacional,

Impueste a la renta

La Ley de Reégimen Tributario Intemo y su Reglamente de Aplicacion estatblecen gue las
sociedades nacicnales pagarén scbre la utihdad después dal 15% de participacion de
trabajadores la tarfa del 22% de impuesto a 2 renta, o una tarifa del 12% de impuesto 2 [a renta
an gl case Jde reinversion de utilidades.

Compaliias y partes relacionadas, pasivo.-

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas son pasives financierss de corto plaze con
pagos fijos o determinabies que no cotizan en un mercada activa,

La compafia reconoce & pasivo inicialmente al valor razonakle més cualguier costo de
trangaccion directamente atribuible.  Estos pasivos financiaros se anginan principalments de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financiercs con sus
compafias y partes relacionadas &l momeanto de la recepsidn del crédit, segdn las condicionas
acordadas.

Los pasivos financieros derivados de prestambs de compafiias y partes relacionadas se
contabilizan af valor de] préstamo recibido al reconogimiento infcial.  Fosterior al reconocimiento
inicial, estas pasivos financieros se valarizan al costo amortizable,

Ohligaciones con instituciones financieras

Lers recursos ajenos se reconocen, incialmente, par su valor razonable, neto de 108 costos de
fransaccidn incunides. Postedormente, |08 tecursos ajencs se valorizan por su costo
amortizade, cualguier diferencia entre |os fondos recibidos {neto de los costos necesarios para
su obtencidn), y el valor de reembolso, se reconcce en =l estade de resultados ntedrales,
durante &l pereds de ta deuwds usands &l métoda de interés efective.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comiente 8 menos gue |a compariia tenga
derecho incendicionat de diferir e pago de la obligacidn al menos de doce meses despues de ia
fecha del estado de situacidn financiara,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo comiente y pasivo no comiente sobre la base del
vencimienio contractugl & capital nominal.
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TITANAGRO S. A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Otros asintos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”:

Ei 22 d& abril del 2016 se aprobd ia “Ley Organics para e Eguilibtio de las Finanzas Puklicas”
publicado en el Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspactos. s efectlan 1as siguientes
reformas detalladas a continuacicn:

o

Dewolucion del Impuesto al Valor Agregada (IVA) por un eguivalents entre 1% y 2% del IVA
pagads, cuando @8 transaccionss son redlizadas con dinero elgcirénics, tarjétas de débito,
tarjets prepago o tanfata de ceédito.

Pagos efectuadns por medios electranicos sopontaran deducibilidad de gastos para efecios de
Impuesto a la Renta y cradito tributario de VA,

Para efactos det ciloulo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios
fiscales 2017 & 2018, se axdluird de la parte de los ingresos, costos v gastos, agquallos obtenidos
y realfzados con dinero electronico.

Ceduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos & los Consumos Especiales
generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y mdvil avanzada.

ko sujecion al pago de Impuesto a s Consumos Especiales scbre las adquisiciones y
denaciones de bienas erfregacos a entidades v organismos del sectar pdblico.

Gravar con tanfa de Impuesio a fos Consumos Espaciales dal 15% a 105 senvicios de tzlefonia
fiia ¥ planes gue comersialicen dnicamente voz, © eh conjunte voz, datos y sus prestados a
sociedades.

Exencién de un moenio anual de USES,000 cuando el hecho generador del impueste a la Safida
de Divisas 3¢ produzea mediante |a uliizacion de tarjstas de crédita O debito por consumos ¢
retiras efectuadss desde el exterior.

“Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para 1z Reconstuccidn vy
Reactivacion de las Zonas afectadas por ¢! terremoto del 15 de abril del 2016%:

E! 20 de mayo s& aprobd [a “Ley Organica Solidada vy de Comesponsabiidad Ciudadana para la
Reconstruceién v Reactivedion de las Fonas afectadas por o terremodn del 16 de alordl del 20167
publicado en el Registro THicial Mo 759 donds, entre oftros aspectos, 82 efectlan las siguientes
reformas detalladas a continuacion

Contribucicn Solidaria scbre las wilidades del 3% para sociedades ecustorianas sujetos del
impuasta a la renta {incluyendo Fideicomises que paguen o no impuesta; y personas naturales
sujetas al page del impuesta a la renta con una base imponible supenor a US3$12.600.

incrementa al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2MEB por un perioda
te 12 mesas.

Personas naturales residentes que mantengan un patimonie existente al 1 de enero del 2018
igual © mayor a un millon de dilares dantro v fuera del pais, se gravara el 0.90% del patimonio.
Se excluye a personas domiciliadas en &réa de influencia y que hayan swirido una afectacign
directa en sus activos,

Farsonas naturales no residentes que mant2ngan un patrimonio exigtente al 1 de encro del 2016
igual o mayor & un millén de dolares deniro del pais, se gravard &l 0.90% dal patfimorio. Se
exciuye a personas domicifadas en drea de influsncia y que hayan sufrida una afectacién directa
en sus activos.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LDS ANDOS TERMINADOS AL 31 OE DICIEMBRE DEI 2016 y 2015

# Gravar el 1.8% sabre el svallo catastral del afio 2015 en caso de bienes inmuebies y sobre al
vatar patrimonial proporcional en el casa de derechos representativos de capital, las sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan biemes inmuebles en of Ecuador v derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
parziss fiscal o jurisdiceion de menor imposicidn o no se conozoa sU residencia.

. Gravar el 0.90% sobre & avallo catastral de! afio 2018 en caso de hienes inmuebles v sobre al
vakor patrimonial proporcional en caso de derechos representatives de capital las sociedades
residentes en ef Ecuador gue mamengan bienes inmuebles en e Ecuador v derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en
el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion ¢ no se conozca su residencia,

La Administracién de la Compafiia considera gue las mencionadas medidas na han tenido un
impacto significativa én sus operaciones,

= INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacian relacionada con €l porcentgje de varzcionss en log indices de precics al
csnsumidor, preparada por e Instituto Maciona! o= Estadisticas v Censos, es como sigue:

Ano terminado Yariacian
Digiembre 31 Porcentual
2012 4 18
2013 2.7
2014 J67
2315 128
2016 1.12

4. EFECTIVO ¥ EQUIWALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, lo2 saldos de Caja v Bancos son los siguientas:

2.016 2.015
Efectivo v eguivalente de efectivo
Caj= 500 500
Bancos 1.213 3.2582
lnyersianes - 26.200
Total Efectivo y equivalantes LISS 2.413 30.582

Los fondos disponibles, ne se encusntran restringidos.

5. ACTIWOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, fos saldos de las cuentas par cobrar es 2l siguiente;

2.015 2,815
Activas financieros
Cliartes 5307 20373
Ermpleadn: 1222 -
Anticipo a provesdores 13,765 2.289

Total activos inancieros LSS 20,204 22.RG2




TITANAGRO S. A.

NOTAS A LOS EGTADDS FINANCIERDS

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

L7

Del analisis del deteriorn de |las cuentas por cobrar, se determing que el 98% del fotal de Activos
Financieros al 21 de diciembre de 2016, comesponden a cuentas por cobrar del periode 2016, Se verificd

que existe recuparacion de las cuentas por ocobrar.

Administragion de no constitucidn de previsiones por deteriom dz 18s cuentas por cobrar,

8. CTROS ACTIVOS CORRIENTES

A3 de diciembre el 2018 y 2015, [0s saldos de las cuentas, son los siguientes:

Pagos anticipados
Impuestos

Crédito Tributario - WA
Crédito Tributario - Rte.
Pagos anticipados
Arriendos Pre-pagadas
Organizacion
Amertizacion acumulada
Total Activos Financieros

T PROPIEDADES

Uss

Z.616 2.015
8.666 -
- 7.335

SO0 500

- 929

- [929)
9.166 7.835

LDurantz &l afo 2016 y 2015, los movimientos de activos no comientes fueron los siguientes:

CUEMTAS

TERREMNQS

TEARENO BALZAR

TEAREMQ SANCHEZ

ELIFICIOS

MLUEBLES ¥ EMSERES

ECILNIPOYS TE QOFICINA,

MACGLENARIA, EQLIFC E IMSTALACIONES
EQUIPD DE COMPUTACION ¥ SOFEWARE
SISTEMA DE RIEGLR

CTRAS FROFIEDADES, FLANTAY EQLIPC
HERRAMIENTAS

CAMDNIOS Y DREMNAIES

WEMICULD

[~} DEF. ACLIM, PROFIEDADES, PLANTA ¥ EQQUIPD
CTAL PROPIEDGADES, PLANTA Y EQHIPO

SALDG RETIROSS SALDG
AL3LMI2/2018  ADIOONES  BAMAS Al 3171203016
474,222 - 474,223
146,100 - 146.100
57.357 - 57.357
48111 - 48111
3.579 - 3,879
3319 - 3510
355 013 o ELSO 273.713
3.261 - 3261
924.073 - 924173
39 052 - 44,052
3092 - 3508
25,501 - 25 501
22,006 - 22.000
2,115,686 - 51300 2,035,386
(476593 138437} 52523 (558.647)
1.539.893 {135.427) (27.777) 1,076,689

El gaste por depreciacicn del afio 2018, fue de § 135.427.

Por o que se establece razonable, ia decisian de ia
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9.

10,

UENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembrg ded 2016 y 20135, al salde da cuentas por pagar es el siguisnte:

2018 2.015
Cuentas v Documentas par Pagar
Praveedaras 145 1211
Otras cuentas por pagar 560 S62
Ohbligaciones Corrientas 20.781 23.137
Total Cuentas ¥ Documentos par Pagar [ 21.A86 24,910
PASIG NO CORRIENTE
Al 31 de diciambre del 2016 y 2015, 105 saldos de la Deuda a Largo Flazo es &l siguiente:
2016 2.015
Luenias por Pagar Diversas/Relacionadas
Accionizta Del Exterior Uss 1,850,480 2045 191
CAPITAL SQCIAL
Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esia conformado de |a siguiente forma:
S 5 WALOR
DEL CAFITAL ]
BEREMDS ANTHONY ALFRED LSS 2.00 0.001%
HOLTHAUSEMN ERAM 8.60 0.0013%
KROMOS B. W, Aoh S84 0 LR
Tetal Uss 800,000.00 100.000%
2.016 2015 2024 2.013
PATRIMONIC
Cagpital Social a0 000 G0, 000 SO0.000% GBO0.000
Resarva Legal 2238 FTIET7 E.23% 1463
Resultados Acum, adopcidn NIF 352604 352604 352604 358604
Resultados acumulades [1.338.100 [1.347.355] 11408, 403) [I.421.541)
Lreilidad dek Ejercicio 7.843 3255 Sa.090 39.020
TOTAL PATRIMONID Uss  (363.114) {372.128) {285.370} {432.454)
Total active 1.502.5602 1.7G0.973 1.556.4149 1.246,191
El patrimanio negativo representa; 2444 ~22% -25% -28%



TITANAGRO S. A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 v 20158
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12,

12.

14,

VENTAS Y COSTD DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las ventas netas v gl costo de venia resultd en:

2.015
VENTAS NETAS 682637
{-1 COSTO DE VENTAS (418.534}
UTIUDAD ERUTA EM VEMTAS ss 2684.0683

iEUESTO A LA REMTA

2.015

BE1.880

{505.071)

356800

La Compafita no ha sido fiscalizada por &l Servicio de Rentas Internas — SR La funcien
fiscalizadora por parte de las auteridades de rentas esta facultada para 10s tres Gimos eferciving
econdmicos.  La conciliacidn tributana preparada por la Compafiia para establecer el impuests

& la renta causado en l0g afiog 2018 y 2015, fue la siguiente:

2.016 2.015
CONCILIACION TRIBUTARIA
RESULTADOS DEL EJERCICIC 24125 28.331
Pariicipacion a trabajadores (3619 {3,950}
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 11.881 9.847
Amortizacion de pérdidas de aitos anteriores - {£.044)
Utilidad gravable uss 32367 73184
IMPUESTO A LA RENTA 7121 12,008
TOTAL uss 25.245 35281

Se estzblece coma impEesto a la renta, el valor del anticipo, por ser mayar, de USS11.791.

INCONSISTENCIAS

La Compania reqgistrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte
y normas contables, aun cuando pudieran existir aigunas de estas transacciones due la

parte formal de 1a documentacién difiera con el criterio de Ias autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Intemas
publicada en e Registros Oficial #324 de abri! 25 del 2008, establece gque los
contribuyentes del impueste a la renta que hayan efeciuade operaciongs con paries
relacionadas domiciliadas en & exterior, dentro de un mismo perioda fiscal en un monto
acumulade superior 2 $3,000,000.00, deberan presentar sl Servicio de Rentas Intemas
el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los $15,000,000.00
deberan presentar adicionaimente e informe integral de precios de fransferencia,
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[N}

INFORME DE 1 OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Ganeral de Accionistas ge
TITAMAGRD 5, A,

I.

Opinidn

Hemos auditado los Estades Financieros de la compsnia TITANAGRO 8. A, que comprenden
el Ezstado de Situacion Financleras 2l 31 de diciembre del 2016, Estado de Resultados
Integrales, Estade de Cambio en &l Patimonic y &l Estade de Flujo de Efectivo corespondiente
al efercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicafivas de los Estados
Financieros que inchuiyen un resumen de las politicas sontables sionificetiva.

En nuestra opinicn, 108 estados financieros adjuntos presentan razonablements, en iodos os
aspectos materales la situacidn financiera de |la compafia TITANAGRO S A, al 31 de
diciembre del 2018; asi camo los resUltadas de sus operaciones, los cambios en 2l Patimonio
Mete de los Acticnistas y e Flujp de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
gonformidad con las Mormas Intemacionsles de Informacion Financiera, 2si como con
disposiciones establecidas por entes da Control.

Fundamento de la Opinidn

Hemes reafizado nuestra auditoria && conformidad <an las Normas Indernacionales de Auditora
(MI&), MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se desciiben rmas adelants
gn la secciin de Responsabilidades del Auditor en refacion con la auditora de Ing Estados
Financiems. Samas indgpendientes de la entidad de confarmidad con los reguenimisntos de
#tica aplicables a nuastra auditaria de los Estades Financieros en concordancia con el Codign
de Efica para Contadores plblicos emitides por g Congsjo de Mormas Intemacionales de
Etica, y hemos cumplido fas demas responsabilidades de ética de acuerdo con estos
reduenimisntos, Consideramos que & evidencia de auditéria gue hemos olbtermdo proporcions
una base suficiante ¥ adecuada para nuestra oginidn.

Responsabilidades de la admirigtracion en relacion con los Estados Financieros

i.2 administracion de fa entidad es responssble par |a preparacidan y presentacion fie! de los
estados fimarciercs de acuerdo con kas normas lmemacicnales de informacion Financiera
(MHF}Y, asi comp el coninol inteme gue |& administracian de la entidad considere necesario para
permnitir 12 preparaciin de los estados financieros libres de incomeccldn matena!, debida a
fraute o eror.  Enla preparacian de los estados finandieres, la administracidn es responsabla
de |la valoracion de |a capacidad de la enfidad para continuar como "Megocio en Marcha®,
revelando, segln comesponda, los asuntos relacionades a la continuidad g2l negosio, ¥
utilizando & principio contable de empresa en funcionamients como base contable, a menos
gue la administracion pretenda liguidar 1a empresa o cesar 1as operaciones, o bien no exista
ra alternativa resglista. El Directorio y |2 Administracidn de TITANAGRO 5. A, es
responsable de ta supenvisién def procesoe de informacion financiera de ia compadiia.

uestiones claves

T2l como se deseribe 2n I3 Mota 11 a los estados financieros gt 31 de diciembre de 2016,
TITANAGRGO S. A., ha mantenido un patrimonio negativo desds el 2013; aituacién que ha sido
mitinatds y suiveriada con recursos provenignias de inversionista del exdenor. En tal virtod, se
identifica la necesidad de capitaiizar dichos recurses, © un aporte de capiial, a efecto de
mejorar su estructura financiera.

los estados financieros cotados al 31 de dickembre de 2015, fueron auditados por otros
profesionales, mismos gue de acusrde & Normas de Superintendencia de Compaiiias &
Intemacionales de Contabilidad, se presentan en esquema comparativa.

Responsabilidades del auditor en relacian eon la auditoria de los estados Financieros
Muestros objctives son obtener ung seguridad razarable acerca de si los estados fnancieros
BN S CONjunte estan libres de ihcowreccion material, debida a fravde o emor, ¥ emitir un informe
de auditoria que conterga nuestra opfnién.  Seguifdad razonable s un alto grado de
seguridad, pero o garantiza que una auditoris realizada de acuerdo con las normas
Intemacionales de Auditoria (Nia) siempre detectara una incomeccin material cuando
axistiere.



Las incorracciones materiales pueden surgir de fraude o efror y se consideran matadales si,
individualmente o de forma agregadsa, podran influir razonabiements en [as degisiones
g@conamicas de 0% usuartos, tomadas sobre |8 base de 195 estados financierns,

{omo parte de una auditoria de acuerdo con fas Namas Intemaciongles De auditoria,
aplicamas el juicio profesional y mantenemas ef escepficismo profesional durante toda 1=
Auditeria, y como parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

s |dentificamos ¥ valoramos |og rigsgos de incorreccion materal en los estados financieros,
debida g fraude o eror, disefiames v, aplicamas argoedimiantng de auditona que respanten
4 es0s riesgos y obtuvimos evidencia de auditora suficiente y apropiada para proporcicnar
uhna base para nuesirz opinidn, El fesgo de no detgetar una incomegcidn material debida a
frzude es mas elevado que en el cass qus la misma sea resultante de smores, ya que &l
fraude pueds implicar |la solusion, falsficacion, omisiones deliberadas. manifestaciones
intencicnalments efroneas o |a glusion del control interno.

s+ Dbfuvimos conocimiento dal control inferno refevante para la auditoria con 2l fin de disefar
procedimientos de auditona que sean adecuados en funcion de las circunstancia, pero no
con &l propOsite de expresar una opimon sobre 1a eficacia det control Interna de la entidad,

« Evaluamas B adecuacion de |as politicas aplicadas v & razonabilidad d& 185 estimaciones
contables y la comespendiente irformacion revelada par la administracidn,

= Coneluimos sobre el uso adecuadn por parte de |2 gdministracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y detémminamos en base & la evidencia de auditona obtenida, s
existe © no una inceridumbre material relactonada con hechas o condiciones que cuedan
proyectar una duds fmportante $obwre 18 capacidad de la entidad para continuar come un
empresa en funcicnamiento. Si concluimoes que existe una inceidumbre materal, estamos
ohligados & exponer en nuesiro informe de sudiioria, las comrsspondientes revelaciones
relacionadas con los estados finandaros g, & tales revelaciones no soN adecuadas. que
expraEsemos Una opinidn modificadsa. Nuestras conclusiones s¢ basan en la avidencia de
audiioria obterida hasta la fecha de nusstro informe de auditoria, Sin embaro, eventos
futuros o conciciones pusden causar que |2 entidad No puada continuar COMO uUN& empresa
en funcicnarmisnta,

« Evaiuamos la presentacion, astruciura y confenido de los estadog financieros, inciuyendo
a5 revelacionss ¥ $i los estados financieros representan las operaciones subyacentes vy
eventos en und foma que logre presentacidn,

Mos comunicamos oon los responsables del gabiemo de la entidad en retacidn &on, entre otras
cuestiongs, el slcance y ef moments de g auditoria ¥ los hallazgos sfgnificativos de la
auditoria, incluidas posibles deficisncias slgnificativas en el contral interne. identificada en &
transcures de la auditoria,

Informe sokre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones {ributaras come agente de recepcidn y
percapcian de TITANAGRO 5. &, por el afio terminado al 31 de diciembre dei 2018 se emite
por separado, Una vez que la compafia nos proparcions tos anexos respectvaos en las fechas
previstas por |2 Administraciin Trbutara, sin que esto represente que ial obligacidn se
encusrire venoida.

E! socio del encargo de |2 auditoria que grgina este informe de anditoria emitido por
AUDICONT AMDITORES EXTERNCOS ¢ LTDA, con registro SRMAE No. 1018, es CPA,
Irrna Zamhrano Mayorga.

!'Ir.-_.' : .Ipt'-l:-l_‘-_',x' "
CPARMAI ZAMBRAND

Representante Legal
Direccion: Benjamin Carridn y Emilio Remere, Edificio CITTY OFICCE, Piso 8, Of. 202
Fecha: Guayaquil 20 de Marze 2017



TITANAGRO 8. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL zD16
{Expresados en Dolares)

Motas ACTIVO 2.016 2,015
ACTIVO CORRIENTE

4  Efectivey equivalentes al sfective 4 2.413 30.582

& Activos finzncieros 20.294 22,662

o Otros activos corrienies 9,164 7.83%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE Bss . 3L.E73 £1.072
ACTIVO NO CORRIENTE

7 Propiedades, planta y equipos ./ 1.476.689 _ 1.639.893
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.476.688  1.5630,803
TATAL ACTIVO Uss S 1508562  1.700.973
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

8  Cuentas por pagar v’ 21.486 24510
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 21,4885 24.910
PASIVO NO CORRIENTE

S Otros pasivas no comrientes < 1.850.490 2.048.191
TOTAL PASIVD MO CORRIENTE .7 1850490  2.048.1891
TOTAL PASIVO Uss .- LE71.976  2.073.101
PATRIMDNIO .

10 Capital Social 500000 &00.000
Reserva Legal 1 g.73% 7.367
Resuitados Acum., adopeion NIIF - 353.604 358.604
Resultados acumulados o (1.338.100)  (1.347.355)
Utilidad del Ejercicio o 7.843 9,255
TOTAL PATRIMONIO uss 7 [363.414) {372.128)
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO Uss .- 1.508.562  1.700.973

;_
e

___,_...nr""'\‘._\_\_ [T S
ALEJANDRD ENRIQUE SAMBOA SOLIS
REPRESENTANTE LEGAL

AT
et

CRISTINA MARIELA HUNGRIA VALERO
CONTADOR GENERAL

fWer Motas a los estados financieros)




TITANAGRO S. A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL. 2016 v 2645
(Expresados en Dolares)

2.016 2.018
VENTAS NETAS ;7 B32.887 851.880
(-} COSTO DE VENTAS - (418634} - (505.071)_
FTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss .7 264 053 356808
GASTOS DE OPERACION
GASTOS ADMINISTRATIVOS v 238.907 187 523
QOtros v 1.021 142 956
TOTAL GASTOS uss v 239628 330479
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES PART. Us§ 24125 25351
(-} 15% TRABAJADORES 2 (3.619) {5.950)
{5 ANTICIPO MATOR AL IMPUESTO A LA RENTA v 41,791} {12,088}
RESULTADO DEL EJERCICIO “ B.T15 10.283
Reserva leqal #7872 {1.028)
Resultados del ¢jercicio uss oo 7543 9255

"ELEJANDRO ENRIGUE GAMBOA SOLIS
REPRESEMTANTE LEGAL

A

- L -
Uy mme i M7

L

CRISTINA MARIELA HUNGRIA VALERD
CONTADOR GENERAL
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TITANAGRO S. A,

ESTADOS DE FLULD DE EFECTIVD
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Expresados en Dolares)

2016 2.015
FLUJG DE ACTVIDADES DE OPERACION:
Artivos financteTos uss 585,055 958,645
Pagads a provesdores ¥ empleados (526.559) {F32508)
Cras aotivos comientes {1331} 3.694
Parnicipacion trabajadores {3 61 13.9510)
Impuests a la rents {11791 {12.058)
Otras obligacion2s comentes - {10650
Total flujo de actividades de operacion uss 141.755 202,136
FLUJC DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de actives filos - (412.792)
Activo dado de baja s -
Total flujo de actividades de inversign uss R (412.792)
FLUIG OF ATMIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Otros Pasivos no Cormisntss (187 70 155481
Otros - 4088
Total flujo de actividades de financiamiento uss o7 704 173504
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos [22.165] [36.147)
Caja v equivalentes de efectivo al inicio del afio 50.582 hE. 728
Caja y equivalentes de efectivo sl final del afic  USS 241z 30.582
Vi
@ VO L me
T ) R T A
= ALEETARORO ENRIQUE GAMBOA SOLIS CRISTINA MARIELA HUNGRIA VALERG

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



TITANAGRO §. A

ESTADD DE FLUJC DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2016 y 2015

Conciliacion: 2015 2.015
Cuentas par cobrar al inicio 22 BE2 112426

Vantas del pedoda 682 BEY el.EA
Cucntas por cobrar gf finaf 120.293) {22.852)
uss G685 055 acd. 644

Cuentas por pagar al inieis 25910 26264
Pagor dal pariode 522 135 708015

Cuaptas por pagar ai final [21.486] (1773}
LIS 526,559 731505

Meto entre cobros y pagos st 155.496 246,139
Otros activos corrientes [1.232) 3.694

Participacion trabajadaras [3.619) {3.950)
Impuesto 8 la renta (11791 {12.092)
Otras ablizgaciones corrientes ) {10.650)
Compras de activos fijos Q 412.733)

Artive dado de baja 23T o
Otros Fasivos no Corfantes [187.701) 35%.411
Qiros a 4,053
Auments [disminueion] reto en caja y bancos ss {28.169] {356.147)

E A DT e T

~  ArE4ARDRO ENRIQUE GANBOA S0LIS CRISTIA MARIECA HONGRIA VALERD
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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TITANMAGRC S, A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS Af 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2615

1,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TITANAGRO 5. A.- Fue constituida con 1as leyes de 1a Repldblica del Ecuador el 4 de Julio del
2008, en Guayaqul & msorta Fegistro Mercantll 3o objetivo principa! es "Cultive y
Camerciaiizacion de Productos Agricolas". en termenos ubicados en |a Provinclia de los Rios
Canton Pueblo Viejp. Su damicilio v actividad econdmica principal es realizada en &l cantdn
Guayaquil, provincia del Guayas Su ndrmers de RUC es D190348717001.

Situacion financicra del pais.-

Durante el afio 2016, |a situacion econdmica del pals continla afectada por los bajos precios ds
expartacidn de |us barriles de petrdlen, {a cual es fusnts principal de ingresos del pais, asi como
tambien otros aspecitos tales como la devaluacion de ofras monsdas en comparacion con =l
dolar estadounidenss, meneda oficial del pais.

Can &l fin de afrontar estas situaciones. el Gobieme ha disenado diferentas sternativas, entre ias
cuales se destacan |z priorizacion de a3 inversiones, incremsento de la inversicn exiranjera a
través de beneficios fibutaros, emision de bonos del estado, obtencidén de fnanciamisnto &
traves de organismos internacionales y oiros guobiemos, manfenmimiento de restriccion de
impeortacionss 3 traves de salvaguardas y derechos arancelanos, entre otros.

La Administracion de la Compafila considera que las sifuaciones antes indicadas no han
ofignado efectos que ameriten Impactos significatives &n log sstados financieros v las
operaciongs de la Comparnia.

Aprohacion de estados financieras.-

Loz estados financieros por 2l ano terminado el 31 de diciembre del 2016, con fecha 31 de marzo

del 2017, fueron aprobadoes por lz Junta Genaral de Ancionistas.

PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacion de los estados financieros. -

Los prasentes Estados Financiaras de [a Compadia coraspanden al periods terminado ¢l 31 de
diciembre de 2016 y han sido preparados de acoerde con Mormas Intermacionales de
Informracion Financiera (NIIF para FYMES — Mddulo 34; Actividades Especiales) emitidas por et
Intermational Accounting Standars Board (ASE), las que han sido adoptadas en Ecusdor,
rMomas Infernacionales de Contabilidad NIC, ¥ disposiciones emitidas por Superintendencia de
Compafias.

Moneda de circulacion nacional y moneds de presentacion.-

l @z partidas incluidas en los esiades financieros de fa Compania se valoran utilizando la maneda
del entomo econdmico pringipal en gue la entidad opera (meneda funcional), La moneds de
circulacion nacional es el dilar estadounidense. gue constituye ademas, la moneda de
presentaciaon de los estadas finansieros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financigros conforme & lag NIFE requiers el usc de ciertas
estimaciones contables oriticas, También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza
su juicio en el procesn de aplicacion de kas poliicas contables de la Compaitia.
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£ continuacion se resumen las principales pricticas contables seauidas porla Compadtia
en ia preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.-
Incluye dinero sfectivo vy deposite en bancoes disponibles,
Activos finangigras.-

Los activos financierns 58 reconocen én los estados financieros cuando se produce su
adquisicidn y se registran inicialments & su valor razonable, incluyendo en general, los costos
azociados a dicha adguisicion.

Los activos financieros se clasifican de s siguiente forma;

Activas financierss 3 valor razonable con cambios en resyltados.

Comesponden a aquellos adguiridos con ol objetive de beneficiarse a coro plazo ds las
variaciones que experimenten en sus pregios o con 1as diferancias existentes enire sus precios
de compra y venta,

Sctivos financierns mantenides hasta el vengmisrto.
Corresponden & agquellos activos cuyos cobros son de monio filo o deteminable ¥ cuyo
vencimiento esta fijado en el tempo.

Activos financieros disponibles para la ventsa.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantisnen con propdsito de negociacién y que
ng 500 calificados como inversién al vencimisnto

Cuoentas y documentes por cohrar,.-

Las partidas par cobrar corresponden principalimente aquellos deudores pendientes de pago, por
"Culive y Comercializacion de Productos Agricolas, de procedencia nacional v del extedor. Se
contabilizan inicialmente a su valor tazonable, menos la provision de perdidas por deteriors de su
valor, &n caso gue exisiy svidencia objetive de g incobrabilidad de los importes gque se
mantienen por cobrar, segln 08 términos originales de estas cuentas por cobrar.  En la
medicidn posierior, no se utiiza e metodo del imeres efectivo, dado que a recuperacidn de estos
saldos es de muy corto plazo.

Pravision para cuenias incobrables. -

La Comparia estabiece con carga & resultados una provision para cubrir posibles pérofidas que
puadan Yegar 3 producirse en la recuperacidn de 8s cuantas por cobrar en hase a |0 establecido
porias disposiciones legales vigentes.

Las provisiones para créditos incobrables griginades en operaciones dei gire ordinario del
negocia, efectuadas en cada ejercicio impositive a razén del 1% anual scbre los créditos
comercialas concedidos en dicho gjetcicin ¥ que & encuentren pendienies de recaudacion al
gierve del mismo, 3in que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Las auditores extermos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atiibuidas @ ellos en !z Ley de Regimen Tributano Intermo, deberan indicar exprezamerts la
razonabilidad tel deteriore o2 1os actives financigros comespondientes & ofeditos inoobrables v
de loz valores sobre ios cuales se redlizamn 168 céloulos comespondientss par deterioro.
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Los activos financferds, son evaluados por la Compadia en cada fecha de presentacidn de los
estados financiercs, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Reconecimiento de depreciacion, amortizacion y detefiorg de propiedad, planta y equipo
v actives intangibles. La depreciacion de lz de propiedad, planta v equipo v amsrtizacion
acumulada de activos intangibles es caleulads bajo =f método Bineal, mediante la distribucion
del costo de adguisicidn menos su valor residuzal estimada para [o$ aios de vida il estimada
de cada ung de sus elementos, segdn &l siguiente detalle:

Afias de vida atsl

Activos Tasa estimada
Edificing 5% 20 afios
Mushies v ENSETES e 10 afos
Equipds de oficina 10% 10 afios
Equipos de computacian 33.33% 3,33 afios
Vehiculos 205 S afns

Eos afios de vida (il estimada corresponder al tiempo durante o oual se mantienen los bienas
en la Compafia. El valor residual ¥ la vida Uil de los activas a2 revisan y se ajustan si 23
necesario, en cada ciere d2 balance. Cuando ot valor de un activo es supeniar a su importe
recuperable estimade, su vaiar ss reduce de forma Inmediata hasta su imports recuperabie.

bos activos sujetos 3 depreciacion s someten a test de deterioro ¥ en el caso que algun factor
intemoe o externo mMuestre una posible pérdida de valor se proceda a determinar si existe o no un
excesc entre el importe en fibros de le unidad generadora de efectivo sobre el impors
recuperable, en el cas50 gque exista dicho exceso este valoy es registrado en el estado de
resultadios integrales come un gaste def periodo &n ef cual fue determinado. Los actives que
tienen una vida Ofl indefinida {terrenos) no estan sujetos & depreciacion y se sameten
anualmente a prusbas de pérdidas por deteriore del valor.

Beneficios post empleo y otros beneficios de [argo plazo:

Como beneficios & largo plazo se consideran fos beneficios post emplea come la jubilacian
patronal ¥ desahucio, estos bensficios son reconccitos aplicanda & metoddo def valer actuarial
del costo devengado del bensficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
egtimaciones como: parmanencta futura, tasas de mortalidad e incrementos salafales futuros
determinados sobre |a base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se deteminan por referencia a curvas de tasas de interés de memcada.
Loz cambios en dichas provisiones se recenaoen en restitacdos en 8 pericoe =0 Gus 2 mourran.
Parg g periode 2018, los Actuarios aplicaron NIC 19, o que implica un cambio de politica
contable.

Ls provisidn para jubilacion patronal se caicula para ¢l total de empleados, sin embargo, 1as
narmas tributarias acaptan como gastos deducibles para la determinacian del impuasto a la renta
de tada ejercicic econdmice Unicamante al increments o decremento de fa provisidn de
empleados con 10 0 mas afios de servicio cansecutiva.
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Provisiones.-
Sa recanocen provisiones cuando, ¥ solo cuando, se dan las siguisntes drounstansias;

Una obligacion de caracter implicito o ticito, es aguella obligacidn que se deriva de las
sctuaciones de la propia empresa, cuyo nacimiento se sitda en una expectativa vélida creada por
la empresa frente a terceros respectn de ta asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.

Reconocimiento de ingresos.-

La Compafila reconace ingresas por “Cultive ¥ Comercializacicn de Productos Agricolas”, cuandeo
es efectuads s trensferencia al clisnte la totalidad de los riesgos v bensficias de la prapiedad de
loz recurses,

Reconocimientg de gastos de operacion.-

Los Gastos de operacidn son recongcidos por la Compafiia sobre la base de acumulacidn.  Estd
compueste principalmente por gastos administrativos, gastos genersles & impuestos, tasas,
contribuciones v otros gastos propios del giro del negocic.

Estados de flujos de efectivo.-

Baje flujos originades por actividades de |z operacian, se incluyen todos aguellos flujos de
efective relacionado: con el gire del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros ¥ en general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de
inversidn o financiamienta. Cabe destacar que el concepto eperacional utilizado en este estado,
s mas amplic que el considarado en el estado de resultades.

Estirnaciones da la administracién.-

tas politicas de contabilidad gue sigue la Compaflia, estan de acuerdo con k2s Normas
Internacionzles de informacidn Financiers, las cuales reguieren gue la gerencia efectile ciertas
estimaciones v utilice ciertos supuestos, que afectan lasz cifras reportadas de activos y pazivos, |a
revelacidn de contingencias activas v pasivas a la fecha de los estades financieros, asi como las
cifras reportadas de imgresos y gastos durante el periode corriente. la estimacion mas
significativa en relacidn con [os estados financieros adjuntos se refiere a:

» laevaluacidn de posibles perdidas por detenoro de determinados activos.

o Lavida Otil v valor residual de los activos materiales.

s la necesidad de constituir provisiones v, en =l caso de ser requeridas, el vaior de las
rismmas.

¢ |arecupsrabilidad de los actives por impuestos diferidos.

s [Depreciacion de propiedad, propiedad planta vy equipo.

s Amortizacidn de activos intangibles,

Estas estimaciones = realizan 2n funcion de la mejor informacidn disponible sobre los hechos
analizados. En cualguier caso, es posible que acontecmientos que puedan tener fugar en el
futuro oblfguen a modificaras en los proximos ejercicios, o gue se realizaria de forma
prospectiva.
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Reserva de capital

De acuerdo con Resolucion No. 01.0.1CL0T7 emitida por la Superintendancia de Comparias,
publicada en el R.O. Mo, 483 def 28 de diciembre del 20012 saldo de |a cuenta reserva de
capital no podrd distibeirse como utilidades mi utlizarse para pagar capital suscrito ne pagado,
en cambic podra ser capitatizads, en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del OMimeo ejercicio concluido, si las hubiers, o devuelte a los accionistas en caso de
liquidacion de [a Compafiia.

Participacion de trabajadores en las ufilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, 88 sociedades pagaran & sus
trabajadores el 18% de ia wilidad operacional.

Imouesto a la renta

La Ley de Reégimen Trbuiaric intemo y su Reglamento de Aplicacidn establecen gue las
socigdades nacionales pagardn sobre 12 utlidad después det 15% de paricipacion de
frabajadores |a tarifa del 22% de impuesio 3 |a renta, o una tarfa del 12% de impuesto a la renta
én &l caso de reinversion de utilidades,

Compafilas y partes relacionadas, pasivo.-

Las cusntas por pagar a compafiigs refacionadas son pasivos financierns de corto plazo con
pagas fiios o deteminsbles oue no cotizan en un mercado astivo.

La compafia reconoce &l pasivo inicialmente a! wvalor razonable mas cualquier costo de
ansaccion directamente atribuible. Ecfos pasivoz financlerog se originan principalmente de
operacionss por actividades ordinarias, adicionaiments se reconacen pasivos fiNAancieros ool sus
cormpafias y partes relacionadas al momento de 'a recepcicn del crédita, segin as condizicnes
acormiadas.

Los pasivos financiers derivados de préstamos de compafiias v partes relacionadas se
contabilizan al valar del préstame recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconecimisnte
inicial. estos pasivos financiercs se valorizan al costo amatizahle,

QObligeciones con instituciones financieras

Los recursos gjenos se reconocen, inicalmente, por suU valor razonable, neto de los costos de
transaccion incumidos.  Posteriommente, o3 recursos genos $é valorizan por sy costo
amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de (o5 costos necesanos para
sl obtencidn), v el valor de reembeolso, se reconoce en e estado de resultades integrales,
durante &l periodo de la dewda usando el método de Interss efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo cormiants & menes que la compafia tenga
derecho incondigional de diferir gl pago de 1a obligacion al menos da doce meses despuss de la
facha del estado de situacién financiera,

Estas abligaciones se clasfican en €] pasivo coments y pasivo ne comients scbre 12 base del
vencimientc contractual el capital neminal.
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Otros asuntos - Reformas Tridtaras

“Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pidblicas™:

E' 2a de abril del 2016 32 aprobs la "Ley Orgénica pars el Equilibrio de las Finanzas Poblicas”
publicado en el Regizire Oficial Mo. 744 donde, entre otros aspectas, se efectian las siguisntes
reformas detalladas a continuacian:

Lrevolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA] por un equivalente entre 1% y 2% del ivA
pagado. cuanda las transacciones son realizadas con dinero electrénico, tarjetas de déhito,
tarjeta prepagdo © tatjeta de crédito,

Pagos efectuades por medios slectronicos soportaran deducibifidad de gastos para efectos de
impuesto a la Renta y srédito tibwario de VA,

Fara efectos del cdleulo de anficipo de Impuesto a la Renta correspondiente 2 los ejarcicios
fiscales 2017 al 2018, se excluird de la parte de los ingresos, costos y gastos, aguelos obtenidos
v realizados con dinero electrinico.

Deduccién del S50% de ios gastos por conceptos de Impuestos & los Consumos Espaciales
generado en a contratacidn de sevvicios de teleforia fija y mdvil avanzada,

Mo sujecion al page de lmpuesto g los Consumos Especiales sobre las adguisicionss y
donaciones de bienes entregados a entidadss v organismos del sector publico,

Gravar con tarfa de Impuesio a los Consumos Especiales del 15% a los senvicios de telefonia
fija v planes que comercialicen Unicaments voz, o & conjunto voz, datos y sus prestados a
sociedades.

Exencidn de un monto anual de 555,000 cuando ef hecho generador del Impuesto a la Salida
de Divisas se produzea mediants ia ufilizacion de tafetas de crédite o débito por consumos o
retiro: efectuados desde el exterior.

“Ley Qrgénica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremote del 16 de abril del 2815";

El 20 de mayo s& aprokd la “Ley Organica Solidana y de Comresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion v FReactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrl det 2018"
publicada en el Registro Oficial Ma. 75% donde, entre otros aspectos, se sfgctuan |as siguienies
reformas detalladas & continuacicn:

Contribucion Solidaria sobre fas utilidades del 3% para sociedades scugtonanas sujatos del
impuests a ia renta (incluyendo Fideicomisos Que paguen ¢ i impuestol y persenas naturales
sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible supenor a US512 000

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir det 1 de junio del 2016 par un periodo
de 12 meses,

Fersonas naturales residentes gue mantengan un patimonio axistente al 1 de enero del 2018
igual o mayor & un millken de ddlares dentro y fuera de! pals, se gravara al 0.80% del patimonio.
Se excluye a personas domicliadas en drea de nfluencia y que hayan sufiido una afectacion
dirgcta &n sus activos.

Farzanas aaturales no residentes gue mantengan un patimenio existents al 1 de enero del 20168
igual ¢ mayor a un milldn de dilares dentro dal pais, s& gravard & 0.90% del patimenic. Se
sxcluye a personas domiciliadas en &rea de influencia v que hayan sufride una afectacion directa
&N sUs acltivos.
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4,

5.

Gravar el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmusbles y scbre ef
valor pafrimonial proporcionsl en el caso de derechos representativos de capital, las scoledades
residentes en & Ecuador que mantengan bienss inmuebles en el Ecuador vy tlerechos
represantativos de capital de sociedades de propiadad directa de una sociedad rasiderde en un
pargiso fiscal & jurisdiceién e menor imposicidn o no $& conozca su residencia,

Gravar el 0.80% sobre o avallo catastral ded afio 2016 n caso de bienas inmuebles v sobre &l
walor patrimonial proporciong! en oast de derechos represeniativos de capitsl 'as sotetatie:
residentes en e Ecuador que mamntengan bienss mmusbles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en
el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion & NG 5& conozca sU residendcia.

La Administracién de la Compafia consitera gue las mencionadas meadidas no han tenido un
impacte sigrificativo en sus operacionss.

INDICE DE PRECICS AL CONSUMIDOR

La imformacién relacionada oot el porcentaje de varaciones en 1os indices de precios gl
consumidorn, preparada par e Institdo Naciona! de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado Yaracidn
Digiambre 31 Porcentual
2017 414
2013 270
2014 387
2013 338
2016 112

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD
&1 31 de dicismbng ded 2018 v 2015, los saldas de Gaiay Baneos son los Sauientas

2.016 2.015
Efectivo y eguivalente dg efectivo
Taia 500 SOog
Banoos 1.913 3.882
InvETSIoNES - 26200
Total Efectivo y equivalentes uss 2413 30.582

l.os fondos disponibles, no se encuentran restringidos.

ACTIVOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, los saldos da [as cuentas por cobrar 25 el siguiente:

2.015 2.015
&ctivos financieros
Clientes 5.307 20.373
Ermnplezdos 1.222 -
Anticipa a proveedores 13.765 2.289

Total actives financieras Lss 20.294 22.662
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7.

Del analisis de! detedore de jas cuventss por cobrar, s defermina que el 98% del totel de Aclivos
Financieros &l 31 de diciembre de 20M8, cormesponden = cugntas por cobrar del periodo 2016, Sa verified
que exighe retuperacion de las cuettas por CONET.  Por \D que B estEblecs rezonabie. 13 decisidn de g

Administracion de ne constitucion g2 previsiones por deteriors de l2s cuentas per cobrar.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015, Ios saldos de las cuentas, son los siguientes:

Pagos anticipados
Irnpuestos

Credito Tributario - Iva
Crédito Tributario - Rte.
Pagos anticipados
Arriendos Pre-pagados
Organizacidn
Ameortizacion acumwiada
Total Activos Financieros

FROFIEDADES

Liss

2,016 2.015
3,666 -
- 7.335

500 500

- 929

- (929}
9.166 7.835

Durante el afio 2016 y 2015, logs movimientos de actives No comentes fueroh 138 siguientas:

CUENTAS

TERRENOS

TERREMD BALZAR

TERREMC SANCHEZ

EDIFICIDS

FAUEBEES ¥ EMSERES

ECAHPOS DE CFICTNA

MBI abEe, ELLPD E INETALACINES
ECUIPO DE COMPUTACION ¥ SOFTWARE
SISTEMA DE REGT

OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
HERRAMIENTAS

CARONIOS ¥ DRENAJIES

VEHICULO

(<) DEP. &L 1AM, PROPIEGADES, PLANTA Y ECUIPO

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD

SALDD RETIRQS, SALDD
AL31/12/2015 ADICIONES BMAS AL 31/12/2016
474522 - 474.822
146,100 - 145100
57.357 - 57.357
48,111 . 48111
3,979 . 3.97%

3.310 - 1310
355.013 - BL3OO) 275713
3361 - 3.251
924172 - 924173

49 082 - 49.062

5 .088 - 3,005
25501 - 25501
22.000 - 22.000
2,116,686 - {81.300) 2.035.386
4767831 135427 53513 {553.557)
1.639.893 (135427 (272.777) 1.475.682

Bl gasto por depreciacion del afio 2016, fue de § 135.427.
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311

8.

8.

10.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, 2l satde de cuentas por pagar es &l siguisnts:

2.018 2.015
Cuentas v Documentos por Pagar
Provesdores 145 1.211
Craz cuentas por pagar Sa0 ne2
Oulgacionss Corrientes 20,781 23137
Tota! Cuentas vy Decumentos por Pagar LIsS 21.486 24.910
FASIVG MO CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de 1a Deuda a Largo Plazo s &l siguiemte:
2.016 2.015
Cuentas por Pagar Diversas/ Reladonadzs
Accionista Del Exterior Yss 1,850,490 2.048.191
CAPITAL SCQCIAL
Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta conformado de |a siguients formis:
LS 5 WALDR
DEL CAPITAL o
BEREMDS ANTHOMY ALFRED LFE5 5.00 0.001%
HOLTHALUISEM BRAM £.00 [1.004%
ERONOES B, V. bae 884 00 99.997%
Totat LFSE 60000000 1090.000%
1LO1E s 1.010 L4003
PATRIMOMID
Capital Social 604,000 GAG.G00 =144 Hulna] 00 000
fesarya Legal 5.239 7.267 B.339 14632
Fesultados Acum, adopeidn MEF 358,604 355 604 152 604 258,604
Resultades acumulados (1332100}  {1.347.355) [1.404.403)  {1.421.541)
(tilidad del Ejercicin T.543 9.255 E4.050 28,020
TOTAL PATRIMOMIG Uss  [363.414&) . (372,123} [385.370) [£32. 450
Total activa 1 508,562 17000573 1556.415 £.545.191
El patrimonic negative representl -24% -22%, -25% -28%
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11. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

A131 de diciembre del 2016 v 2015, 1as ventas netas ¥ f costo de venta resultd en:

2018 2.015
VEMTAS NETAS 582 687 B61.820
- COSTO DE VENTAS (4138634 (2050717
UTILIBAD BRUTA EN VENTAS Luss 254 1063 396 p08

2. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia ne ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Intemas — SR La funcidn
fiscalizadora por parts de las autoridades d= rentas esta facultada para los tres Gittmos ejercizios
econdrmicos,  La conciliacion tibutaria praparada por 18 Compania para establecer @l impuesto
a la renta causado en tlos anos 2016 y 2015, fue la sigutente:

2046 2615
CONCILIACION TRIBUTARIA:
RESULTAROS DEL EJERCIZIO 24,128 25334
Participacion a trabajadores (3819 {3.850)
MAS: GASTOS NQ DEDUCIBLES 11.861 9847
Amaortizacion de pérdidas de afos anteriores - (8.0}
ttilidad qravablz uss 32387 23184
IMPUESTO & LA RENTA 7,127 12.098
TOTAL Uss 25245 35.2581

Se establece como impuesto a fa renta, el valor del anticipo, por ser mayor, de US$11.791.

13.  INCOMSISTENCIAS

La Compaiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con tos requisitos de soporte
¥ normas contabies, aun cuandeo pudisran existir algunas de estas transaccionss gue la
parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributanas.

14. PRECHOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo 2 Resolcion MAC-DGER2008-0464 de) Seivitie de Rentas Intemas
publicada en el Registros Oficial #324 de abrl 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impussto a ia rents gue hayan efectuado operaciongs con paries
relacicnadas domiciliadas en el exterdor, dentro g2 Un mMismo perodo fiscal e un monta
acumulado superior g $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
gl anexo de precios de transferencia; v, si e! monto es superior a los $15,000,000.00
deberan presentar adicionaimente &l informe integral de precios de transferencia.
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15. Provigign jubilacién patronal ¥ Beonificacién por desabucio.- De acusrdo af Codigo de
Trabajo de la Repiblica del Focuador, en sus aeticuios 216, 217, 218 v 219 Decrato Mo, 2402 de

Abfil de 1.979 que cres la détimo quinta pension patronal, publicads en el Registro Oficial
Mo.424 ded 28 de Ernere de 1,982 qus ratifica e derecho a los trabaiadores © empleados que
cumplieren 25 afios de sendcio @n una misma institusitn tienen derecho a jubilacion patronal.

16. PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes refacionadas identificadas, son tas siguientes:

2.016 2.015
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas
Accionista Del Exterior Lg% 1.850.490 2.048.791

47.  EVALUACION RE RIESGOS

Gestidn dei riesgo

Riespa pais

Riesgo de mercada

Riesgo de liquidez

Riesgn de arédito

L=s actividades de |la Compafifa estan expuestas a diversds riesgos como se
describe a cantinuacion:

El negocia, la condicion finandera vy los resultados operacionale: de [a Compafifa dependerdn an
parte de |85 condicianes de estabiiidad politice v econdmica del Ecuadar, eventuales cambios
adversos en tales candiciones pueden causar un Bfecto negative on el Negocie ¥ sus reseltados
operadanales. De |a evaltacion efectuada se determing un riesgo moderado.

Todas las inversiones disponibles para |3 verta son reconocidas & su valor razensble v por ande,
todas los cambins  en las condicianes del mercado afectan directamente al pattimanio da la
Compafiiz. De la eyaluacion efactuada s determina un riesge madasmado.

Se genera cuands la entidad no prede hacer frente a las exizibifidades u obfigaciones con tercerps,
pat insuficiencia en el fujo de caja. De (3 evalyacion efectitada se determing un rigsgn mModerada.,

KT DELCSITER Y SOUVERC 1A ms Testiads il Baitades

fizde mrierts . ivacoriee FLENR 148 5.0 5
fasivo corfiente ) b ki |

Lapltal oo wradejc 3r #5169

Syeheacid: Adicaienta- Kyemkis i 1 gL 85
v Tomecke ik S W

Las cuentas por cobrar sstan syjetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial v las referencias del deudor, asi como su cumplimiente. Debido a gue la Compafi tealiza
transacciones dmicements Con tercercs raconacidos, o s& solicitan earantias reates en relacidn
ton los sacthras fingncieros. Mederade. De la evaluacidn efectuada se defermina un riesga bajo.
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Ricsgo Legal

Riesgo Regutacional
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la empresa duranle €] perode de andlisis no ha tenido demandss de mingena indole que e
represente ur riesgo iepal, D@ g avsluacion efeciuada se dsterming un riesgo baja,

e Iz evaluacidn efectuada, a empresa ha cumplido con sus obfigaciones tanio con entes

gubernamentaies, como empleadas, proveedore:, clientes, ¥ =Ccioniztas.

efertuada se daterming un riesgo bajo.
considerada como fnsolvente ante entes de control. instituciones financiera, provesdares y
clientes, o que representa una 2xposicion de riesgo reputacianal

15. EVENTOS SUBSECUENTES

De @ evaiuacidn
El patrimanio negativo origlha que la empresa 53a

Entre &l 1 de anero del 2017 y a la fecha de elaboracidn del presente informe, no se
produieron eventos que en |a opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros gus no se hayan revelado
en log mismas ¥ que ameriten Una mayor exposicidn,
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