UDITOR |

A la Junta General de Sociss de
TITANAGRO S. A

Introducgitn:

1. Hemos auditado o Estado de Situacitn Financiera adjunto de TITANAGRO §. A. al 21
de dicembre del 2015 y los comespondenies Estado de Resultados Integrales, de
Evolucidn del Patrimonio de los Accionistas y de Fluos de Efectvo por los afios
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y
oltras notas explicativas a los estados financeros.

Z La Adminisiracion de TITAMAGRD 3. A., &5 responsable de @ preparaciin y
presentacidn razonable de esios estados financieros de acuerdo con Normas
intermacionales o8 Informacidn  Financiera NIF, ¥y Nomas Inemaconakes o
Comabiliged NIC, aplicables en e Ecuador, Esta responsablided inchuye: disefiar,
implementar ¥ mantenar el control interno pedinents &n la preparecién ¥ presentacldn
razonable de ke estados Mnancleros pare que estén liores de errores Imporiantes, ya
s£8 como resultade de freude o ermor, seleccionar v aplicar lps polftices contables
apropiadas; ¥ realzar las estimaciones contables razonables de acuerdc con las
circunstancias del antorng econdmico en donde opera la Compadia

3. Nuestra mrsporsablidad consisie en expresar una opinkdn sobra esios estados
financierns basada en nuesiras audilonias.  Efaciuamos nuestras auditoras de acusrdo
con MNormas Intermaconales de Auditoria y Aseguamiento NIAA.  Estas normas
reguianan queé cumpamos con requenmientcs &Hcos ¥ que panficuemos ¥ ajaculemos ia
auditona para obtener seguridad rezonable de = los estados financiercs no confiensn
errores importantes

Una auditora incluye ol examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta |as cantidades y revelaciones presentadas en los estados firancieros. Los
procedimantos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la avaluacidn
dal riesgo & que lod estados financieras contengan arrares importantes ya 868 como
resultado de fraude o error. Al efectuar este evaluacion de resgo, @ auditor lama en
considaracion &l condrol Inferno  perinenta de |a Companla én |la preparackdn y
presentacion razonable de s estados financieros con &l proposio de disefiar
procedimeentos de suditorla de acuerdo con 1as circunstancias, pero no con el proposio
OF SXpTESEr una opinkn sobre la efeciividad del conirol imerno de la Compafila Una
auditoria incluye lambién la evaluacion de s los principios de contabilldad utikzados son
aproplados y sl las sstimacionss imporianies hechas por la Adminstracidn de |a
Compaifils son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacién de los estados
fnancieros &n su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
cblendo o8 suficionie y apropiada para proporcionamos una base razonable para
SNPIREDT UNg CpinEGn,
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Opinidn:

En nuestra opinién, los ostados financlercs mencionados en el pamafo 1 presantan
razonablemente, e&n fodos lbe espectos importanies, |8 siuscion financiera de
TITANAGRO 5. A, al 31 de dicembre de! 2015 |os resultados integrales de sus
operaciones, bs cambios an su patiimonso ¥ los Aluos de sfactivo por el afio erminado
en ess fecha, de acverdo con Normas Intemscionales de Informacion Financiers NIIF,
Normas Intemacionales de Contabikdad NIC vy emibdas por Supsrmiandencia de
Compafias del Ecuador

Enfasis:

El patimonio negative origina que la empresa ses considerada como insolvente ante
entes de control, instituciones financiera, proveadoras v clientes, lo que représanta una

sxposicidn de fesgo réputacional

Los Estados Financieros de TITANAGRO 5. A., cortados &l 31 de diciembre del 2014,
fueron audiados por nosotros. Con baze a Normas Infemacionaies de Auditoria, asl
COmD Con MSpoSCones 0@ la Supenniendencia de Compafias, 108 saldos auditatos al
41 de diciembre del 2015 =8 presentan en esquema comparalivo, con los salkdos
presentados al 31 de dicembre del 2014

Este nforme s& émité dnicamente para informacson y uso por parte de los Accionistas de
TITANAGRO 8. A, y para su presentacion ante la Superiniendencia de Compafiias del
Ecuador en cumplimienic de |o dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.1CLD02, y no debe
gar usado pare ofro proposits.

Guayaquil, Abril 27 del 2016

AUDITOR EXTERNO




TITANAGRO S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICEMBRE DEL 2018
iExpresados en Ddlares)
Notas ACTIVO 2015 2,014
ACTIVO CORMIENTE
4  Efectivo y equivalentes al efectivo 10582 66,728
5  Actvos financoerms i1 662 119.426
6 Onrosactivos correntes 7835 11,529
TOTAL ACTIVO CORRIENTE uss 61.079 197.6384
ACTIVO NO CORRIENTE
7  Propiedades, planta y equipos L6320 894 1.358.734
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE L639.554 1.358.734
TOTAL ACTIVD uss 1700973 1.556.419
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
B Cuantas por pager 177 26264
8  Drwrascbligaciones corrientes 13.137 33.787
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 24.910 60,050
PASIVD NO CORRIENTE
10 Ooos pasivos No COmiEntEs LD48.19]1 LATE RO
TOTAL PASNVD ND CORRENTE 4.048.191 1.ETATED
TOTAL PASNG uss 2.073.101 1.938.830
PATRIMOMNID
11 Capital Social BOO.000 00,000
Ressrva Legal 7.8867 5.330
Retultados Acumulados sdopeidn por
primera vez de lag NIIF A58.604 358.604
Resultados acumulsdos (1.347.355) (1.404.403)
Utilidad del Ejerciclo 9.255 57.049
TOTAL PATRIMONIO uss (372.128) {382.411)
TOTAL PASIVO ¥ PATROMONIO uss 1.700.973 L.556.419
e
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TITANAGRO S. A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

(Expresados en Dolares)
2015 2014
VENTAS NETAS 861.880 1.051.323
{-} COSTO DE VENTAS (505.071) (6d4.261)
UTILIDAD BERUTA EN VENTAS  uss 356.809 407.062
GASTCS DE OPERACION
GASTOS ADMINISTRATIVOS 187.523 316.436
Otras 142.956 0
uss 330.479 316.435
RESULTADOS DEL EJERCICIO wuss 26.331 90.627
Participacion a trabajadores {3.950) (13.594}
22% impuesto a la renta {12.098) {13.645)
10.283 63.388
Reserva legal (1.028) (6.339)
Resultados del ejercicio uss 9.255 57.04%

il
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[ITANAGRO S. A.

ESTADOS DE FLUJD DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
{Expresados an Délares)

015 Zamia

FLLLIO DE ACTIVIDADES DE OPERACIIN:

Achives finencienoa Uss I5E.645 1071402
Invantano - 28516
Pagida @ proveadomns v enpleados (732506 (4,54
Oiras activos comentes 3694 17.770
Farticipecian frabajadaras [3.550) {13.594
Irrpuesin afa mnia [12.048) [13.645]
iOiras obligeciones comientes {10,550 13412
Total flujo de actividades de operacidn 55 031346 FalE vl
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Comoras de activos fijos (A12.752] (142,317
FLLLIO DE ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:

Orros Pasvos no Comenies 158411 {20,205
Agusies 4,098 {13,345
Total flyjo de actividades de finenciamienta Us% 1¥3.504 {33.454]
Aumenta (disminucion) nedo en caja y bancos {36.147) 43351
Caja v equivalentes de efectivo al micio del afio 66728 23377
Caja y equivalentes de efective al final del afio  UsS 20562 667149

g_;‘\‘ 1 '“::I': A i
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TITANAGRO S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Conclliazion: 2,015 2004
Cuantas por cobrar al invlco 119 426 139505
Wentas del periodo BE1.827D 1051324
Cuentas por cobrar al final (21 BEZ) (119426

uss 458,544 L0718
Cuentas por pagar al irecka Mo, ad 59381
Pagos dal parnicdo FOE.015 851,831
Cuentas por pagar al final {1773} (2E_hE4)
uss TiZ 505 BES. a8

Bleto entre cobrosy pagos s 236138 1B6.454
ks iarso i J8526
O o8 Bctivag corrernieg 1694 17.770
Pasticlpaddn trabadadares [1.550) (L3554}
impuesto a b renta (L2.008) 113, hat%)
ras. ohligatonss omemies (10.650) 13.432
Compras de actiwos fijos AL TSZ) {142.117)
rox Passes no Carrienles 169411 (20,108}
A justes 3094 (13346

Aurmmento (disminucidn) neto en c3ja y bancos LSS [35.147) 43.351

y ] ' Irjk'l.-! { 3
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TITANAGRO S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20156y 2014

L

DPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICD

TITANAGRD 5. A.- Fue consiuida con a5 leyes de la Repabiica del Ecuador el 4 de Julio del
2008, en Guayagul e inscrita Registo Memantilh Su cbietivo principal 85 “Cultivo y
omercializacidn do Producics Agricoias®, en terenos ublcados en la Provincks de los Rics
Cantén Puebio Viejo. Su domiclio y actividad econdmica principal es realizada en el canton
Gueyaquil, provincia del Guavas Su numers da RUC a5 0190343717001,

PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacion de los estados financieros.- Los presentes Estades Financieros de la
Compafia cormasponden al periodo terminado el 31 de diciembre da 2015 y han sido preparados
de acuerdn con MNormas Internacionales de Informacion Financiera [NIF) emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASE], las que han sido adoptedas en Ecuador, Mormas
Internaciorales de Contabilidad MIC, y disposicones emitidas por Superintendencis de
Compahias; antericrmente los Estados Financieros se preparaban de acverdo con Mormas
Ecuatoranas de Contabilidad (MEC).

Meoneda de drculacidn nacional y moneda de presentacidn- Las partidas incluidas en los
estados financieros de la Compania se valoran utilizando la moneda del entorno econdrmico
principal en que la sntidad opera (moneda funcional). La moneda de circulacion nacional es el
dolar estadounidense, que constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados
financiaros,

Los mstados financieros se han preparado bejo el criterio del costo histérico,

La preparacicn de los estados financieros conforme a las NIIF mequiere el yso de ciertas
estirnaciones contables criticas. Tambign exige 2 la Administracion de la Compafila gue ejerza su
|uicin &n el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia

Pronuncdiamientos contables y su aplicadidn.- A la fecha de los presentes estados financieras,
05 siguientes pronunclamientos contables habian sido emitidos por el 1858 pero no &ran de
aphcacion oblgatoris:

Activo disponible.- La Compafila considera comeo activa disponible los saldos en caja v banoos
sin restricciones yw todas (s imversiones financieras de facil liguidacion pactadas a un makimo de
noventa dias, inclinendo depdaites o plazs,

Actives financleros.- Las arthims financeros se reconooen s lag sstades finenciares cuands 5=
produce su adguisician y se reglstran inicialmente a su valor razonable, incluyende en general,
los costos asociados a dicha adguisicion.

Los activas financieros se ciasifican de la siguiente forma:

Activas financieros a valor razonsble con cambics en resultades,

Corresponden a aquellos adguiridos con el objetive de beneficlarse a corto plazo de las
Variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios
de compra y venta.




TITANAGRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Activos finenclergs mantenidoes hasta el vencimiento.

Corresponden a aguellos actives cuyos cobros son de manto fiio o detarminable v cuyo
wencimiento estd fijlado en el tiempa,

Actives finansiares disponibles para |s venta,
Se incluyen aguellos valores adquirides que no se mantienen con propdsito de negociacidn y
ques nio son calificados como inversidn al venclmisnta

Cuentas ¥ documentos por cobrar.-  Las partidas por cobrar corresponden principalments
aquelios deudores pendientes de page, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a
sy valor razonable, menes la provisidn de pérdidas por deteriorg de su valor, en caso gue exista
evidencia objetiva de la Incobrabllidad de los importes que se mantiensn por cobrar, segun los
tErminas originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterlor, no s ubiliza &l
metodo del Intends efectivo, dado qgue la recuperacidn de sstoz saldos et de muy corte plazo,

Impuests 3 la renta y participadiones.- El impuesta a |as panancias se determinen usande las
tasas de impus=sto aprobadas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de
derre del estado de situacidn finandera.

Levs iImpuestos diferidos o= calculan, de acuerde con &l métode del batanes, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre |as bases fiscales de los activos v pasivas vy sus importes en libros,

Los activos por impuestos diferides s& reconocen en k@ medida en que es probable que vaya a
dispanerse da beneficios fiscales futures con los cuales compensar las diferencias temporarias,

Los pasivos por impaoestos diferidos son lac cantidades de impueine enbre Iae gananciaz a pagar
en periodos futuras, relacionados con diferencias tempararias imponibles,

51 la cantidad pagada de impuestos excede del valor @ pagar, el exoeso se reconoce cama un
activo, y si el valor de iImpuestos no se ha liquidado en su totalldad se reconace coMmo LN pasive,

Propisdad, planta y aquinn- Loz elementot de fa propiedad, planta v equipo se valorizan
inicialmente a su costo que comprende sy precio de compra (factura emitida por el proveegor),

Posterlarmente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta ¥ equipe son rebajados
por su depreciacidn acumutada v cualquier pérdida por deteriora del valor acumulado a |a fecha
da cierre de cada perioda contabla.

los costos de ampliacien, modemizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capscidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de las bienes.

Los gastos de reparaciones, cons=racion y mantenimiznto menores, son reglstrados como un
cargo a los resuitados del ejercicio en gue se incurmen.
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TITANAGRO S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

En &l cato que la Compafis enajene alguna propiedad, plants v aguipo, |3 utifidad o pérdida
resultante de la enajenacidn se calcula como la diferenca entre e precio obtenido en la
gnajenacion ¥ el valor registrade en los lbros reconodendo el carge o abono a resultados del
periedao.

Activos intangibles.- Los actives intangibles se reconocen inicialments al costo ¥
pasteriorments se miden por su costo menos la ameortizacion acumulada v las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas,

Reconodmiento de depreciacidn, amortizacidn y deterioro de propiedad, planta y equipo y
activos Intangibles, La depreciacidn de la de propledad, planta Yy equipo y amortizacian
acumulada de activos intangibles es calculada bajo = métedo lineal, mediante la distribucicn
del costo de adguldcidn menos su valor residual astimado para los afics de vida Ut estimada
de cada uno de sus elementos, segin & siguiente detalle:

Afos de vida dtil
Activos Tasa estimada
Edificios 5% 20 afios
Muehles: v enceres 10% 10 afos
Equipos de oficins 104 10 afaos
Equipos de cormputacién 33.33% 3,33 afios
Wehicubos 205 5 afics

Log ahos de vida dtil estimada corresponden al tiempo durante ef cual se mantieren los Blenes
en la Compaiia. El vabor residual y la vida 4t de bos activos se revisan y se ajustan sl es
necesarin, =0 cada cierme oo balance, Cuando el valor de un activo es superionr a su importe
recuperable estimado, suvalor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperabdle.

Los activos sujetes a depreciacion se someten a test de deterioro v en el caso que algdn factor
interng o externe muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si existe o no
un enceso antre & importe en libros de la unidad generadora de efectivo sabre e importe
recuperable, en &l caso gue exista dicho eeresn este valnr es ragistrade en sl estacdn e
resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado. Los actives que
tienen Una vida Gtil indefinida (terremos) no estén sujetos a depreciacidn y se sometsn
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,

Beneficios a los empleados.- Beneficies post emplec y otros beneficios de largo plaze:

Como beneficios a large plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacidn
patronal y desahucio, estos beneficos son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus
estimaciones coma: permanencia futura, tasas da mortalidad @ incrementos salariafes futuros
detarminados sabra |3 base de cdloulos actuamales,

Las tasas de descuento se determinan por referencla @ curvas de tasaz de interés de mercado,
Los cambios en dichas proviziones se reconocen en resultadas an el periods en que se incurmen.
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TITANAGRO S. A

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

La provizidn para jubillacidn patronsl se esleula para el tetal de empleados, dn embarge, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibies para fa determinacidn dei impuesto a la
renta de cada ejercicle econdmico dnicamente al increments o decremento de la provision de
empleados con 10 o més afios de servicio consecutivo,

Provisiones.- 5= reconccen provisiones cuendo, y sclo cuende, s= dan las siguientes
circunstancias:

Una obligacidn de caricter implicite o técito, es aquella obligacion que so deriva do las
actuaciones de la propia empresa, cuyo nacimienta se sitda en una expectativa valida creada por
la empresa frente a terceros respecto de |z asuncidn de ciertos tipos de responsabilidades.

Reconocimiento de ingresos.- Lo Compaiia reconcce ingreses por “Cullive ¥ Comerciallzacin
de Productos Agricolas”, cuando es efectuada la wransferencia al cliente |a totalidad de ks
riesgos y baneficios de |3 propladad de kos recursos.

Reconocimiento de gastos de operacion.- Los Gastos de operscian son reconocidos por la
Compafiia sobre la base de acumulacion,  Estd compuesto principalmente por gastos
sdministrativos, gastos generales e impuestos, tagas, contribuciones v otros gastos propios del

giro del negocio.

Estados de flujos de efectivo.- HRajo fluins nriginadne por artividades de |3 operarion, =e
incluyen todos aguellos flujos de efectiva relacionados con el gire del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todas aquellos flujos gue no
estan definidos como de inversidn o financlamiento, Cabe destacar que el concepto operacianal
utilizado en este estado, &5 mds amplio que el considerado en e estado de resultados.

Estimaciones de la administracidn.- Las politicas de contabilidad que sigue |a Compafiia, estan
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales reguieren que
fa gerencia efectiie ciertas estimaciones v utilice ciertos supumstos, que afectan las cifras
reportadas de sctives y pashos, b revalacidn de eomtingencias activas v pasivasz a la fecha de los
egtados financieres, asi eome fas cfras reportadas de ingresos y gastos durante ol perioda
coriente. La estimaclén mas significativa en relacion con los estades financieres adjuntos se
refiers a:

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.
La vida dtil y wvakor residual de los activas materiales.
o L3 necesidad de constituir provisiones v, en el ceso de ser requendas, el valor de las
rrksrmas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,
Depreciacidn de propiedad, propledad plantas ¥ equipo.
& Amortizacion de actives Intangiblas.

Estas estimeciones se realizan en funclén de la mejor Informacién dispenible sobre los hechos
analizedos. En cualguler caso, ez posible gue aconteomientos que puedan tener lugar en ef futuro
chligeen a modificarias en los prodximos efercicios, o que se realizara de forma prospectiva;

_—3



TITANAGRO S. A

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

informacion a revelar
Explicacidén de la transicidn a la NNF para las PYMES

Una entidad explican cdmo ha afectado ls transiciin desde & marco de informacedn financiera artenior
B esta NIIF a2 su skuacién financiera, = rendimients firanciono y a lot Aujos de ofectivoe
presentados con Brienoridad.

Conciliaciones
Parm cumplic con el pAmafo 35 12, los pimeros estados financiems preparados conforme a esta NOF de
uni entidad incuirén

(@) Una descripcion de fa naturaleza de cada cambeo en 13 politica contable,

{b) Concisaciones de sU patrimanio, determenadc de acuerdo con SU MAMCo o8 NformEacon
financiera anterior, con su pEtnmonio deteminado o8 SCUardc con esta NIIF, para Cada uni oe
las siguisntes fechas;

fi1 Lafecha deo transicidn a esta NIIF; v
(i El final dal diimo perodo presentado en loe astados financierca anualed mids recantas de &
antidad datarmingds de acuerdo con su mano da (rfarmacien finanalarm anter o

() Una conciliacion did rasiltadn detsrminado da acusardo con su marco de nfoemacidn financises
anterior, para & Gltimo penodo incluido en log estados financieros anuales mas recientas da |8
entdad, con su resultado determinado de ecuenda con esia NIIF para ese MIsSmo penoco.

5l uné enbidad tuviese copocimiento de emmores contenidos en la informacdn elaborada conforme al
miavco de informacian financlara anterior, las conciliaciones requeridas por & parafo 35 13(b) y (c)
dishnguiran. an ta madda an que rasulle practicabie, las comecciones de esos erores de los cambios
&0 a8 poiiticas contables.

5l una entidad no presentt estados financiercs en peniodos anteriores, revelard asia HOCHO &N AUS
primarcs eslados financiens conforme & asta NIF.

Glosado de thrminos
Entidad contralada de forma conjunts

Lin negocio conjunto que Impliica la creacidn de una socedad por Bociones, una fhrmula asocialiva con
irnes ampresanaiis u olfo tpo de entidad. an las cuales cada parscipante adquiets UNG DarBCIpacion.
La enidad opera de la misma maners que ofras entidades, salvo por [ mosioncia de un acuando
contraciual ente los parbcipantes gue establece & control conjunto sobre 1a atthwdad econdmica de la
i A

Enbaad que a00pLa por primera vez de la NIFF
Una entidad que presenta sus primens eslacos financienos anuales conforme a la NIIF pam as

PYMES, sin tener &n cusnis sl s manco de contabiidad amencr evan las NIF completas o olro
conjunio da normas contables.
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POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 y 2014

Equivalentes al efectivo

Inversiones a corlo plazo de gran liguidez, gue son facimente convertibles en importes determinados
de efectivo vy estdn sujetos a un riesgo insignificants de cambios en su velor

Errorez

Omisiones @ Inexaciiudes an los astados financieros de una entdad, pere uma © MEs parodos
anbariores, resultanies de wun fallo al empéesr o de un emor al utilizar Informacién fable que:

{8) Estaba disponible cuando los esiados financieros para esos perodos fueron aworzados a
amitirse, y

{b) Podia razonablemente esperarse que $& hubiera obtenido y fenido an cusnia en |8 elaboracion
y preseniacion de aqualios astados financiercs.

Estado de cambios en el patnmonio

Estado financerm gue presenta = resulfado de un pericdo, as paridas de ingresos y gasios
recenacidas direclaments en el patrimenio del periodo, los efectos de cambios de politices confables ¥
las comecciones de emores reconocidss en el perieda, y (dependignde del formalo del estado de
cambios an & painmonio nele alegido por |3 antidad) los mportes de las fransacaioness habidas en al
periode con los tenedores de instrumentos de participacion en el petrimonio en su caracter de fales,

Estado de flujos de efectivo

Estado financiero que proparchona informacidn sobre (o8 cambios en el afective y aquivalames al
gfective de una entidad curante un perlodo, mostrando por separado o8 provenienies de a5
actividades de operacion, de invarsidn y de financiacion,

Estado de resullados

Estado financlero que presenta todas 1as panidas de ingreso y gasto reconocidas en un panodo sobre
gl que se informa, excluyendo las partidas de otro resuitado Infegral,

Estado da resultados v ganancias acumuladas

Estado financiern gue presanta o resultado y los cambios en las ganencies scumuladss pars un
pETindo,

Estado de situacion financiera

Estado financiero que presenta [a ralacidn entre los activos, los pasivos v & patrimenio de una entidad
En una fecha espacifica (lamblén denominads balance),

Estado del resultado integral

Estado financiere que pesania lodas las paridas de ingreso y gasto reconocidas en un perodo,
neluyends s partidas moonocidas al determingr & resuftado (que es un sublotal en el esaco del
resultada integral) y las paridas de obro resullede Integral. i una entidad alige presentar un estado de
rasultados ¥ un estado del resultado imegral, e estado del resuado integral comenzard con el
rasultado y, @ continuacidn, mostrard las partdas de olro resultado integral.

Y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2014

Flujos de efectivo
Entracdas y sahdas 02 efeCivo y squivalenies & eRechive
Ganancla fiscal (pérdida fiscal)

Oananda [pdrdida) para &l perodo sobre o que se iInforma por |8 cual |08 Impuasios 3 las ganancias
BON pagadercs o recuparables, delerminada de acuerdo con las reglas establecidas por l8s autoridades
impositivas, La ganancia fiscal et igual al ingreso fiscal menod o importes deducibles de date,

Ganancias

incrémentes an beneficios econdmicos que cumplen la definicidn de ingreso pero no 60N INgresos da
adividades ordinaraiz.  La Compalia reconocs ingresos por venia de la cosecha

Gasto por impuestos

Importa inial Inciuido en &l resuftado nlegrsl [ofal o en & patnmono para & penodo 3obro ol que 58
InformE con respecks & mpuesio comianta y al difendo

Maslos

Bon los decrementos an los beneficios econdmicos, producidos a (o largo del perodo contable, en
forma de talidss o deminucionss del valor de los activos 0 bien de nacimenio 0 sumento de os
[PARIVOE, QU Gan COMO MU0 JecRmanios en &l patremonia, ¥ no asidn relacicnatos con las
distribuciones reaiizadat a 105 ropeLanos de esta patimonio.

Impuesto a las ganancias

Todos los impuestos, nacionales y extanjoros basados en ganancas fiscales El mpuesto 8 las
ganAncias incluye iMPURSINA, tales como |as refanciones SODMM Ghidendos gue 56 DagAN PO Lne
subsidiana, asociada o negodio conjumMo, en las Gisribuciones o lo entidad que informa,

impuesto corriente

£l importe del impuesio por pager (recuperable) por las ganancias (0 pérdides) fiscales del perodo
comiania o de panodos antoriofos sobre los gua & informe.

Impuastos diferidos

Impuasto & las ganancias por pagar (recuperable) por ias ganancias (o pérdicas) fiscales do periodos
futuros sowiE los cue iInforma coma resultado de hechos o rAnsacciones pasadas.

Invantarios

AIvOg:

B. poiaidos para 587 VeNmIos Bn &l CurED NoMmal 08 18 Dparacion,

b @n proceso de proCUCSIoN COn Vistas a esa venla, o

€ & lafoma o8 malenales o suminisiros, pam ser ConBumidos &n &l procast d8 produscion, o &n la

d Los nventancs de producios berminados, son regeipcos medarde of ssiema de mmeniancs
panddicos o cuentas mdftiples, y Son valkorados aplicando o métods PROMEDIO
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Materfalidad o importancia relativa

Las omisiones o Insxactitudes de parlidas benen imporancia relativa cuando puedan, individualmente o
en su eonjunts, Influir en las decisiones econdmicas medss por (os usuBrioa scbre la base oe os
estacos fnanciercs. La impoancia relativa dependera de la magnitud y de ia naturaleza de la omisidn
o iraxachitud, enjuicada an funcién de lag dreunstancias particulares en gue s hayan producido. EI
factor determinante podris ser la magnilud de |a partids, su naluraleza o una combinacian de ambas.

Medicidn

Proceso de determinacidn de los impories monstanos por o8 Que S8 reconocan v reqgistran ios
elemanios de los estados financierns en el eslado de sHuacidn financera v el estado dal resultado

integral
Negocio en marcha

Uina entidad &5 un negocio en marcha, & menos gue |8 administracion pretenda iquidans o hacerla
casar an au aclividad, o mo lenga obra allemaliva mas realista gue proceder de una de estas formas.

Partes relacionadas

Une pane reiacioneds 85 UNE persana o antided que astd ralacionada con la anlidad qus prapars sus
estedos financieros (Ia antdad que Informa}

(@) Una persona, o un famifiar cercano a esa pearsona. estd relacionada con una entidad gue
infarma & asa persona;

{i} Es un meembro del personal clave da la gerencia de la entidad que informa o de una
coniroladora oe [a entidad que infarma
(I} Ejerce conirol sobre & entidad gue informa; o

{iii] Ejerce control conjunto o Influencia significativa sotwe fa entidad que informa, o tiene poder de
volo skgnificathvo en ella.

(b} Ura entidad esta relacionads con la enfided que infarma si le son oplicables cualquiern de las
enrdiciones siguisntes:

# Laentidad y la entidad que informa son mismbras dal misma grupo (lo cusl significa gue cads

« Controdadors, subsidiars y olras subsidianas de la misma confroladora son partes relacionadas
artre =)

= Lina de las enfidedes es una aseciada o un naoocio conunto de |a ofre entidad (o de un
miembro de un grupo del gue la otra entidad es miembra).

« Ambas entidades son nagocios conjunios de una tercera entidad.

* Una de las enticades a5 un negocio conjunto de una tercera antidad, y k& ofra antidad e una
asociada de la tercera entidad

» Laentidad es un plan de beneficios post-emplec de 08 rabajadores de la entidad que mforma
0 de una erfidad que sea parle relacionada de ésia. S la propia entidad que iforma es un
plan, los empleadores patrocinadores tambidn son pare relacionada con el plan,
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POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

& Laentdad esti controlads o conirolads conjuntaments por una persona Mentficads an (8],
# |Ins personn identificada sn {a)(l) Bers poder da woio sionificaivo an la entidad

« Una persona dentificada en (&)(1) tene influencia significative sobre o entidad o tiene poder de
wolto significabivo an edla,

o Ui pareond, & un famdis’ ceftand o esa persond, e inBuent:a sgniltativa scobie s entidad
0 poder 08 volo signficative an olla, y control conjunto sobre la antidad que informa.

- Llnmm-.ﬂwauﬂm-nmmaaranmmmmmndnmmmmqpm
entidad, © un famiiar cercano a esa miembro, ajerce control o control conjunio sobre la antidad
que infofima o Bene poder da valo significalivo an ola,

Producto agricola

Fi prowhuctn rrsachace procedante de s achivos biokbgions de Is enticed
Propiedades, planta y equipo

Aclivos tangibles que:

8 BON Mantenidos para su uso &n & produccdn o suminising o8 Henet y SENICIOS, pars amendanos
& i CEFOS © Coft (WOD0sd0S adinfaslf Blivis, ¥

b. s& esperan usar dUraNTE M&S 0B UN WENCICIo.

¢ Esldn registradog af costo de adquisitn. Loa pagos por mantanimientt son cargados & gestos,
misntras que las mejoras de importancia son capiaizadas. Los aclivos os son deprecados
apficandn &l mdbadn de [nea recls conaidarando somo bases la Wos Ol ssbmada de estos acilwos

Resarva legal

La Ley de Compa’lias requiere que & 10% de |2 utifidad neta anual sea apropiada como resarva lagal
hasta que represents por ko menos ol 50% def capital susarto y pagado. Esla ressrva no pusde ser
distibuida a los BCoIONIELas, pero punds ser Uilizada para absorber pérdidas fuluras 0 para aumenio de
capilal

Reserva de capita

D sowserdo con Resslucidn No. 01 O IC1 017 smitida por la Superintiendancis de Compafiias,
an @ R.O. Mo, Hﬂddﬂmdl-::-um‘nnM?mi.ilmdudlhﬂ.mnumdumplmnupudm
dintribierse como utilidedes i ulilizemss pars pagar capital auscnita no pagedo, en cambio podrd aar
capitalizada, an |a pane que exceda al valor de las pérddas acumuladas y las del Glimo ejercicio
concluido, si las hublere, o devuelto a los accionistas en caso de liguidacitn de la Compafiia

Participacion de trabajadores en las utifidades

De scusrde con disposicionss del Codigo oel Tratajo, ias sociedades pagarkn & sus trebaadores el
5% de |a utilidad oporacional,
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Impuesto a la renta

La Ley de Régmen Trbutaro Intemo v su Reglamenic de Aplicacion establecen que les sociedacas
nacionales pagaran sobre la utlidad despuds dal 15% de paricipackin de trabajaderes la fanfa del 22%
de impuesto a (8 renta, o una farifa ded 15% da impuesio & & renta &n Bl caso de reinversidn de
utilidades.

A INDICE DE PRECIOS AL CONSUMID

La informackdn relacionada con el porcentaje de varnaciones en los ndices de precios al
sonsumidnr. prapacada por sl Inslihde Naconal de Fstadisticas v Cansos, 88 como sigus:

Afio terminado Variacién
Diclembre 31 Porcentual
2009 3,20
210 3,00
2011 4,00
2012 4,16
2014 383
2ME 387
4, ¥ A F

A1 31 de diciembrs dei 2015 v 2014, los ealdos de Caja y Bancos san (o8 siguisntas

2.015 2.014
Efectivo ¥ equivalente de efectivo
Caja 530 57
Banctos 3,882 Q
Imversiomnes 26.200 B 67
Total Efectivo v equivalentes Uss 30.582 66.72E
Mo mantienen fondoes restringidos.

§. ACTIVOS FINAMCIEROS
Al 31 ge diclembna ded 2005 y 2014, (08 sakdos de las cusntas por colrar es al siguienia

2015 2014
Activos financieros

Clientes 20,37 1R8I
Empleados a 5.047
Anticipo a provesdores 2,289 50,004
Compafiias relacionadas

KalosAgra 5. &, 0 62557

Total activos financieros uss 22 662 119.426

B
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6.  OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 3 de diclembre del 2015 v 2014, los sigulentes saldos:

Pagos anticipados Z.015 2.014
Impuestos

Crédita Tributario - VA 0 &, BEd
Crédita Tributario - Rt 7.335 a
Pagos anticipados

SEguros 0 4,165
Arriendos Pre-pagados 500 500
Crganizacion 529 LI
Armortizacién acumulada 1329 1]
Total Activos Financieros LIss 71.835 11.5289

7.  PROPIEDADES

Durante & afko 20135 y 2014, los movwmientas de ectivos no comenies fusron [os siguientes;

SO0 SM00 AL

CUENTAS AL 31/13/3014 ADICIONES ANSTE  51/i2/r015
TERRENOS Ar 832 o 474,832
TEHREMO BALZAR 0 146100 146,100
TERREWO SANCHIEZ 0 57387 57357
ECIFICIDS 48111 o 48,111
MUEBLES ¥ ENSERES 1146 2831 2,579
ECUAPOS DE ORCINA o 367 [557) 3310
MAGLINARLA, EQIFD E INSTALACIONES 3W0TE 15935 355.013
EEUAP DF COMPUTACION ¥ SOFTWARE 2.704 557 3.261
SISTEMA DE RIFGO 764.584 159,620 424,173
OTRAS PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOD 48089 4514 [3.541) 48,062
HERFAMIENTAS 5598 o 3.598
CAMCINS ¥ DREMAIES 25,501 o 25501
YEHICULD 0 75000 22.000

Lror.gya L) P v 4.3} L, 116656
i~} DE FRECIACIGON ACLIBIUILAD,
MAOMEDAZES, PLANTA ¥ EGUIRD (A40.358)  (127535) [476.703]

TOTAL FROPIEDADES, FLANTA Y EQUFD 1.358,734 LB5, E57 {4,000 1,635,693

E| gasto por deprecacicn ded afio 2015, fues de §127.535
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i1

B

B

10.

CUENTAS POR PAGAR

Al de diciembre del 2015 y 2014, &l saido de cusantes por pegar & & alguienia:

uantas v Dae
Proveedaras
CIEras cuentas por pagar
Obligaciones Corrientas

Tatal Cuentas y Documentos por Pagar uss

2.0 2.014
1.211 0
562 25 988
] 277
1773 26.264

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, e saldo de cuentas por pagar es ol sigulente;

Oiras Toligechowes Corrienies
ImpirsEion

1% Rebancidn an fusma

2% Retencidn e=n le fuenbe
A% Ralancidn an la kianis
10 netenciom &0 fa fusie
Fhek VA 30

Bt 'vA T

Dhed. [V 1008

P SR por Realze
Riehenoitn en Felacion de Dependands
Farficipacsn oe (rehajadones
Beneficios Sociales

G385 % Apoite Personal

1.1 5% Apone Falrona
Déamo Tercer Suside
Decimi Cuaio Suside

IEBS po paagar

Tatal Cras Dbligacionss Corrientes

FA I

S0 ALS122014 Dubitos Criditos  Sdo. DLAOS/I0LT
441 {4 ] 0
figl AR ] a

: & i a

2087 [Fi<hp] o a
23 23} ] 1]
1.164 [1.161) 5 a
1.80 {1809 ] i
o Q 2788 2.7a8

o 0 117 "r
13504 |13.584) 3E50 3,650
1501 [1.B01) 11643 11643
1.930 [4.530) o a
1378 [1.378) 0 o
1085 1710.E58) [ a
12 1120y ¢ a

o a 4 B35 L5
ALTET [33.TET) 23137 Ba.137

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, [0z saldos de fa Deuda a Largo Flazo es el siguienta;

Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

Del Exteror

uss

2015

2,048,191

2014

1.878.780

Pasiva mantenids con accicnista principal, no ganers interases.
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11.  CAPITAL SOCIAL

&l 31 de diciembra del 2014, 8l capital social estd conformado de la siguante forma;

BERENDS ANTHOMNY ALFRED LEs
HOLTHALSEN BRAM

KRONDS B, V.

Tatal LISS

12, VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AGSYAMOR

DEL CAPITAL k. |
B.OD 0.001%

&an (.00T%

598 884.00 O BET

GO0, 000,00 180%

—

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Ies ventas natas y el costo de venta resulid en:

G RESOS

g rihms ol Coesa e
Follrursimen lerrles v sler Seslwluemm

WVents de Pilantacionss

T R RSO

LR L Rk 1 &

e T S AR e e T T T e
itirrlciom O amlewrvois

A, A8, Aposrts Metromsal

0 e b S il e e D e iy

Moo los Cosprlavbios

Swervoiow Teonicom

T il e i e e

Ul eals B el ol e

o L e e

R T FRAAFEY, e TN e

R Loes ol Sasrey b | E o

Edmmtid s Trdasdsoort & W B v res
AV S S 5| el

ot ales By tasrey i

LeE- P RT = = T ST TR s |

Wl AR T T i Ll

e b O e e

ESEiras rAis Fesrrarmisnrse

LRade g Do FismiNigiros Oe Tameos
Cammton i FimreraLils o 5 s .
A St W D i el il
Frwrmimmriocs w O aossrtmecdoey
e T, BRI e ORI
A T, (8 S RS P S S W e L e
mmts e CooEavieat sk cee WsbidsLies
IrvipLsmatom W o Ve e | o e

i dpes gl P oo os s 10
Chamwtorm o Foas

o LR Tl D L

Trmrrsoortaes Sarkse

Eirn W EEryvEr WA N1

R L] T =T e s Y
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13, IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia no ha sido fiscalizada por ol Servicio de Rentas Intemas — SRI La funcibn
wwmummmmammmwmmlmmmmmm

L& conciliacidn trbutara preparada por la Compalila pare establacer 8l Impuesto & B renta

causado en loa aftos 2016 y 2014, fue la siguiente

CONCILIACION TRIBUTARIA
RESULTADOS DEL EIERCICIO

Parocipacsdn & tabajadores
MLAS: GASTOS NO DEDULCIBLES

Pago Impuesto 3 kas tigrras 2014
amorticacion de pérdidas de afios
neteriores

Utilidad grovsbie Uss
IMPLESTC A LA REMTA
TOTAL uss

. INCONSISTENCIAS

o]
(9,044

2.014

90827

{13554
13.647
{13.450)

{25.206)

f2.024

{13.645)
2R 378

La Comnafia registrd indas sus fransacciones cumplendo con los requisios de soporde
¥ normss contables, aun cuando pudieran axistic sigunas de estas transacciones que la

pana formal de la documentacién difiers con el criterio de las sutoridades tributarias.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resoluciin NAC-DGERZ008-0464 del Servicio de Rentas Intemnas
publicada en el Registros Oficial #324 de abrl 25 cel 2008, establece que los
contribuyentes del impuesio a i renta que hayan sfectuado operacones con parles
relacionadas domicikadas en &l exienor, dentro de un mismo periode fiscal en un monio
acumulado supenor a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas Infemas
el anexo de precios de transferencia; y, & & monto es supenor a los $15,000,000.00

deberan presentar adiconalmente &l informe integral de precios de ransferencia.
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18. PARTES RELACIONADAS
Las transacciones con panas relacionadas dentficadas, son las siguientes:

Acthvos financleros
Compahias relacionadas
KolosAgro 5, A, 1] 62.557

Del Exterior 2.048.191 1.878.780

17.  EVALUACION DE RIESGOS

Gestion del despa  Les actividades de Ta Compaiia estin expiestas a diversas resgos como se
describe 3 continuacian:

Rieago pais £l negooo, la condicitn fnenders v los resufiades ocpsraconsles de le Cornpalila degmiderkn en
parte de bas comciones de esabiided palitice y ecordmica del LCouader, eeantuales camiios
adlyinas an tales condiciones pusden causas un efects nagatkeo on ol nagocio ¥ @i resulados
oparacionales. Do b ovaluackdn efectiada se defermina un raigo moderado.

Riesgo de mercatlo Todas las invershornes disponibles para la verita son recondcidas & 5u valor razonalde ¥ por enda,
todas los cambios en las condicicnes del morcado afectan directamente al patrimonic de la
Cedripafila. D la evabuacitn efectusda se determing un risigo moderada,

Rlesgo de liguidez Zan gpenara cuands @ entidad no pusde hacer frente 2 las exgibilidades u pbligaciones con teroeros,
por nsufickencia en ef Aujo de caja. Dela evaluaddn efeciuada se determineg un niesgo modenado.

G Yol i B pebiadog i Boidues
R e oy i 4 o EE
Ve e im RLE
Lipeal e watnp A b )
Fuetzacd dtivpiamienls - et ELOM 16 ik iA
Vs Lot L] R
Rissgn de orédito Las cusntas por cobrar eStan sujetas » svaluacomes en (a5 oue seooonisdera la capacidad de pago,

Filsaisiial o lees | efereinlas del deudor, & como sucumpllimiento. Debido a gue & Compala realiis
transaccienes Unicamente cen Iereeies reconocklon no s solichan garaniias resles an relacidn
can los actives financieos Maderads. Da la svaluseidn efectusde so detorminag un resgoe
rmoderaca.
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cuyes términgt v condidonot son las musley on el merads. De la svaluseidn afertuada as
delerming un riespo moderado.
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Ergo Legal Ly ompress dorangs o [eendo de sndlas no he tensdc demandas de ninguna mdole gus i

TERNESERLE ol Mg begad. D i evadissriin elecuals s oeleming o Neso moderado

Wideigis Raepilarineal D= s evalemoon efeccada, 3 empross ha cumgplids con i obligeciens: tenls on emies

18,

pebernameniaies como smpleador, provesdores, cientet, v acoionictse  De s eusbuscisn
elerhmds e detesmma wn recpn moderado,

£l patremarss aegsthd origing gok la empreta s consderada como imolesnte ants enied de
conergd, msmuciones fimanoers, provesdores v ciemes, o gue fepretents ha aipoicibn de
FiESED reputacional

Enire & 1 de enern del 2016 y a la facha de slahoracidn dal pesants informe, no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafia pudieran
lener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no @ hayvan revelado
&n o8 Mismos y que ameriten una mayor exposicion.



