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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO

SRNAE -2 No.404
O

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A ia Junta General de Socios de
TITANAGRO S. A.

Introduccién:

1. Hemos auditado el baiance general adjunto de TITANAGRO 8. A. al 31 de diciembre dei
2011 y 2010, y el correspondiente estado de resultados integrales, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros. La revelacion de la informacién comparativa es requerida por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabhllidad de la Administracion sghro Jos Estados Financieros:

2. La Administracién de TITANAGRO 8. A., es responsable de la preparacién vy
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabiiidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente en la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado
de fraude o error; seleccionar y aplicar ias politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contabies razonablies de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compafila. La Administracién de TITANAGRO 8. A,,
decidié registrar los asientos de ajustes producto de l[a aplicacion de Normas
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diciembre del 2011, cuyos efectos se reflejan en los estados financieros adjuntos, asi
como se revelan en notas a los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectlvas de la ev:dencm que
sustenta Ias cantldades y revelaciones presentadas en Ios estados finapgiargs. Los
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resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de rie
consideracién el control interno pertinente de la Compafiia
presentacién razonable de los estados financieros con el
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno Nl
auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de confiyk
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la A

financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.
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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO

SRNAE -2 No.404
O i

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
TITANAGRO S. A.

Pagina # 2
Opinidn:
4, En nuestra opinién, los estades financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en tedos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TITANAGRO 8. A,, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

Los Estados Financieros de TITANAGRO §. A., cortados al 31 de diciembre del 2010,
fueron auditados por nosotros. El periodo 2010, constituye el primer periodo econémico
sometido al proceso de Auditorla Externa. Con base a Normas Ecuatorianas e
Intemacionales de Auditorfa, asl como con disposiciones de la Superintendencia de
Compalilas, los saldos auditados al 31 de diciembre del 2010, se presentan en esquema
comparativo, con los saldos presentados al 31 de diciembre det 2010.

Este informe se emite unicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de
TITANAGRO 8. A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias dei
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesta en la Resalucién No. G3.Q.1CL002, y no debe

ser usado para otro propdsito.

Guayaquil, Mayo 11 del 2012

CPA. Pedro Sierra/Alvarado SC-RENAE-2-No. 404

Auditor Indepéndiente

Resolucién No. 01-G-DIC-0004667

Reg. Nac. De CPA. No. 30.841
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TITANAGRO S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{Expresados en Délares)

2011 2:010
Nota ACTIVO
ACTiVO CORRIENTE
4 Efectivo encaja y bancos 59.385 27.355
5 Cuentas por cobrar 46.490 62.859
6 Inventarios 1.098.674 268.555
7  Activos diferidos 588 4.203
TOTAL ACTIVO CORRIENTE Us5 1.205.134 362.972
ACTIVO NO CORRIENTE
8 Propiedades, neto 1.785.052 984.959
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE Uss 1.785.052 984.959
TOTAL ACTIVO uss  2.990.186 1.347.832
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
9 Cuentas por pagar 212.677 263.879
10 Impuestos por pagar 7.883 4.623
11 Provisiones de gastos 1.315 510
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 221.875 269.012
PASIVO NO CORRIENTE
12 . Deuda a Largo Plazo 1.694.324 1.052.546
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE usS 1.694.329 1.052.546
TOTAL PASIVO UsS 1.916.199 1.321.558
PATRIMONIO
13  Capital Soc uss 800 800
Aporte pa 599.200 599.200
Revaloriz 131 dea 1.531.076 0
Resuttadqq g afids a {568.221) {275.534)
Resultad (488.868) (298.092)
TOTAL PA US5  1.073.987 26.374
TOTAL PASIVO Y UsS  2.990.186 1.347.932

Sr. HOLYHAUSEN BRAM
REPRESENTANTE LEGAL

s

CPA. IRMAZAMBRANO MAYORGA

Contadora General
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i ® TITANAGRO S. A.

. @ ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

i ‘ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

j ‘ (Expresados en Délares)

.

K

: ¢ 2,011 2,010

- & Nots INGRESOS

@

. & 14 Ventas Netas 205,709 338,261

L 14 (-) Costo de Ventas (474,726) (280,231)

@

,é ¢ Utiidad Bruta US$  (269,017) 48,031

: & GASTOS OPERACIONALES

¢ Gastos de personal 81,368 97,929

‘ Otros gastos operacionales 137,876 248,843

@ Gastos Financieros 618 529

1@

@ TOTAL GASTOS us$ 219,862 347,300

T @

4 b PERDIDA DEL EJERCICIO (488,879) (299,269)
& OTROS INGRESQS 11 1,178
¢
é RESULTADOS DELEIERCICIO  US$  (488,868) (298,091)
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@& Sr. HOLTHAUSEN BRAM CPA. IRMA ZAMBRANO MAYORGA

@ REPRESENTANTE LEGAL ,,,::"e-g:a'nmm General
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TITANAGRO S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresados en Délares)

ortes
para futuro
Capital aumento Resuitados Revalorizacién Resultado
social de capital Acumulados Activos del Ejercicios Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 599,200 (35,912) (239,622) 324,466
Traslado a resultados acumulados (239,622) 239,622 (1]
Resultados del Ejercicio (298,092) (298,092)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 599,200 (275,534) 0 (298,092) 26,374
Traslado a resultados acumulados (298,092) 298,092 0
Revalorizacién de Activos 1,531,076 1,531,076
Ajustes resuitados anteriores 5,406 5,406
Resultados del Ejercicio (488,868) (488,868)
800 599,200 (568,220) 1,531,076 {488,868) 1,073,987
Sr. HOLTHAUSEN BRAM CPA. IRMA ZAMBRANO MAYORGA

REPRESENTANTE LEGAL Contadora General
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TITANAGRO 8. A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVOQ
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{Expresados en Dé6lares)
2011 2010
ELUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION:
Resultados del ejercicio {488,868) (298,092)
Cuentas por Cobrar 16,369 56,317
Cuentas por Pagar (68,645) 115,365
Provisidn de gastos 805 {1,874)
Impuestos por pagar 3,083 3,489
Inventarios (812,500) 63,987
Diferidos 3,618 3,336
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién (1,346,137) (57.472)
FLUIO DE EFE 0 ACTIVID ERSION:
Incremento de Activos Fijos (800,003) {(94,503)
Aumenta Activo a Larga Plazo 0 113,786
Efectlvo neta utllizado en actividades de Inversién {800,093} 19,283
FL| DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD| INANCIAMIENTO:
Acclionistas 641,778
Cuentas de patrimonio 5,406 0
Efecto de Ajuste por reavaltio 1,531,076
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamlento 2,178,260 0
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo 32,030 (38,189)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 27,355 65,544
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perlodo 59,385 27,355

sl

Sr. HOLTHAUSEN BRAM
REPRESENTANTE LEGAL

Contadora General

CPA. IRMA ZAMBRANO MAYORGA
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TITANAGRO S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Conclliacién:
Saldo de cuentas por cobrar al Inicio

Ventas del periodo
Saldo de cuentas por cobrar al final

Saldo de cuentas por pagar al inicio
Pagos efectuados durante el periodo
Saldo de cuentas por pagar a! finan

Flujo neto

Incremento de Inventario por Ajuste NIIF
Disminucién de Activo

Incremento de Activa Fijo por Ajuste NIIF
Incremento de Deuda a largo plazo
Efecto Ajustes NIIF en Patrimonio

Ajuste en cuentas patrimoniales

62,859
205,720

{46,490)

222,089

269,012
694,588

(204,256)

759,344

{537,255)
(812,500)
3,618
(800,093
641,778
1,531,076

5406
32,030
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TITANAGRO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TITANAGRO 8. A.- Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 4 de Julio
del 2008, en Guayaquil e inscrita Registro Mercantil. Su objetivo principal es “Cultivo y
Comercializacién de Productos Agricolas®, en terrenos ubicados en fa Provincia de los Rlos
Cantén Puebla Viejo. Su domicitio y actividad econémica principal es realizada en el cantén
Guayaquil, provincia del Guayas Su numero de RUC es 0190348717001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de
los Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador ¥ aprobadas por la Superintendencia de

Compafiias.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Institutc de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacidn de febrero 22 del 2008, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionzales de Informacién Financiera *NIIF". El Comité Técnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del & de junio del 2006,
recomienda la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente
recomienda que las Narmas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" deberian
adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacién, su aplicacién obligatoria se implementara a partir del ejercicio
economico del afio 2009,

En el articuio 2 de la Resolucion No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacién de estados financieros, a partir del 4
de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de
Compariias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacidn obligatoria de las Normas Internacionales de (nformacidn
Financiera “NIIF" por parte de tas compafilas y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias:

s Aplicaran a partir del 1 de enero dei 2010; las Compafiias y los entes su;etos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiifas que e;er an actividades

efecto, este grupo de compalfiias y entidades deberan elaborar y gfesentar gus" asjadqs
financieros comparativos con observancia de las Normas Interna

Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afic 2009.

¢ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compafiias qug gngan a vo ‘Hwa
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 200 I@s co pahl
o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformadQ@upos

G\l"
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TITANAGRO 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

empresariales; las compafilas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compalfiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicién; para tal efecto, este grupc de compafiias y enfidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio

2010.

» Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demés compafilas no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compafilas deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

“NIIF?, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicidn, las compafias que conforman los grupos
determinados en ios numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente
hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacién de dictia dispasicidn, el cual tendrd, al menos, ia siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectiva plan de implementacion
L.a fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de soclos o accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicién,
lo siguiente:

+ Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

» Conciliaciones de! estado de resultados del 2008, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF.

Expiicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Adopcién por primera vez

Una entidad que adopte por primera vez la NIIF para las PYMES aplicar
primeros estados financieros preparados conforme a esta NIIF.

Los primeros estados financieros de una entidad conforme a esta NIiF son
financieros anuales en los cuales la entidad hace una declaracién, expli
contenida en esos estados financiercs, del cumplimiento con la NiIF para
estados financieros preparados de acuerdo con esta NIIF son los primercs estados fin
una entidad si, por ejemplo, la misma:
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TITANAGRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(a) no presents estados financieros en las periodos anteriores;
(b} presentd sus estados financieros anteriores mas recientes segiin requerimientos nacionales
que no son coherentes con todos los aspectos de esta NIIF; o
(c) presenté sus estados financieros anteriores mas recientes en conformidad con las NIiF

completas.

NIIF requiere que una entidad revele, dentro de un conjunto completo de estados financieros,
informacién comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los importes
monetarios presentados en los estados financieros, asl como informacion comparativa especifica
de tipo narrativo y descriptivo. Una entidad puede presentar informacién comparativa con respecto
a mas de un periodo anterior comparable. Por ello, la fecha de transicién a la NIIF para las
PYMES de una entidad es el comienzo del primer periodo para el que la entidad presenta
informacion comparativa completa, de acuerdo con esta NIIF, en sus primeros estados financieros

conforme a esta NilF.
Procedimlentos para preparar los estados financieros en la fecha de transicion

(a) Reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la N/iF para
las PYMES;

(b)  No reconocer partidas como activos o pasivos si esta NIIF no permite dicho reconocimiento;

(¢} Reclasificar las partidas que reconoci6, segun su marco de infermacion financiera anterior,
como un tipo de activo, pasivo o componente de patrimanio, pero que son de un tipo
diferente de acuerdo con esta NIIF; y

(d) Aplicar esta NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

Las politicas contables que una entidad utilice en su estado de situacion financiera de apertura
conforme a esta NiIF pueden diferir de las que aplicaba en la misma fecha utilizando su marco de
informacitn financiera anterior. Los ajustes resuliantes surgen de transacciones, otros sucesos o
condiciones anteriores a la fecha de transicién a esta NilF. Por tanto, una entidad reconocera
tales ajustes, en la fecha de transicion a esta NIIF, directamente en las ganancias acumuladas (o,
si fuera apropiado, en otra categoria dentro del patrimonio).

En la adopcién por primera vez de esta NIIF, una entidad no cambiara retroactivamente la
contabilidad llevada a cabo segin su marco de informacién financiera anterior para ninguna de las

siguientes transacciones:

(a) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Los activos y pasivos
financieros dados de baja segun el marco de contabilidad aplicado por la entidad con
anterioridad antes de la fecha de transicién no deben reconocerse tras [a adopcién de la
NIIF para las PYMES. Por el contrario, para los activos y pasivos financieras que hubieran
sido dados de baja conforme a la NIIF para las PYMES en una transaccién anterior a ia
fecha de transicién, pero que no hubieran sido dados de baja segin el marco de
contabilidad anterior de la entidad, una entidad tendré la opcién de elegir entre (a} darlos
de baja en el momentc de la adopcién de la NiiF para las PYMES; o
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(b
Contabilidad de coberturas. Una entidad no cambiard su cont
realizada con anterioridad a la fecha de transicién a la NJ/IF pa
relaciones de cobertura que hayan dejado de existir en )3 f
respecto a las relaciones de cobertura que todavia existan en
entidad seguira los requerimientos de contabilidad de cobertura
Temas relacionados con los Instrumentos Financieros, incluidod\@s, re uergpn!nto
discontinuar la contabilidad de cobertura para relaciones de cobert ue notum
condiciones de 1a Seccién 12.
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TITANAGRO S. A.

NOTAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(c) Estimaciones contables.

(d) Operaciones discontinuadas.

(e)

Medicién de participaciones no controladoras. Los requerimientos del distribuir los
resultados y el resultado integral total entre las participaciones no controladoras y los
propietarios de la controladora se aplicardn, de forma prospectiva, a partir de la fecha de
transicion a la NIIF para las PYMES (o a partir de la primera fecha en que se aplique esta
NIIF para reexpresar las combinacianes de negocios—véase el parrafo 35.10).

Una entidad podra utilizar una o mas de las siguientes exenciones al preparar sus primeros
estados financieros conforme a esta NiIF:

@

(b)

(c)

(d)

()

®

Combinaciones de negocios. Una entidad que adapta por primera vez la NIIF puede
optar por no aplicar la Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalla a las
combinaciones realizadas antes de la fecha de transicidn a esta NIIF. Sin embargo, si la
entidad que adopta por primera vez la NIIF reexpresa una de las combinaciones de
negocios para cumplir con la Seccién 18, debers reexpresar todas las combinaciones de

hegocios posteriores.

Transacciones con pagos basados on acciones. Una entidad que adopta por primera
vez [a NIIF no esta obligada a aplicar la Seccién 26 Pagos Basados en Acciones a los
instrumentos de patrimonic concedidos con anterioridad a la fecha de transicion a esta
NIIF, ni a los pasivos surgidos de transacciones con pagos basados en acciones que se
liquiden antes de la fecha de transicion a esta NI{F.

Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por primera vez fa NIIF
puede aptar por medir una partida de propiedades, pianta y equipo, una propiedad de
inversién o un activo intangible en la fecha de transicion a esta NIIF por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuide en esa fecha.

Revaluacién como costo atribuido. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF
puede optar por utilizar una revaluacion segun los PCGA anteriores, de una partida de
propiedades, planta y equipo, una propiedad de inversion a un activo intangible en Ia
fecha de transicién a esta NIIF o en una fecha anterior, coma el costc atribuido en la

fecha de revaluacian.

Diferencias de conversiébn acumuladas. La Secciébn 30 Conversion de Moneda
Extranfera requiere que una entidad clasifique algunas diferencias de conversién como un
componente separado del patrimonio. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF
puede optar por considerar nulas las diferencias de conversidn acumuladas de todos los
negocios en el extranjero en la fecha de transicion 2 la NIJF para Jas PYMES (es deair,
aplicar el método de “nueve comienzo™). .

Estados financieros separados. Cuando una entidad prepara esta
saeparados, el parrafo 9.26 requiere que contabilice sus inversio
asociadas y entidades controladas de forma conjunta de alguna de |
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TITANAGRO 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{i) Al costo menos el deterioro del valor, o
(i} Al valor razonable con los cambios en el valor razonhable reconocidos en resultados.

Si una entidad que adopta por primera vez la NIIF mide esta inversion al costo, medira esa
inversién en su estado de situacién financiera separado de apertura, preparado conforme a esta
NIIF, mediante uno de los siguientes importes:

(i) el costo determinado de acuerdo con la Seccién 9 Estados Financieros Consolidados y
Separados, o

(i) El costo atribuido, que sera el valor razonable en la fecha de transicién a la NiIF para las
PYMES 0 el importe en libros de los PCGA anteriores en esa fecha.

(9) Instrumentos financieros compuestos. El parrafo 22.13 requiere que una entidad
separe un instrumento financiero compuesto en sus componentes de pasivo y patrimonio
en la fecha de la emisién. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF no necesitara
separar estos dos componentes si &l componente de pasivo ha dejado de existir en la
fecha de transicion a esta NIIF.

(h) Impuestos diferidos. No se requiere que una entidad que adopta por primera vez la NIIF
reconozca, en la fecha de transicion a la N/IF para las PYMES, activos por impuestos
diferidos ni pasivos por impuestos diferidos relacionados cen diferencias entre la base
fiscal y el importe en libros de cualesquiera activos o pasivos cuyo reconocimiento por
impuestos diferidos conileve un costo o esfuerzo desproporcionado.

{i) Acuerdos de concesion de serviclios. No se requiere que una entidad que adopta por
primera vez la NIIF aplique los parrafos 34.12 a 34.16 a los acuerdos de concesion de
servicios realizados antes de la fecha de transicién a esta NIIF.

() Actividades de extraccién. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF, y utiliza la
contabilidad de costo completo conforme a PCGA anteriores, puede optar medir los
activos de petrdleo y gas (activos empleados en la exploracion, evaluacidn, desarroflo o
praduccién de petrdieo y gas) en la fecha de transicidn a la N/iF para las PYMES, por el
importe determinado segun sus PCGA anteriores. La entidad comprobara el deterioro de!
valor de esos activos en la fecha de transicién a esta NIIF, de acuerdo con la Seccién 27
Deterioro del Valor de ios Activos.

(k) Acuerdos que contienen un arrendamiento. Una entidad que adopta por primera vez la
NHIF puede optar por determinar si un acuerdo, vigente en la fecha de transicién a la NiIF
para las PYMES, contiene un arrendamiento (véase el parrafo 20.3) sobre |a base de los
hechos y las circunstancias existentes en esa fecha, en lugar de considerar ia fecha en
que dicho acuerdo entrd en vigor.

() Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta y equipo.
Ei parrafo 17.10(c) sefiala que el costo de una partida de propiedades, planta y equipo
incluird la estimacion inicial de los costos de retiro del servicio y retirada del elemento y la
restauracion del iugar donde esta situado, obligaciones en las que incurre la entj

determinado periodo, con propésitos distintos de la produccidn de J
entidad que adopta por primera vez la NIIF puede optar por medir e
cosio de una partida de propiedades, planta y equipo en la fecha de
para las PYMES, éen lugar de en la fecha o las fechas en que s

obligacion. '
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TITANAGRO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(m) Cuando sea impracticable para una entidad la reexpresi6n del estado de situacién
financiera de apertura, en la fecha de transicion, con relacién a uno o varios de los ajustes
requeridos por el parrafo 35.7, la entidad aplicard ios parrafos 35.7 a 35.10 para dichos
ajustes en el primer periodo para el que resulte practicable hacerio, e identificara los datos
presentados en periodos anteriores que no sean comparables con datos del perioda
anterior en que prepara sus estados financieros conforme a esta NilF. Si es impracticable
para una entidad proporcionar cualquier informacién a revelar requerida por esta NIIF
para cualquiera de los periodos anteriores al periodo en el que prepara sus primeros
estados financieros conforme a esta NIIF, revelara dicha omisidn.

Informacién a revelar
Explicacién de la transicion a la NIIF para las PYMES

Una entidad explicara como ha afectado ia transicién desde el marco de informacidn financiera
anterior a esta NNF a su situacién financlera, al rendimlento financiero y a los flujos de
efectivo presentados con anterioridad.

Conclliaciones
Para cumplir con el parrafo 35.12, los primeros estados financieros preparados conforme a esta

NIIF de una entidad incluiran:
(a) Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable.

(0) Conciliaciones de su patrimonioc, determinado de acuerdo con su marco de infermacién
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada

una de las siguientes fechas:

(i) La fecha de transicion a esta NIIF; y
(i) Elfinal del Oitimo periodo presentado en los estados financieros anuales mas recientes de

la entidad determinado de acuerdoe con su marco de informacién financiera anterior.

(c) Una conciliacién del resultado, determinado de acuerdo con su marco de informacién
financiera anterior, para el Ultimo periodo incluido en los estados financieros anuales mas
recientes de la entidad, con su resultado determinado de acuerdo con esta NIIF para ese

mismo periodo.

Si una entidad tuviese conocimiento de errares contenidas en la infarmacién elaborada conforme
al marco de infoermacién financiera anterior, las conciiaciones requeridas por el parrafo 35.13(b) y
(c) distinguirdn, en la medida en que resulte practicable, las correcciones de esos errores de los
cambios en las politicas contables.

Si una entidad na presenté estados financieros en periodos anteriores, revelara este hecho en sus
primeros estados financieros conforme a esta NIIF.

Glosario de términos

Entidad controlada de forma conjunta

Un negocio conjunto que implica la creacién de una sociedad por acciones, una for
con fines empresariales u otro tipo de entidad, en las cuales cada participan
participacion. La entidad opera de la misma manera que otras entidades, salvo
de un acuerdo contractual entre los participantes que establece el control cdh
actividad econ6mica de ia misma.
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TITANAGRO 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Entidad que adopta por primera vez de la NiiF

Una entidad que presenta sus primeros estados financieros anuales conforme a la NIIF para las
PYMES, sin tener en cuenta si su marco de contabilidad anterior eran las NIIF completas u otro
conjunto de normas contables.

Equivalentes al efectivo

Inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y estén sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Errores

Omisiones e inexactitudes en los estados financiercs de una entidad, para uno o més periodos
anteriores, resultantes de un fallo al emplear o de un error al utilizar informacién fiable que:

{a) Estaba disponible cuando los estados financieros para esos periodos fueron autorizados a

emitirse, y
(b) Padia razonablemente esperarse que se hubiera obtenido y tenido en cuenta en la

elaboracidn y presentacion de aquellos estados financieros.

Estado de cambios en el patrimonio

Estado financiero que presenta el resultado de un periodo, las partidas de ingresos y gastos
reconocidas directamente en el patrimonio del periodo, los efectos de cambios de polfticas
contables y las correcciones de errores reconocidas en el periodo, y (dependiendo del formato del
estado de cambios en el patrimonio neto elegido por la entidad) los importes de las transacciones
habidas en el pericdo con los tenedores de instrumentos de barticipacién en el patrimonio en su
caracter de tales.

Estado de flujos de efectivo

Estado financiero que proporciona informacién sobre los cambios en el efectivo y equivalentes al
efectivo de una entidad durante un periodo, mostrando por separado los provenientes de las
actividades de operacidn, de inversién y de financiacién.

Estado de resuitados

Estado financiero que presenta todas las partidas de ingreso y gasto recanocidas en un periodo
sobre el que se informa, excluyendo las partidas de otro resultado integral.

Estado de resultados y gananclas acumuladas

Estado financiero que presenta el resultado y los cambios en las ganancias acumuladas para un
periodo. ‘ .

Estado de situacion financiera

Estado financiero que presenta la relacién entre los activos, los pasivos y el patri
entidad en una fecha especifica (también denominada balance).
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TITANAGRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Estado del rasultado integral

Estado financiero que presenta todas las partidas de ingresc y gasto reconocidas en un periodo,
incluyende las partidas recenocidas al determinar el resultado (que es un subtotal en el estado del
resultade integral) y las partidas de otro resultado integral. Si una entidad elige presentar un
estado de resultados y un estado de! resultado integral, el estado del resultado integral comenzara
con el resultado y, a continuacién, mostrara las partidas de otro resultado integral.

Flujos de efectivo
Entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

Ganancia fiscal (pérdida fiscal)

Ganancia (pérdida) para el periodo sobre el que se informa por la cual los impuestos a las
ganancias son pagaderos o recuperables, determinada de acuerdo con las reglas establecidas
por las autoridades impositivas. La ganancia fiscal es igual al ingreso fiscal menos los importes

deducibles de éste.

Ganancias

Incrementos en beneficios econdmicos que cumplen la definicidon de ingreso pero no son ingresos
de actividades ordinarais. La Compafiia reconace ingresos por venta de la cosecha.

Gasto por impuestos

Importe total incluido en el resuitado integral total o en el patrimonio para el periodo sobre el que
se informa con respecto al impuesto corriente y al diferido.

Gastos

Son los decrementos en los beneficios econdémicos, producidos a lo largo del periodo contable, en
forma de salidas o disminuciones del valor de los activos, o bien de nacimiento o aumento de los
pasivos, que dan ¢omo resultado decrementos en el patnmomo y no estan relacionados con las
distribuciones realizadas a los propietarios de este patrimonio.

Impuesto a las ganancias

Todos los impuestos, nacionales y extranjeros, basados en ganancias fiscales. Ei
ganancias incluye impuestos, tales como |as retenciones sobre dividendos, qu
subsidiaria, asociada ¢ negocio cenjunto, en las distribuciones a la entidad. q

Impuesto corriente

El importe del impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o
periodo corriente o de periodos anteriores sobre los que se informa.

Impuestos diferidos

Impuesto a las ganancias por pagar (recuperable) por |las ganancias (o pérdidas) fiscales de
periodos futuros sobre los que informa como resultado de hechos o transacciones pasadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Inventarios
Activos:

a. poseldos para ser vendidos en &l curso normal de la operacién;
b. en proceso de produccion con vistas a esa venta; o
c. en laforma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o

en la prestaciéon de servicios.
d. Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de inventarios
periddicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.

Materialidad o importancia relativa

Las omisiones o inexactitudes de partidas tienen importancia relativa cuando pueden,
individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones econémicas tomadas por los usuarios
sobre 1a base de los estados financieros. La importancia relativa dependera de la magnitud y de
{2 naturaleza de la omisién o inexactitud, enjuiciada en funcién de las circunstancias particulares
en que se hayan producido. El factor determinante podria ser la magnitud de la partida, su
naturaleza o una combinacién de ambas.

Madicion

Proceso de determinacidn de los importes monetarios por los que se reconocen y registran los
elementos de los estados financieros en el estado de situacidn financiera y el estado del resultado

integral.
Negocio en marcha

Una entidad es un negocio en marcha, a menos que la administracién pretenda liquidarla o
hacerla cesar en su actividad, o no tenga otra alternativa mas realista que proceder de una de
estas formas.

Partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa).

(a) Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con una entidad que
informa si esa persona: ‘

(i) Es un miembro del perscnal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa ;

(i) Ejerce control sobre la entidad que informa; o

(iii) Ejerce control conjunto o influencia significativa sobre la entidad que informa, o tiene
poder de voto significativo en ella. '

(b) Una entidad est4 relacionada con la entidad que informa si le son aplicabies cualquiera de
las condiciones siguientes: '

+ La entidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo (lo ¢
cada

signiﬁcﬂhug; N,
- v

» Controladora, subsidiaria y otras subsidiarias de la misma contr
relacionadas entre sf).
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TITANAGRO 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Una de las entidades es una asociada 0 un negocio conjunto de la otra entidad (o de un
miembro de un grupo del que a ofra entidad es miembro).

Ambas entidades son negocios conjuntos de una tercera entidad.

Una de las entidades es un negocio conjunto de una tercera entidad, y la otra entidad es
una asociada de la tercera entidad.

La entidad es un plan de heneficios post-empleo de los trabajadores de la entidad que
informa o de una entidad que sea parte relacionada de ésta. Si la propia entidad que
informa es un plan, los empleadores patrocinadores también son parte relacionada con el

pian.

La entidad estd controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada en
(a).

Una persona identificada en (a)(i) tiene poder de voto significativo en ia entidad.

Una persona identificada en (aj(ii) tiene influencia significativa sobre fa entidad o tiene
poder de voto significativo en ella.

Una persona, o un familiar cercanc a esa persona, tiene influencia significativa sobre la
entidad o poder de voto significativa en ella, y control conjunto sobre la entidad que
informa.

Un miembro del personal clave de la gerencia de la entidad o de una controladora de la
entidad, o un familiar cercano a ese miembro, ejerce contral o controi conjunto sobre la
entidad que informa o tiene poder de voto significativo en ella.

Producto agricola

El producto cosechado procedente de los activos biolégicos de la entidad.

Propiedades, planta y equipo

Activos tangibles que:

arrendarlos a terceros o con propdésitos administratives, y

se esperan usar durante mas de un egjercicio.

Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por manteRiBie
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadad
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como badsJs
de estos activos.
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TITANAGRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Las tasas de depreciacion anua) de los adtivos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
10%

Muebles y equipos de oficina

Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%

33%

Equipos de computacién

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que €l 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a ios accionistas, pero puede sér utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumento de capital.

Reserva de capital

De acuerde con Resolucién No. 01.Q.1CL.017 emitida por la Superintendencia de Compafilas,
publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001 ,e! saldo de |a cuenta reserva de capital
no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en
cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicia concluide, si las hubiere, o devuelto a los actionistas en caso de liguidacion de

ia Compafiia.
Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabaje, las sociedades pagaran a sus trabajadores
el 15% de la utilidad operacional, (nota 15).

Impuestoc a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién de
trabajadores la tarifa del 24% (afio 2011) 25% (afio 2010}, de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

2006 2,87
2007 2,32
2008 8,83
2009 3,28
2010 3,00
2011 4,00
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4.  EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Banco de Guayaquil Cta. Cte.

Banco de Guayaquil Cta. De Ahorros

Caja
Total

5. CUENTAS POR COBRAR

2011 2,010

us$ 53,389 18,528
1,112 8,827

4,884 0

USS 59,385 27,355

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Clientes

PRONACA S. A.

Clientes locales
Relaclonadas
KolosAgro S. A.

ALIAZ

Empleados

Heriberto Maclas
Otras cuentas por cobrar
impuestos

Retencicén en la Fuente
12% IVA Pagado
Impuestos anticipados
Crédito tributario
Retenciones recibidas
Anticipa Proveedores

Total

6. INVENTARIOS

2,011 2,010
Uss 0 2,130
0 5178
5,981 5,981
0 12,450
0 316
3,534 6,928
1,886 244
9,866 4,129
6,265 6,589
13,747 1,548
5,210 3,090
0 14,276
uss 46,490 62,859

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de Inventario son los siguiente:

ACTIVO BIOLAGICO EN PROCESO
Semillas

Abonaos y fertilizantes

Productos agroguimicos
Revalarizacidn de cultivo de Paima
Revalorizacién de cultivo de Cania
Total

2.011

Uss 69.290
37.985

9.753

906.871

74.775

USS 1.098.674
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TITANAGRO 8. A, cuenta con las respectivas pericias desarrolladas por técnicos
especializados que avalan y establecen el adecuado célculo de valoracion de los Activos

Biolégicos.

7. QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los siguientes saldos:

2,011 2,010
Gastos de organizacién y constitucién uss 1,211 1,211
Amortizacién acumulada (626) (505)
Seguros g 1,340
Arriendos prepagados 0 2,157
Total 585 4,203
8. PROPIEDADES
Durante el afio 2011, los movimientos de activos no corrientes fueron los siguientes:
DO AL Efecto / SDOAL
€OsTO 31/12/2010 AD|CIONES  Reavaliio 1/12/2
Terrenos uss$ 490,000 405,230 895,230
Edificios 20,000 3,960 23,960
Maquinaria agricola 571,004 24,300 595,304
Sistema de Riego 0 273,505 144,200 417,705
Muebles de oficina 400 400
Equipos de computacion 3,454 3,454
Herramientas 2,670 2,670
Otros activos 0 21,138 21,138
Total uss 1,087,528 322,903 549,430 1,959,861
{-) Depreciacion Acumulada (102,569) {72,240) {174,809)
Propiedad, pfanta y equipo, neto 984,959 250,663 549,430 1,785,052

El gasto por depreciacion del afio 2011, fue de $72,240.

TITANAGRO S. A, cuenta con las respectivas pericias desarrolladas
especializados que avalan y establecen el adecuado calculo de valoraci

Fijos.
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saido de cuentas por pagar es el siguiente:

2.011 2.010

Proveedores uss 212.677 234.606

Sueldos por pagar 0 3.307

Proveedores Agro 0 611

Cuenta por Pagar Knut Radicke 0 162

Cuenta por Pagar Tarjeta de Crédito 0 84

Cuenta por Pagar del Exterior - KRONOS 0 25.109

Total uss 212.677 263.879

10. |IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:
SDO AL SDO AL
31/12/2010 DEBE HABER 31/12/2011

1% Retencién en la Fuente uss 2,439 (2.439) 4577 4.577
2% Reatencién en la Fuente 443 (443) 800 800
8% Retencidn en la Fuente 16 (16) 27 27
109 Retencidn en la Fuente 341 (341) 600 600
30% Retencidn del IVA 87 {87) 145 145
70% Retencidn del IVA 208 {208} 357 357
100% Retencién del IVA 433 {433) 722 722
IVA Cabrado 303 (303} 303 303
Retencion en Relacién de Dependencia 353 {353) 353 353
Total uss 4.623 {4.623) 7,883 7.883

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguientes:
SDO AL SDO AL
31/12/2010 DEBE HABER 31/12/201]

9,35% Aporte personal uss 303 (303) = 416
11.15% Aporte patronal 207 {207) 493
1% |ECE SECAP 0 0 40
Décimo tercer sueldo 1] 0 234
Décimo cuarto 0 0 132
Total uss 510 {510) 1,315
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12. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente:

2,011 2,010
Accionistas 1,694,324 1,052,546
Total UsSS 1,694,324 1,052,546

Provision jubilacién patronal y Bonificaciéon por desahucio

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217,
218 y 219 Decreto No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la decimo quinta pensién patronal,
publicada en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a
los trabajadores 0 empleados que cumplieren 25 aflos de servicio en una misma institucion

tienen derecho a jubilacion patronal.

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd conformado de la siguiente forma:

US $ VALOR
TOTAL DEL
CAPITAL ]
BERENDS ANTHONY ALFRED uss 8.00 0.001%
HOLTHAUSEN BRAM 8.00 0.001%
KRONOS B. V. 599,984.00 99.997%
Total uss 600,000.00 100%

14. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las ventas netas y el costo de venta resulté en:

2,011 2,010
Ventas Netas uUss 205,720 ‘ 338,261
(-) Costo de Ventas (474,726) (290,2

Utilidad Bruta uss  (269,006)
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185.

16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres Gltimos
ejercicios econdmicos.

La conciliacién tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta
causado en los afios 2011 y 2010 fue la siguiente:

2,011 2,010
RESULTADOS DEL EJERCICIO (a88,868) (298,092)
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 41,978 0
Menos:
Participacion a trabajadores 0 0
Impuesto a la Renta causado 0 0
TOTAL (446,890} (298,092)

INCONSISTENCIAS

La Compaliia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentacién difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a $1,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a
los $5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios
de transferencia. '

i
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18. PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas identificadas, son las siguientes:

2,011 2010
Activas
KolasAgro S. A. uss 5,981 5,981
Pasivas
Cuenta por Pagar del Exterior - KRONOS uss 0 25,102
Acclonistas 1,694,324 1,052,546

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2012 y a {a fecha de elaboracién del presenta informe, no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que nc se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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