THMFORME DEL. FRE SIDI NH EJECUTIVG

A LOS ACCIOMISTAS DE LA COMPFAMIA SERVICIOE AERECS NACIONALES S.A.
E] SAN"

Fatimados seforeass

De acuerdo o las disposiolones
prdr i acfos (RuIu! y FrORNCHD & Ve
actividades econdmic o nar

Jegal e e ter €1y 1
Tyra corns : han el Trforme  de

: desarrolladas por Sereilolos
Aereos NMacionales 5.0, "8AN" durante @l periodo comprendido entre
el lo. de Erero al 310 de Diciembre de 1991,

das

EDEMTES

Termea oo Gmd o ecua bord are chararite 1991 Vi G
e ametste afectado por  an elevado nivel inflacihonario que se
s cbues en 4P 8N Lo aual afectd  asignificativamente A 1a
acbiructiura ecandmi ca Fiaranciera de nuestra @y s Tl COHRBCE
mestiramos a continuacidn.,

P

”y

2= COMPORTAMIENTO OF

AL TONAL

Duvr e te el presente ederololo
Frecuencias: Civtavy agud 1 -ue y Gt
fhad tos . Gaayaouwid )l ~Barn Crist s e L0 wo G tn
Criastobal-@Quitas 10y 1o cual  ha generado Ingresc prcae Wern lm,..

Yo s end e tes

sl L de D
crechmien o el 467 VG opae
B7.4,34002107M, este incremento s @ i

el aumento  de  las tarifas QGG R Yode Mavoe oy el O de
Qotuabore @ et vamenr ber, 0 S gque fuerorn del meargety del
3% Cabe dndicar gue el mimera de pasaieros T @i s e :
incremento cde  GEELEEY en 1790 s E7EL44% en 1991

ik e cler 199) de 87,6330 174M, abservandose  un
“ Yentas en 1990 fueron e
' (s pacl e te en

Jeatal o &
afios

vy Yo referente & los Costos v 3 ey actd w'ws.,
coentinuacian La evolucidn gue los mismos poresan taaran g
1590 v 199, / -

o oy
_(Z:(Z]l'~l(It$SEiF"I'('.} LPRO 1w § ff; %'MQ’;?}. g G i‘.‘.
s de Operacidn o '481‘ ’ "f&\ ™M TR0 I :!; )
Ve ta/ Ful il add . 1. 168708 H\g K oS
tichmdndstrativos AR ‘\? & ’.'."‘rfﬁ;'@\%
Firnarneie SR VAT \»\Jt}i W
Ull'(u IngsEgr L1 rawan CLE3 T 0OFEM)
Fraor b ol pa il o e LA AR

Coslos

UTTLIDAD RES 15 Ga8M f{:'f%i? ‘




ar d 3
compafila clrtusvo REATS
: ; wn crecimiento
O EE CALET ¢ cle s Oltros

Aaresd i ey on oy sl ] Lada.,
Ghran s fuer o G
Quieres conforman "8

incrementa en - Los coslos v gastos wa  dndicadoas,
- y ches w8 A EmM,

@ 1RO COMCs
e acb L v e Cre
aobdotuy e L

: ; adla nlalle
S, SANT.

a la

LCLOS AR

(;D Ja- ESTRUCTURS FINANCIERA

By o referente al roovel de endeudamiento,  date diasminayd en
el orden del 11X e B0 1,687 089N en 990 & S0h . a4vd L T40M, en
1991, ern wista de la rie Lohah de 1 Compafitla  en disminaiy
los gastos financieros, gue afectar & el resultado del ejercicio.

2y e PERBFECTIVAS

For lo arnteriormente expuesto, oreo gue en  este elercicio
econémi o nuestra empresa ha podideo entfrentar la crisis v

'QQ confio gue el siguiernte affo serd macho medor, considerando
gque actualmente estamos solicitando dos frecuancias mds para
la Ruta San Cristobal.

Finalmente creo convenidente  proponer a la o Jdunta General  de

Accionistas, que la totalidad de las Ui lidades, obtenidas en

el edercicio ECenamd e del afit 1991, pasen a fortale
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Adiurnto encontrardrn lLos correspondientes Fostados Financieros
y el informe del Comisario, oue corroboran 1o arvteriormente
expuesto.

AQuedo a lLag Gordenes para cualguier dinformacidn gque deseaen los
seffores Accionistas.
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