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AUDITORES DEL AUSTRC CIA. LTDA.

INFORME DE COMISARIO

Cuenca, febrero 24 del 2010
OPINION DE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
A los miembros del Directorio y Accionistas de ENERJUBONES S.A.

1. Hemos dado cumplimiento a las Funciones de Comisario de ENERJUBONES S.A.,
desde la fecha de nuestro nombramiento y como parte integrante de nuestro examen segiin
lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y, de acuerdo a lo requerido por

las normas legales vigentes, informamos que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de

contabilidad de la Empresa;

b) Los estados de situacién financiera adjuntos de ENERJUBONES S.A., al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de evolucion del patrimonio
de los accionistas y flujos de efectivo y notas a éstos, por los ejercicios econdmicos
2009 y 2008, son responsabilidad de la Administracién de la Compadia y fueron

preparados de acuerde con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

c) La revision de los estados financieros incluyé un estudio y evaluacién de la estructura
de control interno de la Compafia efectuado con el alcance previsto en la Norma
Ecuatoriana de Auditoria 29 aplicable a revision de estados financieros. Los

resultados de dicha evaluacién forman parte de este informe, en la pagina 17.

d) En lo que es materia de nuestra competencia, los resultados de las pruebas efectuadas
no revelaron situaciones que consideremos incumplimientos de normas legales,

reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y

del Directorio, por parte de la Administracién.

Oficina: Gran Colombia 2-37 y Manuel Vega 2do piso. Telef: 07 2834 996 / 087218144
E-mail: auditaus@etapaonline. net.ec
Cuenca - Ecuador
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El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de 1la Administracién de 1a

Compania.

En nuestra opinién, las cifras que constan en los estados financieros adjuntos por los
ejercicios econémicos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron preparados
en sus aspectos significativos de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad

vigentes.

Debido a que la Compaiifa est4 en etapa pre operacional, no ha generado ingresos; y, los
egresos realizados son registrados como Activos Diferidos en el estado de situacién
financiera de conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno; por esta razén ENERJUBONES S.A. no ha preparado el

estado de resultados.

En Suplemento 16 del R.O. 48 del 16/0ct/2009 se publicd la Ley de Empresas Piblicas,
marco normativo segin el cual las empresas andénimas que integran el sector estratégico
del Estado cambiarén su personeria juridica y mientras se transforman seguirdn operando
como compafiias anénimas reguladas por la Ley de Compaiiias, exclusivamente para los
asuntos de orden societario. A criterio de la Admrinistracién esta Ley incluye derechos y
obligaciones a ENERJUBONES S.A. Sin embargo, en el régimen transitorio se dispone el
proceso que deben seguir las empresas existentes antes de la vigencia de la Ley para pasar
a ser empresa ptblica, debiendo tal como lo sefiala la Administracién operar como
companias anénimas reguladas por la ley de Compaiiias, exclusivamente para los
asunios de orden societario, mientras que para los demas dmbitos tales como el tributario,
fiscal, laboral, contractual, de control y de funcionamiento observarin las disposiciones

contenidas en la citada Ley.




6. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y use de los
Accionistas, Directorio, la Administracién de ENERJUBONES S.A., organismos
de control piblicos; y, para su presentacion a la Superintendencia de Compaitias, en

cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe

ser utilizado para otro propdsito.

-“/13&//‘/{4% et %M/( L%g;‘/ﬂ-rm//i %}?/. c@(/ﬂ.
RNAE - No. 525

Herndn Urgilés Heredia
Comisario Principal Comisario Suplente
Registro CPA. No. 26.077 Registrs-€PA. No. 28.452
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ENERJUBONES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Notas 2009 2008

ACTIVO US Délares
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo B 115.934 248.632
Cuentas por cobrar C 4.454.576 206.973
ACTIVO CORRIENTE 4.570.510 455.605
Equipos D 177.331 88.294
Cuentas por cobrar, largo plazo 1.335 350
Inversiones a largo plazo E 335.967 0
Diferido F 652.339 264.094
TOTAL ACTIVO 2,737,482 808.343
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar G 12.542 10.508
Obligaciones patronales H 8.823 7.185
PASIVO CORRIENTE

21.365 17.693
Otras obligaciones por pagar a largo plazo I 5.203.617 278.150
TOTAL PASIVO 5.224.982 295.843
PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS
Capital Suscrito J 0 187.500
Capital Pagado J 500.000 312.500
Aportes para futura capitalizacién 12.500 12.500
TOTAL PATRIMONIO 512.500 512.500
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS —3. 737482 _ 808,343
W K 10.141.603  10.151.889

MLH__. ol s
Ing. Diggo Rodas Z. f\‘)

€nte eral

Ver notas a los estados financieros
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ENERJUBONES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Capital Aportes para
Suscritoy | Capital Futura
no pagado | Pagado | Capitalizacién Total
{US Délares)

| Saldos iniciales, enero 1 del 2008 (a) 0 0 0 4]
| Capital suscrilo segin conslitucién __ (b) 500.000 500.000
LAporlaciones al capital de accionistas (¢} (312.500) 312.500 12.500 12.500
[ Saldos finales, diciembre 31 del 2008 (d)=(a)+ (b)+(¢) | 187.500 | 312.500] 125000 512.500]
(Aporlaciones al capital de accionistas (€) i ( 187.500) I 187.500 | 0 | 0 |
[ Saldos finales, diciembre 31 del 2009 () = (d) + (¢) | o] 500.000] 12.500]  512.500]

== C.P.A. Carlos Valdivieso
Contador

», RINTENDENCIS
m S e
- & GUENGH

" oy s
b
-L‘-"" A tenoene O

a1 gy R

C§om§m #9“5"“ Mm

Ver notas a los estados financieros
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ENERJUBONES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Notas 2009 2008
FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
RESULTADO DEL EJERCICIO 0 0
Gastos que no originan desembolso de efectivo:
Depreciaciones D 32.142 4.312
Subtotal 32.142 4.312
Variacién de actives y pasivos corrientes:
Incremento en cuentas por cobrar ( 4.247.603) ( 16.473)
Incremento en cuentas por pagar 2.034 10.508
. Incremento en obligaciones patronales 1.638 7.185

‘\—f Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién (__4.211.789) 2.532
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisiciones de equipos D ( 121.179) (  92.606)
Inversiones a largo plazo ( 335.617) ( 350)
Cuentas por cobrar, largo plazo ( 1.335) 0
Diferido (_388.245) (_264.094)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion (__846.376) (__357.050)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportaciones de Accionistas 0 325.000
Obligaciones a largo plazo 4.925.467 278.150
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 4.925.467 603.150
o Incremento (disminucién) de efectivo ( 132.698) 248.632
Efectivo al inicio del afo 248.632 0
Efectivo al final del ano B 115.934 __ 248.632

.

<—<€:R.A. Carlos Valdivicso

Contador

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
ENERJUBONES S.A.

A. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ENERJUBONES S.A.- (La Compania) fue constituida en Santa Isabel provincia
del Azvay el 12 de diciembre del 2007. Su actividad principal es la generacién y
comercializaciéon de energia eléctrica; y, adicionalmente la planificacion,
capacitacién y servicios en el drea eléctrica, el disefo y construccién, instalacion,
operacién y mantenimiento de centrales de generacién eléctrica.

Las politicas de contabilidad m4s importanies se resumen a continuacion:

Bascs de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerde con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC’s, disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, y
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Companias.

Los estados financieros se encuentran expresados en ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica (US$) moneda adoptada por la Republica del Ecuador.

Efectivo.- Incluye los valores de caja chica, fondo rotativo y los depositados en
entidades financieras en cuentas corrientes.

Equipos.~ Estin registrados al costo y son depreciados de acuerdo con el méiodo de
linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados. Las
tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de computacién y celulares 33,33%
Vehiculos 20%
Centralilla y teléfonos 10%
Sistema de seguridad 10%
Equipos Varios 10%

El mantenimiento de los equipos es registrado con cargo a gastos diferidos.

Diferido.- Constituyen costos pre operacionales incurridos por la Compaiia,
originados principalmente en actividades administrativas y técnicos orientados
hacia el disefio de los Proyectos Hidroeléctricos Minas y La Uni6én. FEstos
desembolsos son necesarios para los fines del negocio o actividad y son
susceptibies de desgaste o demérito; de acuerdo con la técnica contable deben
registrarse Como activos para su amortizacién en mds de un ejercicio impositivo.

Cuentas de Orden.- Registra el saldo del efectivo no utilizado mantenido en las
cuentas del Banco Central del Ecuador en fideicomiso mercantil, que sirve para
efectuar desembolsos pre operacionales de los estudios de los proyectos
hidroeléctricos Minas y La Uni6n

ENERJUBONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana seguin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del
drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, causd los

siguientes porcentajes de inflacién en los Gltimos tres afios:

Anos Inflacion
(%)
2007 3,32
2008 883
2009 4,31
B. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los principales rubros son los siguientes:

2009 | 2008
US Délares
Bancos (Cuenta corriente 33985741-04 en el Banco Pichincha) 112.934 | 246.566
Fondos Rotativos (Cuenta corriente 34130747-04 en el Banco Pichincha) 3.000 2.000
Caja Chica 0 66
Totales 115.934 | 248.632
C. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn constituidas como sigue:
2009 l 2008
US délares
Gobierno Provincial Auténomo de El Oro 0 187.500
Amnticipo Asociacién Geodata-Astec (1) (Notas Cy K) 4.443.928 0
12% TV A Crédito tributario (2) 4.718 19.050
CFE 4.507 0
Otras cuentas por cobrar 1.423 423
Total 4.454.576 206.973

(1) Constituye anticipo entregade de acuerdo a contrato celebrado para los estudios
de factibilidad de los proyectos Minas y La Union, segiin contrato firmado el 23
de abril del 2009. Por este anticipo, la Asociacién Geodata segiin 1o establecido
en la clausula 16 del contrato, el 16/abr/2009 procedié a entregar garantia de
Seguros Oriente siendo ésta incondicional, irrevocable y de cobro inmediato
equivalente al 100% del anticipo entregado. A la fecha de emisién de los estados
financieros (febrero 24 del 2010) el contratista renové la garantia, manteniéndola

vigente hasta el 10/may/2010.

(2) El 12% del IVA pagado en el afio 2008 corresponde al valor cancelado en la

adquisicién de bienes y servicios. El IVA pagado a partir noviembre 1 del 2009,

es susceptible de recuperacién.

ENERJUBONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de

fas cuentas, fue el siguiente:

Saldo inicial Adiciones Saldo fina! Adiciones Saldo final
01/ene/2008 31/dic/2008 31/dic/2009
US délares
Muebles y enseres 0 12,186 12.186 19.905 32.091
Equipos de Oficina 0 182 182 135 317
Equipos de computacién 0 12.308 12.308 29.894 42.202
Vehiculos 0 64.743 64.743 66.964 131.707
Teléfono 0 2.634 2.634 293 2.927
Sistema de Seguridad 0 288 288 0 288
Varios activos 0 265 265 1.686 1.951
Celulares 0 0 0 1.302 1.302
[ Subtotal | 0] 92606 | 92.606 | 121.179 | 213.785 |
| Depreciacién Acumulada | 0] (4312 [ as)] ( 32142y ( 36454)]
[ Neto | 0] 88294 | 88.294 | 89.037 | 177.331 |
E. INVERSIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituven desembolsos efectuades por
remuneraciones para personal técnico de fiscalizacién de los proyectos ejecutados
por la Compailia asi como por los costos operacionales necesarios para su
funcionamiento.
F. GASTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituyen desembolsos efectuados en la
oficina de coordinacién de Cuenca y estdn conformados como sigue:
2009 | 2008
US délares
Mano de Obra de Administracién 157.357 41.610
Asesoria Técnica 90.140 37.347
Asesorias Empresariales 13.826 5.207
Viaticos y movilizacién 60.547 14.967
Depreciaciones de activos 36.454 4.312
Operacidn de vehiculos 4.666 1.068
Mantenimiento y reparacién 5.286 232
Sistemas inform4ticos 8.157 3.303
Miscelaneos (1) 275.906 156.048
| Totales | 652.339] 264.094]
ENERJUBONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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(1) Incluye para los afios 2009 y 2008, principalmente pago por permiso v licencia
para prestacion del servicio de energia eléctrica al CONELEC a través de los
Proyectos Minas y La Unién por US$ 73.780 (ambos periodos); Publicidad por
US$ 69.042 y 52.770; IVA pagado US$ 19.050 y US$ 0 (no recuperable);
Relaciones piblicas US$ 16.674 y US$ 3.645; y, Arriendo de oficina US$
12.608 y US$ 2.383.

G. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estan conformadas como sigue:

| 2009 2008
US délares
Proveedores 7.754 234
Obligaciones con el SRI 3.105 6.059
Reposicion Fondo Rotativo 1.487 1.335
Otras Cuentas por pagar (1) 196 2.880
| Totales |  12542] 10508

(1) El valor de Otras Cuentas por Pagar en el afio 2008, corresponde a la deuda que
se mantiene a esa fecha con el Ing. Jorge Sevilla Mera, contratado para la
elaboracién de los términos de referencia para los estudios de los proyectos
“Minas™ y “La Unién™.

H. OBLIGACIONES PATRONALES

El movimiento de las cuentas que conforman los beneficios sociales durante los
anos 2009 y 2008, fue como sigue:

Saldo
01/ene/2009 Gasto Pagos Saldo 31/dic/2009
(1) 2) ) @D=H+A)-3
... US délares ...
Sueldos 5.129 171.069 ( 175.531) 667
Décimo Tercer Sueldo 488 14230 ( 12.878) 1.840
Décimo Cuarto Sueldo 308 2566 (1 1.642) 1.232
Aporte Patronal 653 852 ( 17.242) 2,469
IECE SECAP 58 8521 692) 218
Fondos de Feserva 0 34467 ( 3.446) 0
Uniformes 0 0 0 0
| Subtotal 6.636 193.015]  ( 211.431)
| Aporle Personal | 549 | 15.995] ( 14.147)]
[ Total 1 7.185]  200.010] ( 225.078)]

ENERJUBONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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Salde
01/ene/2008 Gasto Pagos Saldo 31/dic/2008
(0)] ()] 3) @GH=+2)-3)
... US dolares ...
Sueldos 0 33.837 28.708 5.129
Décimo Tercer Sueldo 0 2.820 2.331 488
Décimo Cuarto Sueldo 0 440 132 308
Aporte Patronal 0 3.770 3.117 653
IECE SECAP 0 338 280 58
Uniformes 0 405 405 0
Subtotal 0 41.610 34.973 6.636
{ Aporte Persopal [ 0] 3.161] 2.612] 549]
| Total | 0] 44,771 | 37.585 | 7.185 |
I. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO
Constituyen recursos pagados a proveedores mediante transferencia bancaria
solicitada al fideicomiso que se encuenira en las cuentas del Banco Central del
Ecuador para la ejecucién de estudios de los proyectos hidroeléctricos:
2009 l 2008
US délares
Proyecto Hidroeléctrico “Minas” 2.619.191 152.412
Proyecto Hidroeléctrico “La Union” 2.584.426 125.738
| Totales | 5.203.617 | 278.150 |
El movimiento de las cuentas de los proyectos, correspondiente al afio 2009, fue
como sigue:
Minas | LaUnién | _Total
US délares
| Saldos iniciales, enero 1 del 2009 | 152.412 | 125.738 | 278.150
Pagos a proveedores (Nota I) 158.075 155.306 313.381
Anticipo Geodata-Astec (Notas C y I) 2.221.964 2.221.964 4.443.928
Sueldos y aportes al ITESS (Nota I) 44.436 21.791 66.227
Anticipo CFE (Neta I) 39.250 57.885 97.135
Otros (Nota I) 3.054 1.742 4.796
| Saldos finales, diciembre 31 del 2009 | 2.619.191 | 2584426  5.203.617 |
J. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2009, el c&ﬁ gﬁé’&ﬁ“onffﬁagado Compaiia estd constituido
por 500 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.000,00 cada una, siendo la
participacién accionaria como sigue: * 7 1Y it
<
Cj;miw rggwirre d’emeriw L /\ -
[t
ENERJUBONES S.A. e

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2609 Y 2008 :3
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_— P Suscrito | Pagado Por Pagar
Acclonistas Participacion | (1) @ | @=0)-@
Gobierno Provincial del Azuay 50% | 250.600| 250.000 0 }
Gobierno Provincial Autdénomo de El Oro 50% | 250.000| 250.000 0
Total 100% | 500.000 | 500.000 0]
K. CUENTAS DE ORDEN
Durante el ano 2009, el movimiento de las cuentas de orden, fue como sigue:
Minas | LaUnién |  Total
US délares

| Saldos iniciales, enero 1 del 2009 1 5734490 | 4.417.399 | 10.151.889
Pagos a proveedores (Nota I) ( 158075) | (  155306) | (313380
Anticipo Geodata-Astec (Notas C e I) ( 2.221.964) | ( 2.221.964) | ( 4.443.928)
Sueldos y aportes al IESS (Nota I) { 44.436) | ( 21.791) | ( 66.227)
Anticipo CFE (Nota I) ( 39.250) | ( 57.885) | ( 97.135)
Otros (Nota I) ( 3.054) | ( 1.742) | ( 4.796)

| Saldos finales, diciembre 31 del 2009 1 3267711 | 1958711 | 5226422
Garantia Geodata-Astec: Buen uso del anticipo 4.443.928
Garantia Geodata-Astec: Cumplimiento 463.753
Garantia Pedro Zufiiga L.: Buen uso del anticipo 7.500
Saldos finales, diciembre 31 del 2009 10.141.603

ENERJUBONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008




Siglas empleadas:

Cia. Ltda. = Compafifa Limitada

C.A. = Compaiiia Anénima

CFE = Comisién Federal de Electricidad
CONELEC = Consejo Nacional de Electricidad

RO. = Registro Oficial

S.A. = Sociedad AnOnima

SRI = Servicio de Rentas Internas

UsS$ = Délares de Estados Unidos de Norteamérica
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ENERJUBONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ENERJUBONES S.A.

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE
LOS ADMINISTRADORES, DE NORMAS LEGALES,
ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASI COMO DE
LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL
DIRECTORIO.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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A los miembros del Directorio y Accionistas de ENERJUBONES S.A,

Cuenca, febrero 24 del 2010

Hemos revisado el balance general de ENERJUBONES S.A., al 31 de diciembre del
2009, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y hemos emitido nuestro informe con fecha febrero 24 del 2010.

En estricta observancia de nuestras funciones revisamos el cumplimiento por parte de
los administradores de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones del la Junta General de Accionistas y del Directorio con el propésito de
que nuestro examen sea efectuado de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la
Ley de Compafifas. A la referida informacién hemos aplicado procedimientos
utilizados para trabajos de revisién de estados financieros y en nuestra opinién, ésta se
presenta razonablemente en todos sus aspectos importanies.

niliteres ded ot re :%;’/m(m(/i %3?/. @(/(I.
RNAE - Ne. 525
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Hernan Urgilés Heredia
Comisario Principal Comisario Suplénte
Registro CPA. No. 26.077 Registro CPA. No. 28.452
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1. CUMPLIMIENTOQ DE NORMAS DE LA LEY DE COMPANIAS

El articulo 263 de la Ley de Compaiias establece las obligaciones de los
Administradores:

Literal | Obligacién 1 Opini6n

a) Cuidar, bajo su responsabilidad, que se lleven los libros | Cumplido.
exigidos por el Cédigo de Comercio y llevar los libros a
que se refiere el Art. 440 de la Ley (actas de juntas
generales y directorios, ¢l libro talonario y el de acciones
y accionistas)

l
(
|
{

b) | Llevar el libro de actas de la junta general [ Cumplido.

) Llevar el libro de actas de las juntas de administradores o | Cumnplido.
directorios.

d) Entregar a los comisarios y presentar por lo menos cada | Cumplido.

afio a la junta general una memoria razonada acerca de la
situacién de la compaiifa, acompanada del balance y del
inventario detallado y preciso de las existencias, asi como
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Coenvocar a las juntas generales de accionistas conforme a | Cumplido.
la Ley y los estatutos; y, de manera particular, cuando
conozcan que el capital de la compania ha disminuido, a
fin de que resuelva si se la pone a liquidacién conforme a
lo dispuesto en el art. 198

f) Intervenir en calidad de secretarios en las juntas|Cumplido.
generales, si en el estatuto no se hubiere contemplado la
designacidn de secretario.

Estas obligaciones legales constan dentro de los deberes y atribuciones del Gerente
General en el articulo veinte y nueve del Estatuto de la Compaiia. Consecuentemente,
la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en las normas legales
pertinentes.

2. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAIL DE
ACCIONISTAS

Durante el afio 2009 la Junta General de Accionistas se reunié en cinco ccasiones.
Las actas que fueron proporcionadas para nuestra revisién fueron las siguientes:

No. Tipo Fecha No. de acta
1 Junta Universal 16/feb/2009 05
2 Junta Universal | 27/mar/2009 06
3 Junta Universal | 24/ago/2009 07
4 Junta Universal | 18/nov/2009 08
5 Junta Universal | 30/nov/2009 09
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De las Juntas de Accionistas celebradas en el afio 2009, las resoluciones emitidas

por el méiximo organismo fueron cumplidas satisfactoriamente por la
Administracién.

3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO

Durante el afio 2009 se celebraron cinco sesiones de Directorio. Las actas que
fueron proporcionadas para nuestra revision fueron las siguientes:

No. Fecha No. de acta
1 16/feb/2009 05
2 27/mar/2009 06
3 17/jun/2009 07
4 24/ago/2009 08
S 18/nov/2009 09

Fl Directorio de la Compaiiia ha dado cumplimiento al articulo Veinte y tres
literal a) del Estatuto Social al reunirse trimestralmente en forma ordinaria.
Durante el afio 2009 ¢l Directorio no se ha reunido en forma extracrdinaria
aunque asi lo contempla el Estatuto.

CONCLUSION:

Durante el afio 2009, la Administracién de la Compaiiia ha cumplido las normas legales,
estatutarias; y, las Resoluciones de Directorio y Junta General de Accionistas.

4.  INFORME DE LA ADMINSTRACION

En concordancia con lo establecido en el articulo 263 numeral 4 de la Ley de
Compaiifas, la Administracion csti obligada a entregar a los Comisarios y
presentar a la Junta General de Accionistas al menos cada afio, memoria razonada
respecto de la situacién de la compaiifa, acompafiada del balance y del inventario

detallado y preciso de las existencias, asi como de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Administracién de la Compaiiia procedié a entregarnos la memoria razonada
del ejercicio econémico 2009 y Jos estados financieros indicados y el inventario,
indicados en la citada norma legal, misma que ha sido revisada por nosotros y en
nuestro criterio contempla los aspectos necesarios para este tipo de informe.

7
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COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO
DE LA COMPANIA

El sistema de control interno abarca las distintas dreas de la Compania, considerando los
criterios bésicos dentro de la normatividad vigente relacionados principalmente con el
ambiente de control, evaluacién de riesgos, segregacion de funciones, asignacion de
responsabilidades, salvaguarda de activos, comunicaciones, v, personal idéneo que
permiten el procesamiento adecuado y oportuno de las distintas transacciones,
garantizando el contenido, flujo y calidad de la informacién.

La normatividad interna aplicable permite prevenir el fraude y detectar oportunamente
los errores cuando se realizan los distintos procesos, fortalecidos con el control que

realiza el Comisario.

La normatividad interna aprobada por la Compania es la siguiente:

Cuerpo normativo: Vigencia:
Estatuto Diciembre/2007
Reglamento para el cumplimiento de comisiones ! Agosto/2008

de servicio
Reglamento para la administracion de fondos | Agosto/2008
rotativos y caja chica
Reglamento interno de contrataciones Agosto/2008

A continuacion indicamos las observaciones detectadas como parte de nuestro trabajo,
sin que ello signifique una seguridad total sobre la estructura del control interno. En
nuestro criterio, estos asuntos no incluyen deficiencias en el disefio u operaciones de la
estructura de control interno, que puedan afectar la capacidad de la organizacién para
registrar, procesar, resumir y reportar informacién financiera.
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Diferencias entre declaraciones y anexo transaccional: Al cotejar los valores
de las declaraciones mensuales que la efectia la Compafifa en calidad de agente
de retencién del impuesto a la renta con el anexo transaccional, encontramos que
en el formulario 103 no se incluyeron los valores correspondientes al casillero
332 “Pagos de bienes o servicios no sujetos a retencion” en los meses de enero,
febrero, marzo y jumio del 2009 (US$ 705,58; 1.710,10; US$ 630,85 y USS
2.768,01, respectivamente) en el cual deben incluirse todos los costos y gastos
sobre los cuales no se ha efectuado la retencion en la fuente del impuesto a la
renta. Consideramos que para el futuro la empresa debera considerar lo indicado.

Anexo Tramsaccional; Al revisar el anexo transaccional en medio magnético
del mes de julio del 2009 que 1a Compaiiia prepara y remite al SRI, observamos
que al reportar el nimero de autorizacién del SRI de los comprobantes de
retencién que emite Enerjubones S.A. a sus proveedores, el mimero que consta
en el anexo difiere del comprobante emitido.

La Administracién manifesté que este error se debid a que en el sistema contable
no se cambid el codigo de autorizacién de los comprobantes de retencidn
emitidos antes de julio del 2009. Situacién que a la fecha ha sido corregida de
parte del proveedor informatico.

Falta de arqueo del Fondo Rotative: Segin lo establecido en el articulo 5 del
Fondo Rotativo de la Compaiiia establece que “el Auditor Interno, o quien por
disposicion del Directorio realice estas funciones, realizard arqueos periédicos
v sarpresivos a los diferentes fondos rotativos y de caja chica, debiendo dejar
constancia en actas sobre la razonabilidad de los saldos y las novedades
encontradas . Por lo tanto, el Directorio ante la inexistencia de la funcién de
auditoria interna deberia nombrar una persona que realice periddica y
sorpresivamente el arqueo del Fondo Rotativo. A la fecha de nuestra revision y
segln lo indagado con la responsable del manejo de los recursos no se ha
realizado la designacién. Consideramos que para cumplir el reglamento deberia
realizarse la correspondiente designacion.

Como mecanismo de control la Administracién implementé las siguientes
politicas: todo egreso que se pague con fondos rotativos o caja chica se debe
sustentar con el respeciivo documento de descargo debidamenie autorizado por
la Gerencia mediante rubrica o firma, el informe es revisado por el drea de
contabilidad, quien emite un reporte de conformidad a 1a Gerencia sefialando las
observaciones de ser el caso, con lo cual se procede a la autorizacién para
reposicién del fondo, archivandose los documentos de respaldo para posteriores
verificaciones o revisiones.

Reposicion del Fondo Rotativo: Ei articulo 5 del Reglamento del Fondo
Rotativo establece que “Las solicitudes de reposicion de los fondos rotativos y
de caja chica se presemtardn cuando los desembolsos hayan llegado
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aproximadamente al 50% del monto total asignado, o por lo menos una vez al
mes. aunque no se hava cubierto dicho porcenigje para efectos de
confabilizacion de los gastos dentro del mes respectivo”. De la revision
aleatoria constatamos que en varios casos se superd el porcentaje establecido en
la norma asi tenemos que de 11 reposiciones revisadas 7 superaban el porcentaje
gstablecido como lo mostramos a continuacion:

Porcentaje
Ne Valor de de

Comprobante | reposicion reposiciéon
EC-79 1.470,52 74%
EC-90 1.314,96 66%
EC-100 1.081,19 54%
EC-101 1.435,27 72%
EC-112 1.092,53 55%
EC-142 2.034,68 68%
EC-150 2.582.15 86%

. Numeracion de Resoluciones de actas de Junta General de Accionistas: Al

revisar las resoluciones emanadas por el Organismo Superior de la Compaiiia,
observamos que la numeracién de las resoluciones se realiza considerando el
numero de acta seguido por el nimero secuencial de la resolucién. Al reunirse
en la Junta 06 las resoluciones deberian iniciar por estos digitos, situacién no
realizada pues las resoluciones constan como 05-16 y 05-17.

. Redaceion errénea de acta: Segiin consta en el acta de Junta de Accionistas

No. 08 del 18/nov/2009, al tratar el tercer punto, “Informe de la Situacién
Financiera de la empresa y reforma al presupuesto del Afio 2009 se refiere a la
Resolucién (9-36 siendo lo correcto 09-37, por lo que de analizarse el acta
podria conllevar errores de interpretacidén.

. Inconsistencias en los contrates de trabajo: De la revision de contratos de

trabajo de los empleados celebrados durante el afio 2009, encontramos que el de
la Sra. Herminia Zamora Valle se encuentra incorrectamente redactado, pues la
fecha seglin consta: “...a los 15 dias del mes de julio de 2008, comparecen...”
mientras que la fecha de inscripcién en la Inspectoria de Trabajo segiin consta en
el sello es 30/jul/2009, entendemos que el contrato fue celebrado en julio del
2009 y no del 2008; sin embargo a la fecha de emisidén de este informe, la
Administracién ha suscrito un adendum aclaratorio que corrige este error y que
ha sido tramitado en la Inspectoria de Trabajo
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DISPOSICIONES DEL ARTICULO 279 DE LA LEY DE COMPANIAS

1) Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas.

No existe obligacién de proporcionar garantia por parte de los Administradores.

2) Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprobacién.

La Administracion nos remitié el balance mensual de comprobacién, dando
cumplimiento a este numeral.

3) Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo menos,
los libros y papeies de la Compaiiia en los estados de-caja y cartera.

Realizamos el examen de la documentacién de la Compaiiia en los meses de
septiembre y octubre del 2009, examinando informacién cortada a junio del
2009; y en el mes de febrero del 2010 revisamos la informacion de julio a
diciembre del 2009,

4) Revisar balance y la cuenta de pérdidas v ganancias y presentar a la junta
general un informe debidamente fundamentado sobre los mismos.

El balance general cortado al 31 de diciembre del 2009 fue revisado conforme lo
establecido en la Norma Ecuatoriana de Auditoria No. 29 denominada “Trabajos
de Revisién de Estados Financieros” cuyos procedimientos difieren de aquellos
de la auditoria de estados financieros. En base a los procedimientos aplicados,
presentamos nuestro informe.

5) Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en Ia
Ley de Compaiiias.

Desde nuestro nombramiento, hasta la fecha de este informe no hemos
convocado a Junta General de Accionistas, debido a que:

Ningin accionista lo ha solicitado. La Compafia se encuentra en etapa pre
operacional por lo que no existe movimiento del estado de resultados,
consecuenternente no es factible ¢l que se haya deliberado respecto a Ia
distribuci6n de utilidades segiin lo establecido en ¢l articulo 212 de la Ley de
Compaiifas.

No se han presentado casos de emergencia establecidos en el Gltimo pérrafo del
articulo 236 de 1a Ley de Companias.’

El Administrador de la Compaiiia no se ausentado en forma definitiva segiin lo
establece el articulo 266 de la Ley de Companias; vy, el Estatuto en su articulo
veinte y siete literal f) establece que es atribucién del Presidente de la Compafifa
“subrogar al Gerente General, aunque no se le encargue por escrito por falta o
ausencia temporal o definitiva, con todas las atribuciones conservando las
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propias, mientras dure la ausencia o hasta que el Directorio designe al sucesor
y se haya inscrito su nombramiento.”

Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia,
previamente a la convocatoria de la junta general, los puntos que crean
conveniente.

No hemos considerado incluir en el orden del dia puntos a ser tratados.
Asistir con voz informativa a las juntas generales.

La Administracién nos ha convocado y hemos participado en las cuatro Juntas
Generales de Accionistas, realizadas durante el afio 2009, conforme lo establece
el articulo 242 de la Ley de Compaiiias.

Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Compaiiia.

Hemos vigilado las operaciones realizadas por ENERJUBONES S.A. desde la
fecha de nuestro nombramiento hasta la fecha de esle informe, sin que existan
asuntos adicionales que informar a los que constan en este informe.

Pedir informes a los administradores.

No ha sido necesario solicitar informes adicionales a la Administracion En la
Junta General de Accionistas del aio 2010, se conocerd 1a memoria de Gerente
General del afio 2009. Como lo mencionamos anteriormente, la memoria del
Gerente General fue entregada y revisada por nosotros.

Proponer motivadamente la remocion de los administradores.

No han existido situaciones que nos hayan inducido a proponer la remocion de
los Administradores de la Compaiifa.

Presentar a la junta general las denuncias que reciba acerca de la
administracién, con el informe relative a las mismas.

Hasta la fecha del informe no han existido denuncias respecto a la
Administracion, consecuentemente no existen situaciones que informar.

Cumplimiento de obligaciones tributarias

Durante el afio 2009, la Compafia cumpli6 el deber formal de ser agente de
retencién en la fuente del Impuesto a la renta y del Impuesto al Valor Agregado;
¥, el ser agente de percepeidn del Impuesto al Valor Agregado, presentado las
declaraciones exigidas por la Administracién Tributaria de conformidad con lo
establecido en la Ley.




