Roceluma Cia. Ltda.

Estados Financieros

Afto Terminado el 31 de Diciembre de 2016

Contenido

Estados Financieros

Estados de Situacion Financiera, 2
Estados de Resultados Integrales 3
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios 4
Estados de Flujos de Efectivo 5

Notas a los Estados Fwancieros . .. . . . §




gn.g.. Wilsor Weninoe Castitlo
cAuditon & Consultotr Extennos Fudependicnte
oo Gord We Trusst

b, Vistn ofMoghe $e 112 viile 13

Plagma: QH2I0GOHE suevil: O982658198

HUC: 0009769399007

Conren: usrehinaanditoned aboeiodod @{;msxiﬁ ANETFER
G rengpeengeeii-Eonadasy

Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los seftores Socios de
Roceluma Cia Lida,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Roceluma Cia. Ltda., que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
y del control interno definido por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, por fraude o ervor.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuvada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifigunemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros estan libres de errores
materiales o significativos. '

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos, a base de pruebas, para obtener evidencia
de auditoria que respalda las cantidades y la informacion presentada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de
que los estados financieros contengan errores materiales, va sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de Roceluma
Cia. Ltda., que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF son apropiadas, y si las estimaciones contables importantes efectuadas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria '

Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Roceluma Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2016, el resultado

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Noimas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Guayaquil — Eevador
Marzo 24 de 2017

Ing. Wilson M. Merino Castillo
SC-RNAE- 719



Roceluma Cia. Ltda.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

2016 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nofa 4} USH 19,608.02 US$ 39,694.28
Cuentas por cobrar (Nota 5} 788,345.43 931,400.75
Impuestos corrientes (Nota 6) 105,314.89 99,081.50
Inventarios (Nota 7) 447,609.67 411,061.06
Pagos anticipados 3,952.45 18,622.95
Total activos cortientes 1,364,830.46 1,499,860.54
Propiedades, neto (Nota 8): 1,254,245,19 1,324,993.85
Relacionadas (Nofa 9) - 258,200.00
Certificados de aportacion 10.00 10.00
Total activos no cortientes 1,254,255.19 1,583,203.85
Total activos USS 2,619,085.65 USS 3,083,064.39
Pasivos y patrimonio de socios
Pasivos corrtentes:
Obligaciones bancarias (Nota 10) US$ - US$ 188,327.18
Porcién corriente de QLP (Nota 14) 131.982.61 119,381.85
Cuentas por pagar (Nota 11) 1,005,291.60 2,096,999.07
Anticipos recibidos de clientes 49,117.99 44,143.31
Impuestos corrientes (Nota 12} 12,074.45 14,784.67
Pasivos acumulados (Nota 13) 23,060.54 15,030.71
Total pasivos corrientes 1,221,527.19 2,478,666.79
Pasivos no corrientes (Nota 14) 1,235425.60 570,152.96
Patrimonio de socios:
Capital pagado (Nota 15) 100,000.060 20,000.00
Reserva legal 4,195,56 4,195.56
Reserva facultativa 118,795.20
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NIIF - -
Pérdidas acumuladas (39,901.07) 10,049.08
Utilidad del ejercicio (20,956.83) -
Total patrimonio de socios 162,132.86 34,244.64
Total pasivos y patrimonio de socios US$ 2,619,085.65 US$ 3,083,064.39

Las notas adjuntas son parte integral de los estados fi inancieros.
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Roceluma Cia. Ltda.

Estados de Resultado Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 10,820,724.62 11,004,171.15
Costo de ventas (9.999,562.81) {10,320,119.07)
Utilidad bruta 821,161.81 684,052.08
Gastos operativos:
Administracion y ventas (679,426.88) {549,805.76)
Financieros (86,772.63) {95,368.60)
Participacién de trabajadores (9,529.33)» (6,377.00)
Otros ingresos 8,566.60 3,635.58
Utilidad antes de impuestos 53,999.57 36,136.30
Impuesto corriente, anticipo 12 (74,956.40) {89,245.75)
Impuesto diferido - -
Pérdida neta del aiio (20,956.83) {53,109.45)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados - -
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficias definidos - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos (20,956.83) (53,109.45)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Sra. Maria Barahona Pinos — Ptesidente Ing. Viviafia

?ﬁ"vala,_CafY( - Corftadora Genetral
Y,




Roceluma Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Afo terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddélares de E.U.A.

Resultados retenidos

Capital Reserva Reserva  Utilidades Perdida del

pagado legal facultativa Retenidas  ejercicio
Saldo enero 1, 2015 20,000.00 4,195.56 - 63,158,353 -
Resultado integral (53,109.45)
Otro resultado integral -
Transferencia 2,473.65 (53,109.45) 53,109.45-
Regularizacion : (14,878.15)
Saldo diciembre 31, 2015 20,000.00 4,193.56 - {4,829.07) -
Resultado integral (20,956.83)
Otro resultado integral , -
Aumento de capital 30,000.00 (35,072.00)
Transferencia reserva facultativa 118,795.20
Salde diciembre 31, 2016 100.000.00 4,195.56  118,795.20 {39501.07) (20,956.83)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Sra. Maria Barahona Pinos — Presidente

Contadora General



Roceluma Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Financieros

Otros ingresos

Efective neto (usado en) proveniente de actividades de operacidén
Actividades de Inversion:

Propiedades

Otros activos )

Efectivo neto utilizado proveniente de actividades de inversién
Actividades de Financiacion:

Obligaciones

Otros pasivos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
Variacion

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afic

Conciliacién del resultado integral neto del aiio con el efectivo neto
(usado en) proveniente de actividades de operacion:
Resuitado integral neto
Amortizaciones y provisiones
Otros
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Activos corrientes
Pasivos corrientes

Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2016 01s

———

10,818,308.19  11,253,286.86
(10,757,358.98) (11.,057,899.56)

(74,956.40) (89,245.75)
(86,772.63) {95,368.60)
8.566.60 3,635.58
(92,213.22) 14,408.53
(67,000.00) -
390.542.62 126,999.30
323.542.62 126,999.30)
(307,766.46) 93,703.31

56,351.80 (216,104.87)
_(251.415.66) (122.401.56)

(20,086.26) 19,006.27
39,694.28 20.688.01

—19,608.02  __39.694.28

(20,956.83) (53,109.45)

170,147.32 11,975.13
11,400.48
(30,527.93) 373,148.57

(222.276.26)  _ (317.605.72)
(92213.22) ___14,408.53




Roceluma Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A,

1. Actividad e informacion general
La compafiia fue constituida en Ecuador en el afio 2008 vy se dedica a la venta al por
mayor, a nivel nacional, de productos de consumo masivo.

Planta secadora de arvoz

La compafifa procesa el arroz comprado en una planta disefiada para tal proposito
eliminando humedad e impureza.

Arriendo operativo de locales
La entidad alquila un espacio administrativo del tipo operativo, en calidad de
arrendataria, para sus actividades administrativas.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
emitidos en marzo de 2017 con la autorizacién de la gerencia general y segin los
requerimientos estatutarios serfan sometidos a la aprobacion de la junta general de
socios, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacién al afio anterior, salvo que se indique lo contrario

2.1 Base de preparacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF Full adoptadas en Ecuador que
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de manera uniforme.




Estos estados financieros consideran la base del costo histérico. El costo histdrico se
basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes o
servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un
activo o ¢l valor pagado para transferir un pasivo entre partes independientes de un
mercado a la fecha de la valoracidon, considerando las caracteristicas del activo o
pasivo. Este valor razonable a efectos de medicién y revelacion se determina sobre
esta base a diferencia de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor

razonable como es el caso del valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36

2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un
activo financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
para otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el
estado de situacién financiera de la compafiia son: efectivo, depdsitos en bancos,
cuentas por-cobrar, los préstamos de corto y largo plazo y las cuentas por pagar
excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicién se presentian a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen ¢ se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente
al valor razonable m4s los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no cortrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros Hquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

,as cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes



Postertor al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dfas.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafifa tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor
a 365 dias. '

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando
el método promedio ponderado para productos terminados. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacidn y los costos
necesarios para la venta.

2.4 Propiedades

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicién. E] costo comprende su precio
de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.
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Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro

de valor, si hubiere. Los gastos de reparacidén y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas itiles. E! costo de equipos, se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas, son como sigue:

: Vida 1itil en afios
Edificio 20

Maquinarias, equipos y muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracién de la compaiiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. Las pérdidas
por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo revaluado que
primero se afecta a la revaluaciéon del patrimonio. El reverso de una perdida por
deterioro se reconoce en resultados '

2.6 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto
que surja de una transaccidon que se reconozca fuera del resuitado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados.

a) EI impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) regisirada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la compafiia por impuesto a
la renta corriente se calcula utilizando para el gjercicio 2016, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

9



b)

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasiva se cancele.
Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la
compafifa disponga de utilidades gravables futuras conira las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por

impuesto diterido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles

2.7 Provisiones

Se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, pata cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacidn fiable de estas
provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos y el grado de incertidumbres envueitas.

2.8 Beneficios a empleados

a)

b)

Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio
¢ indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afio o en ofro resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas
mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral.

La participacion de trabajadores en las utilidades estd constituida a la tasa del
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, segin la legisiacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del periodo.

Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacidn ecuatoriana vigente.,

10



2.9 Reserva legal

Segun la ley de compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
anual hasta que esta alcance como minimo el 20% del capital pagado. Esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada.

2.10 Reconocimiento de ingresos por venta de productos

Los ingresos procedentes de la venta de productos se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo .en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar y se reconocen
cuando fa compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado
de la venta de bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos o por ocurrir,
son medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacién financiera NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian [legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periodica. Las
revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revisidén y periodos futuros
si la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

11



4. Efectivo

El efectivo representa fondos locales de libre disposicién a favor de la compafifa y
estd constituido como sigue:

2016 2618
Caja general US$ 9,793.63 USS -
Caja chica 200.00 -
Efectivo en bancos locales 8,706.15 39.688.79
Cooperativa de ahorros ‘ 908.24 5,49

USS 19,608.02  USS 39,694.28

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros y estdn constituidas como sigue:

2016 2015
Clientes US$ 775460,79 USS  773,044.36
Empleados 5,267.45 18,849.64
Relacionadas 11,789.38 119,201.26
Otras 29,879.00 _ A41,227.55
Subtotal 822,396.62 952,322.81
Menos - Estimacién para cuentas incobrables (34,051.19) (20,922.06)

USS  788,345.43 US$S  931,400.75

Las cuentas por cobrar a clientes se recuperan en un plazo de hasta 90 dias e incluyen
relacionadas por US 2,417.62 Relacionadas no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento

La provisidn para cuentas incobrables fue incrementada con cargo a resultados

6. Impuestos Corrientes
Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2016 2015

Crédito tributario de impuesto al valor agregado ~ US$  46,763.44 USS 48,542.34
Crédito tributario de impuesto a la renta 58,551.45 50,538.66

USS 105,314,809 US§ 99,08i.50

12



7. Inventarios

Los inventarios representan productos de consumo masivo principalmente arroz,
azucar, avena, harina, sal, lenteja, aceite, afrecho y estan constituidos como sigue:

Productos terminados, mercaderia:
Tarifa doce
Tarifa cero

8. Propiedades

Un detalle de propiedades es como sigue:

Terreno

Edificio

Maquinarias y equipos

Vehiculos

Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipos de computacién

Subtotal

Menos — Depreciacion acumulada

2016 2015
USS 222.50 USS 232.83
447,387.17 410,828.23

USS 447,609.67 USS 411,061.06

2016 2015
US$ 302,819.88 US$  302,819.88
938,096.38 938,096.38
92,371.08 25,371.08
44,928.00 68,893.48
284.83 284.83
648.00 648.00
1,379,148.17 1,336,113.65
(124,902.98) (11,119.80)

US$ 1,254,245.19 US$ 1,324,993.85

El terreno y edificio ubicado en la ciudad de Cuenca representa los 51% de
adquisicion, inmuebles que fueron inscritos en el Registrador de la Propiedad en

enero 2016.

El terreno y edificio estidn asignados en garantia de la operacién con el banco

Internacional.
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Un movimiento de propiedades es como sigue:

Maquinarias Muebles & Equipos de

Terreno Edificio y equipos  Vehicules enseres computacién Taotal
Costo:
Saldo al 01-Ene-2015 - - - 68,893 285 548 69,826
Adiciones 302,820 938,096 25,371 - ' - 1.266,287
Saldo al 31-Dic-2015 302,820 938,096 25371 68,803 285 648 1,336,113
Adiciones - - 67,000 - - 67,000
Venta (23,965 {23,963)
Saldo al 31-Dic-2016 302,820 238,096 92,371 44,928 285 648 1,379,148
Depreciacion acumulada:
Saldo al 01-Ene-2015 - - (5,775) 57 (250} (6,082}
Depreciacion (4,793) {23) {216) (5,037)
Saldo al 31-Dic-2015 (16,568) (85} {466) (11,119}
Depreciacién (93,810) (3,374} (28.954) (29) (18 (126,349)
Vemta 12,565 12,363
Salde al 31-Dic-2016 (93,810} (3374 (26,957) . (i14) (648) {124,903)
Saldo neto 362,820 844,256 88,997 17,971 171 - 1,254,245

9. Relacignada

En el 2015, las cuentas por cobrar a parte relacionada representan valores a cargo de
Grubar Cia. Ltda, no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecida.

10. Obligaciones bancarias

En el 2015, las obligaciones bancarias estuvieron constituidas como sigue:

2016

2015

Banco Internacional, dos préstamos  US$
hipotecarios, con vencimientos en 2016,
dividendos mensuales e interés de 9.80% y
9.76% respectivamente.

Banco Pichincha, tres préstamos hipotecarios,
vencimiento en 2016, dividendos mensuales ¢
interés de 11.20% y 8.95%

USS  40,136.32

148,190.86

USS$

USS  188,327.18
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11. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2016 2015
Proveedores locales USS  613,154.32 US$ 836,366.76
Sueldos por pagar 7,400.48 9,603.84
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,942.11 : 2,975.60
Relacionadas 379,386.62 1,248,052.87
Otras 1,408,07 -

USS  1,005,291.60 USS  2,096,999.0

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de
vencimiento de hasta 45 dias y no generan intereses e incluyen valores a favor de

relacionadas por US 65,185.77 Relacionadas no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento

12. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta USS - USS -
Retenciones de iva 545.62 2,290.33
Retenciones de impuesto a la renta 11,528,83 12,494.34

USS  12,07445 US$ = 14,784.67

Una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

2016 pLLES

Utilidad liquida 53,999.57 36,136.30
Partidas de coneiliacion

Mas gastos no deducibles 105,136.64 21,701.19
Utilidad gravable 159,136.21 57,837.49
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto & la renta causado, menor que anticipo 35,00%.97 12,724.25
Anticipo de impuesto a la renta . 74,956.40 89,245.75
Cuotas pagadas (9.263.06) (9,371.65)
Menos retenciones efeciuadas en el afio (73,706.13) (65,693.34)
Menos crédito tributario de afigs anteriores ~(50,538.66) (64,719.42)
Impuesto a [a renta (a favor) (58,551.45) (50,538.60)
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A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el afio correspondiente, cuando éste es mayor.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2013, estdn cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2014 al 2016, por lo
que estos afios estarfan abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mds destacados se presentan a continuacién:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avaltios que superan US 35,000 en
la base de datos del SRI, seran considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero
en el exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de
este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado emitidos por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a ia renta.

13. Pasivos acamulados

Los pasivos acumulados estdn constituidos como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales USS 13,136.87 USS$ 8,638.20
Participacién de trabajadores 9,923.67 6,392.51

US$  23,060.54 USS 15,030.71
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Un movimiento de beneficios sociales y participacién de trabajadores es como sigue:

Décime = Déeimo Participacién de Fonde
tercero cuarto Vacaciones trabajadores reserva Total
Saldo al -Enero-2015 1,237.82 2,070.40 3,961,11 14,814.37 328.9% 21,712.69
Provisiones 16,1585.51 _10,256.88 1.731.26 6,392,51 - 40,536.16
Pagos (15,635.70) (9,75587) (7.383.11) {14,114.37) (31890 (47,218.14)
Salde al 31-Dic-2015 1,757.63 257141 4,309.16 6,392.51 - 15,030.71
Provisiones 12,522.93 8,135.95 5,019.86 9,529,33 - 36,208.07
Pagos (12,123.71) (7,179.86) (2,876,50) (5,998.17) - (28,178.24)
Saldo al 31-Dic-2016 2,156.85 3,527.50 7,452.52 9,923.67 - 23,060.54
14. Pasivos no corrientes
Los pasivos no corrientes estan constituidos como sigue:
2016 2015
Banco Internacional US$ 393,184.92 USS 525,224.96
Relacionada 821,100.06 44,928.00

Jubilacién patronal y desahucio 21,140.68 -
USS 1,235,425.60 US$ 570,152.96

Los pasivos por jubilacidn patronal y desahucio fueron determinados por un perito
actuarial calificado para tal propdsito por la Superintendencia de Compafiias.

Una descomposicion de la obligacién con el banco Internacional es como sigue:

2016 2015

Banco Internacional, préstamo hipotecario, con  US$ 525,167.53 USS 644,606.81

vencimientos en 2020, dividendos mensuales e

interés de 9.80%

Porcion corriente de deuda a largo plazo (131,982.61) (119,381.85)
USS 393,184.92 USS 52522496

Relacionada Sanceci Cia. Ltda. no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento
establecida
17



Una descomposicion de la deuda a largo plazo es como sigue:

2017

131,983

2018 145,710 145,710
2019 160,866 160,866
2020 86,609 86,666
393,185 525,225

15. Capital pagado. Estd representado -por 20,000 participaciones ordinarias y
nominativas de US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esté fijado en
US 40,000 La entidad no cotiza sus participaciones en la Bolsa de Valores.

16. Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

2016 2015
Inventaria inicial 411,061 513,823
Compras locales 10,036,112 10,217,357
Inventario final {447 .610) (411,061)
Total 9,999,563 10,320,119

17. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar relacionadas, anticipos recibidos de clientes y las
operaciones de crédito bancarias locales. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. Los principales activos
financieros de la Compafiia incluyen los depdsitos a plazo en bancos, cuentas por
cobrar comerciales, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, y el
efectivo y equivalente de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, 1os cuales son manejados a través de
un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo por parte de la
administracion, con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso
de manejo de riesgo es fundamental para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos

riesgos, los que se resumen a continuacion:
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{(a)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran ¢l riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los préstamos que devengan intereses y ios depdsitos en efectivo.

(b} Riesgo de tasa de interés-

(c)

{d)

El riesgo de tasa de interds es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financierc fluctiien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de
la Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos con entidades
bancarias locales y del exterior que tienen una tasa de interés fija.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y, que ello resulte en una pérdida financiera.
La Compaiiia esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por los
deudores comerciales y sus actividades financieras incluidos los depdsitos en bancos).

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales a algunos deudores y no mantiene cuentas
pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por sus ventas. La Compaiifa ha evaluado como
baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales.

Riesgo de liquidez-

La Compafiia moniforea su riesgo de liquidez de fondos usando un flyjo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de ia Compaiifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compaifiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo. '
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18. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2016 - 2015

Saldos:

Cuentas por cobrar clientes USS$ 2,417  USS -

Cuentas por cobrar relacionadas 11,789 119,201

Activo no corriente, relacionadas - 258,200

Cuentas por pagar, proveedores locales

Cuentas por pagar, relacionadas 379,387 1,248,053

Pasivos no corrientes, relacionada 821,160 -
Transacciones:

Venta de mercaderia a Sanceci Cia. Ltda. Uss 1,159,929 USS 859,662

Gastos, arrendamiento local y oficina a Grubar 40,800 26,600

Gastos, arrendamiento local a Ricardo Barahona 3,000 -

Las transacciones relacionadas con ingresos y/o gastos se generaron exclusivamente

con estas entidades relacionadas por lo que no son susceptibles de comparacién en
términos y condiciones con terceros.

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisidén de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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