CENTRO COMERCIAL MAYORISTA CENCOMAY CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

INTIDAD QUE REPORTA

Centro Comercial Mavorista Cia. Ltda., (la Compafiia) fue constituida el 8 de abril de
2008, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. 5Su actividad principal es la compraventa,

permuta, administracidn, arrendamiento de bienes inmuebles y mas actividades
relacionadas con la gestidn inmobiliaria.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Av. Gil Ramirez
Davalos v Pedregal.

BASES DE EEEPARACI@N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros individuales fusron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucidn emitida por la Superintendencia de Cornpafifas No. 16.Q.IC1.004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de
2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracion de [a Compafiia, ¥ segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
[a aprobacion de la Junia General de Socios de la misma.

dicion
Los estados financieros individuales fueron preparades sobre la base del costo histérico.

Monedas funcignal ¥ de presentacion

1.05 estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrarin, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD].

Uso de estimaciones ¥ juicios

La preparacién de Jos estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compafiia efectie juicios, estimaciones ¥ supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables ¥ los montos reportados de activos, pasives, Ingresos
v gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia v otras suposiciones (ue se han
considerado razonabies bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiente mejorado
ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.
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En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

l.os presupuestos ¥ proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercadeo, muestran que la Cempania serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamicnto actual. Para hacer este juicio, la Adminisoracién considera la pasicién
financiera de la Compania, la rentabilidad de las operaciones, el accese a recursos
financierns y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno lacal en las aperaciones de la Compafifa.

La Compari{a por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clacificacion de saldos covrientes v no corrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, v como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
period.

erc ain no efectivas

Nuevas norm:a

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NilF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que
comicnzan después del 1 de enero de 2015 La Administracion ha concluido que no
han sido consideradas en [a preparacidn de los estados financieros por no ser
aplicables 0 porque siendo aplicables no tienen ningin efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compaiia:

Norma Titulo Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados ocon
chma las contribuciones de cmpleades o

NIC 1% {enmienda) tercerns gue esldn vinculadas con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
servicios

NIIF 2,3,8,13 v NIC 16 Mejoramiente anual, cicle 2010-2012 a esas

¥ 24 normas 1 de enera de 2015

Mejoramiento amal, ciclo 20171-2013 a esas
NGTIMAS

NIF 3 w13, NIC 40 1 de enero de 2015

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas ¢ntraran en vigor para
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periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracion ha concluido
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningtin efecto significativo en la
preparacién de los estados financieros por el pericdo de su aplicacion injcial, esto es en
¢l afo 2015,

Horma
MUE 14 {mpaeyal

NIF 15 {nueva)

NIIF 11 (enmienda)

NIC 16 y NIC 38
{enmienda)

NIC 16 v NIC 41
{enmienda)

MUF 9 (nueva)

NITF 577, NIC 19 v 34

WIlF 10 y NIC 28
{madificaciones)

ML 7
(mndificaciones)

MNIIF 10, 12 v NIC 28
(modificaciones)

NIC 1
(modificaciones)

Titla
Cuentas pot regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos  con

clientes

Aclara la contzabilizacidn para la adquisicion
de un interés en una operacidn conjunta
cuande la actividad constituye un negocio
conjunto

Aclara  los métodos
depreciacién y amortizacidn

aceptables  de

Adara 1a contabilizacidn para las plantas que
producen frutos de agricultura

Instrinnentos {inancierss; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-20141 a esas
TIOEFAS

Venta o conbribucidn de activos entre un
inversionista ¥ su asaciada o negocio conjunto

Aplicacidn del método del patrimonio  en
estadns linancieros independientes
(separadas}

Entidades de inversion: aplicacién de la

exrepncidn de consolidacion

Iniciativa de revelacian: Considera diversas
actaraciones en relacidn con los desgloses
(materialidad, agregacidn, orden de las notas,
etc)

RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Fecha efectivia
1 de eneto de 201G

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1 deenerg de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018

1 de enero de 2016

1 de enero de 2014

1 de enern de 2016

1 de encrode 2016

1 de enero de 2016

Las politicas de contabilidad wnencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Artivos vy pasivos financieros

Activos financiergs no derivados: La Compaiija reconoce inicialmente [os préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originen. Los otros activos financieros se
recanocen inicialmente en la fecha de negociacidn en la que [a Compafiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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La Compatiia da de baja un activoe financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efective] en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del active financiere. Cualquigr participacion en los
activos financieros transteridos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activas financieros mantenidos hast: cimiento: Si la Compafia tiene la intencidn
y rapacidad de mantener los instrumentos de dewda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como rnantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente a su
valor razenable mas cualquier costa de transaccidn directamente atribuible; postericr
al reconocimiento inicial, los activos fnancieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efective, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrurnentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos (inancieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar 5¢ compunen de documentos v cuentas por cobrar cornerciales
y otras cuentas v documentas por cobrar.

Pasivos financieros no derivadas: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccidn en la que la Compafifa se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compariia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasives financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el métodao de
interés efective.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas per pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos Anancieros son evaluadoes en cada fecha
del estadn de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un active financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deteriorg coma consecuencia de uno o mads eventos de pérdida ocurrides despuds del
reconocimiente inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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La evidencia objetiva de que un active financiero esta deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compaiifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deuder o emisor cntrara en bancarrota, cambiocs adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
coml incumplimiento o la desaparicion de un mercade activo para un instrumento.

[.a Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tante a nive! especifico coma colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deteriors especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizadoe se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a fa tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sohre el activo
detericrado condrva reconociéndose a través de la reversitn del descoento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa gue el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de tos activos no financieros de la Compafiia,
diferentes a inventarios ¢ impuestu a la renta diferido, es revisado en fa fecha del
estado de situacidn financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futures estimadas a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que poede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos gue no pueden ser probadas
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continug, ios que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoeras de efectivo. Las
pérdidas por deteriore son réconucidas en resultados.

Las pérdidas por deteriore son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizadas para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por detericro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacidon y
amortizacdn, 5l ne se hubiese reconodido una pérdida por deterioro.
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Determinacion del valor razonpable

Las politicas contables de la Compafifa requicren gue se determine el valor razonable de
los activos y pasives financieros y no financieros para propositos de valoracion ¥
revelacion, conforme lns criterios que se detallan a continuacion.

Coentas por cobray: [ valor razenable de las cuentas v documentos por cohrar
comerciales, san medidas al monto de la factura si el efecto del descuenta es inmateriat,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anvales. El valor
razonable de las cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontades a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

El valor en libros de los documentos ¥ cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar $e aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente de corto plazo; ©
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento
en el largo plazo.

Otros pasivos financieros: El valor razonabie, que se determina al momento del
reconecimienta inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacidn financiera.

El valor razonable de Jos préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en ¢f corto plazo.

Efectiv ivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades tinancieras, ¥
otras inversiones a corte plazo de gran liguidez con un vencimiento originai de tres
eSS O MEenos.

Propiedades, vy muebles

Reconocimiento v medigidn: Las partidas de propiedad, maquinaria ¥ equipos sont
valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo
de los inmuebles al 1 de enero de 2012, fecha de transicién a NIIF, fue determinado por
un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.
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Las propiedades, maquinarias ¥ equipes se reconocerl como activo si es probable que se
deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable. El costo incluye los gastos que sen directamente atribuibles a la
acdquisicidn del activo. El costo de actives construeidos por la propia entidad incluye:

=  El costo de los materiales v la mano de obra divecta

»  Cualguier otro costo directamente atributble al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para Su uso provisto

v Los costos de préstamos capitalizados; y

s Los costos de desmantelar ¥ remediar, cuando la Compafifa tiene la oblipacion de
retirar el activo.

Los programas de computacion adguiridos que estin integrados a la funcionalidad de los
equipes relacionados, son capitalizados como parte de los respectives equipos.

Las ganancias v pérdidas de {a venta de un ¢lemento de propiedad, maquinaria y equipos
sot doterminades comparando el precio de venta con su valor en libros, ¥ som
reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida 6til del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdémicos futuros para la Compaiia v su costo puede ser cstimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones ¥y mantenimientos de rutina en los activos
son reconecidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacian: La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria v equipoes se
calcuia sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, 0 otro MONto
que se sustituye por el costo. La Administracidn de la Compariia no espera recuperar
valor alguno al final de la vida til estirnada de los muebles y equipos, por o que no
estima wvalores residuales; sin embargo para los inmuchbles ¥ maguinaria ha
determinado valor residual.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos se recongoce ¢n
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a Jas vidas atiles
estimadas para cada componente de la propiedad: los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maguinaria ¥ equipos se deprecian desde la fecha ¢n la cual
cstan instalados v listos para su uso o en ¢l caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completade v en condiciones de
serusado.

L.as vidas utiles estimadas para e periodo actual v comparativo son las siguientes:

Vida atil en afios
= Edificios 30
= Muebles v equipos de oficina 10
= Yehicolos L
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Los métodos de depreciacion, vidas ittiles y valores residuales son revisados en cada
¢jercicio v se ajustan si es necesario.

Costos posteriores: Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidn son
capitalizades cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados [luya
hacia la Compafiia. Los costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son
registrados en resultados cuando se realizan ¢ conocen.

Depreciacidn: Las propiedades de inversion se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso. La depreciacién de las propiedades de inversién se calcula sobre el
mento depreciable. La depreciacién es reconocida en resultados con base al método de
linea recta. Kl método de depreciacion y vida Gtif son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Beneficio : empleados
Beneficios a corto plazn.- Las obligaciones por heneficios a corto plazo son medidas

sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que log
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto come resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado ¥ la obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconncidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cadigo de Trabajo.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamaos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando: a) existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, b] es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion v ¢) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesta que refleja 1a valoracidn actual del mercado
sobre el valor del dinero ecn el tiermnpo v los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descoenio e TeCONOCE COTND un costo hnanciero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e incortidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, 0
¢l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
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pasivo contingente. Obligaciones razomablemente posibles, cuya edstencia serd
confirmada por la ocurrencia o no de une 0 mas eventos futuroes, son también reveladas
€Omo pasives contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen Ingreses, ganancias o actvos
contingentes.

Capital social

Los certificados de aportacion emitidos son clasificadas como patrimonio; los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisidn de participaciones, de haberlos,
son reconocidos como una deduccidon del patrimonio, netos de cualquicr efecto
tributario.

Reconocimiento de ingIesus ordinarios

Servicins vendidos: Los ingresos provenientes de 1a venta de servicios en el curso de 1as
actividades ordinarios son reconocides al valor razonable de la contraprestaciéon
recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales y de impuestos.

L.os ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los ricsgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprader, es probable que se reciban los beneficios asociades con la
transaccion, los costos incurridos y [as pesibles devoluciones de los bienes negeciados
pueden ser mocdidos con flabilidad, v la Compafifa no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los hignes vendidos

Los ingresos por alquiler de servicios se reconocen cuando la Compaitia ha traspasado
de manera significativa los riesgos, beneficios v el importe de los ingreses puedén

valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el rnétodo del
devengade, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de elles.

Ingresos v costos financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no san directamente atribuibles a la adquisicin, la construccidn o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando cl método de
interées efectivo.

Impuesto 3 la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ef impuesto corriente y el impuesto
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diferido. El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocide en el estado de
resultados, excepto cwando se trata de partidas recunccidas en otros resultados
integrales o directamente en ¢l patrimoenio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionade es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impueste 2 |3 renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable dei afic utilizando [a tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por

pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto ala renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales silas utilidades son reinvertidas por el contrihuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la nerma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto ala renta” cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este dltime se convertird en
impuesto 4 ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas [nternas.

Impucesto a lag renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasives reportados para

propositos financieros ¥ sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales gue surgen en el
reconocimiento inicial! de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, ¥ que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.
La medicion del impuesto diferide refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafila espera, 2 la fecha del estadoe de situacidn financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a Ja tasa de impuesto que se espera aplique al momeato de la
reversion de las diferencias temporales de acoerdo a la Ley & la fecha del estado de
situacion financiera.

Lns activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estadeo de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
tegal exigible de compensar los pasivos v activos por [mpuestos corrientes, v estin
relacionados con los irnpuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los-pasivos v activos por impucestos carrientes ¢n forma neta, o sus
athivos ¥ pasives pov impuesto ala renta serén realizados al mismo tempeo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por tas pérdidas tributarias trasladables
a cjercicios futuros v diferencias temporales deducibles, ¢n la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra [as que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera v son reducidos en la medida que no sea probable que los
heneficios por impucestos relacionados serdan realizados.
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Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impugstos corrientes e
impuestos diferides, la Compania considera el impacte de las posicipnes fiscales
inciertas ¥ si pueden adeudarse impuecstos e intereses adicionales. La Compaififa
considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la expericncia anterior. Esta evaluacidn
depende de estimaciones y supuestes ¥ peede involucrar una seric de juicios acerca de
eventos futures. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compariia cambie su
juicio acerca de la {doneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periedo en que se determine.

4. CTIVO Y EQUTYV NTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo ¥ equivalontes de efectivo estan
conformados como sigue:

2015 2014
(US délares)
Caja ' 100 100
Barcos (a) 109,739 86.295.
Total 1093385 66,395

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en el Banco Produbanco 5. A
5. CUENTASYD TOS FOR COERAR

Al 31 de diciembire de 2015 v 2014, estan compuestas cOmMo sigue:

2015 2014
{(US ddlares)
Deudores por arriendo (a) 23.538 24.671
Préstamos y anticipos a empleados 18.200 0
Anticipos por contratos 3.000 3.200
Dendores varios 1.080 1.773
Total 46518 £9.644

[a) Corresponde principalmente a facturas de arriendo pendientes de cancelacion de
hasta 30 dias, las cuales no generan interés

l.a Administracidn considera que no s nccesario constituir una provision para las
cucntas por cobrar.
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6.

IMPUESTQOS ¥ PAGOS ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, estan conformados comao sigue:

Seguros anticipados
[mpuestos

Total

PROPIED MUEBLES

El detalle de la propiedades y muebles y su movimiento anual, fue el siguiente:

Terrenos
Edificios

Muebles v enseres
Vehiculos

Subtotal
Nepreciacidn acumulada
Total

Terrenos

Edificins

Muehles v enseres
YVehiculos

Subtotal

Nepreciacion acumulada
Total

2015 2014
{UUS dilares)
LZ29 {
(nota 15) 56.346 52.767
56875 L2767
. 2015 ., .,

Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones 31-dic-15
(US ddlares)

3.8709.770 3.879.770
3.296.765 3.296.765
2.394 219 2.613
27.85% . 27.852
7.206.781 219 7.207.000
(202371} (71752} (274723}
Z.003.810 (71.533) 6932277
L 24 . .
Saldos al Saldeos al
31-dic-13 Adiciones 31-dic-14
(US dolares)
3.879.770 3.379.770)
3.296.760 3.296.765
1.644 750 2.394
__27.852 , 21852
7206031 750 7.206.781
(..131.2913 (71.680)  (_202.971)
7.074.740 (20930 ) 2003810

Durante [os afios 2015 v 2014 no fue necesario el reconocimiento de perdida por
deteriors, ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libras no excede al valor
recuperabie de las propiedades y muebles.
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g8 PR DORES COMER ESY CUENTASPORFP
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, estan convenidos como sigue:
2015 2014
{US ddares)
Proveedores 3.012 3.012
Deposito en garantia por arriendn 68.820 67.320
Anticipo de clientes 105000 105.000
Acreedores varios 13.666 14.166
Total 190,498 189498
Q. EFICIOS DE EMPL. 05 CORRIENTE
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasive por beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:
20035 2014
(US dolares}
Beneficios sociales 2423 2.533
Participacion empleados 28.077 26.896
Total S0.500 29429
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2015 y 2014, fue
COTNG Signe:
2015 2014
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 2.533 2515
Provisiones 18.180 15.698
Ajustes { 4233) ( 3.000)
Pagos 14052 ) ((12.680 )
Salde final, diciembre 31 2423 2233
10. BENEFICIOS DE EMPLE S NC CORRIENTE

L.a provision para jubilacién patronal ¥y desahucio de 10$ gjercicios 2015 y 2014, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificadon, de acuerdo al método actuarial de costee de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 6,31% anual, los calculos individuales se
realizaron utilizando la informacion demogrifica de 4 personas, Ia tasa de incremento de
sueldo es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los afos 2015 v 2014 fue
como sigue:
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Saldos al 31 de diciembre de 2013

Ganancia actuarial

Provision

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Provision

FPérdida actuarial

Saldos al 31 de diciembre de 2015

11. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Jubilacidn
Patronal Desahucin
(U5 dolares)
3.654 318
[ 241) {181}
1.517 330
4935 Qa7
1.766 1176
174 147
6875 2290

4.477

[ 422)
1.847
5.902
2.942
321
8.165

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compatifa es de USD 3.250.847,

conformado por participaciones ordinarias nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legs

l.a Ley de Compafias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
$UsCrito ¥ pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para ahsorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

12, ARRIENDOS GANAD

Los ingresos por arriendo durante los afios 2015 y 2014, fueron facturados a los

siguientes clientes:

Intrans Ecuador 5.4
Corporacién superior
Nestle Ecuador 5.4
Distribuidora Dispacif 5.4,
Proesa S.A.

Electrocables

Jose Ugalde jerves Cia Ltda.
Nechuyndai

Quickdelivery S.A.

Otros

Total

2015 2014
{(US délares)
132.000 33.000
75600 31500
56.317 28.704
36.000 36.000
28.200 28.200
24.000 24.000
24,000 24.000
24.000 24.000
24000 24000
190460 272107
al14.1%7 580.601
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13 GASTOS DE OPERACION

i.05 gastos de operacion durante los afios 2015 vy 2014, fueron causados como sigue:

Depreciaciones

Mantenimiento v adecvacién de locales
Seguros

pMantenimiento software

Toka|

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

25 2014
(U5 dolares)
71.752 71680
17.003 8.600
2103 2.373
490 58

L.os gastos de administracién durante los afios 2015 ¥ 2014, fueron causadoes como sigue:

Impuesto y contribuciones

Sueldos ¥ salarios

Beneficio sociales

Servicios de terceros

Honorarios

Seguros

Aporte patronal al IESS

Servicios basicos

Mantenimiento, combustible, vehiculo
(tros gastos menores

Total

15, IMPUESTO A LA RENTA

2015

2014
(US ddlares)
074587 Q3570
55.000 F2.000
18.192 15.698
49.380 65.552 .
A 0 26532
13.730 14.471
16.692 5.748
5179 5.879
3.539 3.026
4168 Z.600

337077  _342876

La Compafiia registré la provisién para ¢l pago del impuesto a la renta anual por los
periodos que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014, de la siguiente manera:

Utilidad contable

{-) provisién participacién de empleados {15%)
(+/-]) partidas conciliatorias, netas

Base impanible para impuesto a la venta
Impuesto a la renta causadod

2015 2014
(US délares)
187.178 179.303
( 28077)  ( 26.895)
4947 (.1.996)
164 048 150412
36.091 33.091
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Anticipo minimo (formulario 101, afio anterior) (A)

Anticipo pagado (B)
Crédito tributaric aiio anterior ()
Retenciones del afio : D)
Impuesto a pagar {(A-B-C-1]

_48.466
4.731
5.281

46.334

_47.486
5.192
3.840

43735

0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipp minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respective reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicia de Rentas Internas. IIna vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion

total o parcial del anticipo minimo no compensado.

16. T SACCIONES CON PARTES RELACIONADA

Durante los anos 2015 y 2014, los principales saldes y transacciones con partes
relacionadas corresponden v fueron realizadas ¢n términos generales, en condiciones
similares 2 las realizadas con tereerns, vy se detallan a continwacion:

Cuentas por cobrar

José Ugalde Jerves Cla, Ltda.
Todo Servicio Cia. Ltda.
[latel Presidente S5.A.

"Total
Pasivos tinancieros

5r. José Ugalde jerves
Yentas

José Ugalde Jerves Cia. Ltda,
Total

Cormpras

Todo servicia
José Ugalde Jerves Cia. Ltda.

Total
Tramsac oIt personal Gerencial

Sueldos ¥ beneficios corrientes

17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

2015 20714
(US ddlares)

575.000 450,000
43.000 10.000
220000 150.000
762.000 £20.000
359.968 359.868
24.000 24 000
—24.000 —24.000
8.580 24.041
117 _ 0
24000 16000

La Adrninistracién de la Compafiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compafiia al 31 de diciembre de

2015,
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Asl mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2015.

18. GEST1ON DE RIESGO

La Compafifa esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien ne actia en los mercados de inversiones especulativas, tes principales son el riesgo
de mercada, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

.2 Administracion de la Compafila revela que |os riesges anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados v en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacian:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o [os flujos futuras del cfectivo
de un instrumento financlero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interds.- la Compania mantiene activos que gencran intereses, los
ingresos ¥ los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de 03
cambios en las tasas de intorés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos ¥
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD]), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los dltimos afios ¥ no se espera incrementos significativos durante &l proximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante eof iltimo ano debido a los niveles tolerables de
inflacion que mantiene ¢l pais.

Riesgo de crédjte.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instuciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica carperativa.

Riespgo de liguides- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda Ananciar Jos compromisos adquiridos, tanto
por inversidn a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compania no puegda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.
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El indice de liguidez del 73.66% (55,06% en el 2014) reflgja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compaiiia mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna v sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l perfil de vencimientos en dias de los actvos v pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0.-30 3194 91 - 340 > 361} Total
(US ddlares)

Activos Financieros

Efectivy ¥ equivalentes 109,535 109.839

Cuentas y docs. por cobrar 23038 ] o 4] _ ZAa38

Total actives financieros 133377 ——n .0 0 133.377

Pagivos financieros

Proveedares 3012 3012

Depdsilns en garantia por

arriendos 68.520 68.820

Anticipos de clientes 105.000 105.000

Acreedores varios 13.665 il 0 1] o A3.666

Total pasives financieros 6678 { . BRE2 105 00D 190,493

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE STADOS FINANCIEROQS

LEntre el 31 de diciembre de 2015 {fecha de cierre de los estados financieros) y el 8 de
abril de 2016 (fecha de culminacidn de la auditoria), la Administracién considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativaniente la presgntacion de los estados
financierus al 31 de diciembre de 2015 ¢ que requieran ajustes o revelacién,




