INFORME DE LA AUDITORA INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de
CENTRO COMERCIAL MAYORISTA CENCOMAY CiA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO COMERCIAL MAYORISTA CENCOMAY
CiA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termino en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de CENTRO
COMERCIAL MAYORISTA CENCOMAY CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otro
auditor cuyo dictamen fechado 14 de marzo de 2017, expresa una opinidon sin salvedad sobre
dichos estados financieros.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con el Cédigo de Etica del
Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio profesional, fueron
las de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y al formarnos nuestra opinidn, y no emitimos una opinidn por separado sobre estas
cuestiones.



Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria que se deban comunicar en
nuestro informe.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracidon consideré necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de valorar la
capacidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la Compafiia son responsables de la supervisidn del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de incarreccion material en los estados financieros, ya
sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude
es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, distorsion, o elusién del control interno.

*»  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

=  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.



= Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

=  Evaluamos [a presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de CENTRO COMERCIAL MAYORISTTA
CENCOMAY CIiA. LTDA. en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Enfasis

Mediante Resolucion No. SCVS-IRC-2017-00023257 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros el 28 de noviembre de 2017 fue aprobada la fusidn por absorcién de la Compafiia
Centro Comercial Mayorista CENCOMAY CiA. LTDA. a la Compafia Hotel Presidente S. A.
HOTPRESIDENTE, acto societario que fue inscrito en el Registro Mercantil el 29 de diciembre de
2017, esta fusion origino el incremento del patrimonio en USD 1.049.816.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
del afo fiscal 2017, serd presentado por separado conjuntamente con los anexos exigidos por el
SRI.

m 12y .C(
CPA. Monica Garcia Collahuazo

Registro CPA. No. 35.420
No. SC -~ RNAE - 1102

Cuenca, 4 de abril de 2018



