Cuenca, 15 de marse de 2016,

SERIORES
ACCTONISTAS DE FAGROEC 5.4,
CILIOAD.-

Swefiores Acrionistas:

De meuerds con miz funclones de Comisarle de FAGROEC 5.4, v cumpliendn con lo dispoeshy por
las normas v disposiciones emanadas por ka Superintendencia de Comparnias, presenta mi infarme
por las sctividades generadas en o eferdicio 2015.

Los administradores de la Compafia se han sujetads a lo establecido en los estatutos de la misma,
w man curaplido las normas y disposicionsas. |egales vigentes,

El registro de accionistas se emcuentra actelizado y comedamente legalizado por fos
representantes de ka empresa. La documentacion soparte, Bbms de adctas, comprobantes v iBros
de contabiidad se encuentran debigamente archivados en fa compaiiia.

La contabilidad se lleva con aplicackin de lps prindpios generalmente aceptados, de acuerdo a
fas Marmas Intemacionales de Informacdian Finandiera NIIF para PYMES. Los registros contalies
cuentan con la debida documentacion de soporte y se reflejan en |os Estedos Finanderos
permiliendo identificar con clanidad los resultados del ejercicio econdmico 2015 y s situacian
financiera al oerre dal mizmo,

a) ESTADD DE RESULTADODS INTEGRALES
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Las ventas en 2005 presantan un decremento el 16.39% en relacidn a 2014, @ Costo de
Ventas disminuyd su representatividad en dos puntos percemyales v s2 coloca en 62.38%.

La UmiBdad bruta es $300786 menor a la del afie pracedente y 2l margen bruto se coloca en
37.62%.

El comportambento de las Ventes, sus Costos v la Ubldad Bruta en kos diimos § afios puede
obrservarse en ¢ grafios siguisnts:
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La disminucidn de Gastos Operativas obedece principabmente a menores Gastos de
Administracidn por §41.985, los Gastos de Venitzs reducen tamblén en £5.189,

El Gasto Financiern increments en $12.008, este obedece al pago de ntereses sobre [os créditos
y gastos de Impuestn a la Satida de Devisas,

La Utilidad Operstiva incrementd en un puito porcentual en este afo so colocs en 4.39%,

a) ESTADO DE SITUACION FIMANCIERA
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El Activo corriente presenta un decremento importante, $213.484 menos, al compdralo con el
afio 2014, casi en su totalidad corresponde al Exigible, como efecto del registro en el afio anterior
del Anticipo para la compra de terreno que se aplico este afio por $115.440 y menares saldos
nmh;g’odoaen2015mhmws?ﬁ.ZJSymw«prémvamklposmnmnduw
neta de $28.770.

El Capital de Trabajo es negativo por $109.405, ¢f KTNO es negativo por $143.689 lo que indica
una dificulted para cubrir las obligaciones cornentes sin contar con el efectivo, si consideramos
los indicadores inmediatas & liquidez se coloca en 0.79 y |a prueba dcida en 0.46, por tanto si
FAGROEC necesitara cubrir sus cbligaciones sin contar con sus inventarios dispondria Unicamente
de $0.46 por cada $1 de deuda, estos indicadores estdn por debajo de los que se presentaban
en 2014 que eran de 0.96 y 0,69 respectivemente,

El Activo Fijo presenta un incremento neto de 29.27%, lo mas importante corresponde a la
formalizacion en 2015 de la adquisicdn de un terreno por $115.440, cuyo impacto se ve
disminuido por otras reducdones principaimente en saldos de vehicdos por $ 26,151 debido a
ventas,

El Pasivo estd conformado en §9.84% por el Corriente y en 10.16% en Largo Plazo, el indice de
endeudamienta pasa de ser el 79.86% en 2014 a ser el 73.63% en 2015.

El Patrimonio se compone de un 77.85% por la Utilidad Acumulada, por un 13.23% en Utilidad
del Ejercido, en B.54% par Aportes para Futurs Capitalzacion y en 0,38% por Capital Social,

Fagroec S. A. se encuentra cumpliendo con |as disposiclones de la Superintendencia de compafiias
en cuanto a la presentacidn de Estados financieros comparativos con atencion a Normas
. Internacionales de Informacidn Financlera NIIF para PYMES.

La Administracién ha cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y del 1ESS, asl
como con las leyes v disposiciones vigentes.

Muy Atentamente,
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Maribel Pérez Mufioz
Comisario,



