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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INDIANEGOCIOS S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDIANEGOCIOS S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos
de los Fundamentos de la Opinion Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDIANEGOCIOS S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

Las siguiente situacion constituye una limitacion en el alcance de nuestro trabajo, sobre la
cual no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, y satisfacernos de la
razonabilidad de los saldos, transacciones y hechos, asi como los posibles efectos, si los
hubiere, sobre los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 y
revelaciones adicionales en los mismos.

e La empresa al 31 de diciembre de 2019 no efectud la prueba de deterioro de sus
inventarios a fin de medir si estos se presentan a su “Valor Neto de Realizacion”.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros" de nuestro
informe. Somos independientes de INDIANEGOCIOS S.A. de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
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evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion calificada de auditoria.

Incertidumbre Material relacionada con Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2019 la compafia presenta en su patrimonio pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores por US$ 2,669,836 y pérdidas del ejercicio econémico concluido el 31 de
diciembre de 2019 por US$ 846,165; esta situacion representa para la empresa haber
perdido la totalidad de su reserva legal y capital social, llegando a un patrimonio negativo de
US$ 1,265,215; de no ser superada esta situacion la empresa corre el riesgo de no ser
considerada como un negocio en marcha, ademas, de conformidad a lo sefalado en el Art.
361 de la Ley de Compafiias la empresa se encuentra en causal de disolucion.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, indicamos que la compainia a la fecha de nuestro informe no ha
concluido con el analisis del eventual impacto adicional que podria tener la implementacion
de las normas NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ y NIIF 15 “Ingresos provenientes de
contratos con clientes” de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como del control interno que la Administracion de
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la Compafia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion se proponga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso
de presentacion de los informes financieros de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o
error y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones econdomicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
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conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emitira por separado hasta el 31 de julio
de 2020, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Socilo & Coociados C. ﬁﬂ@

\Cuiadedlt

Ing. Paul 0 Garcia
Socio — Gerepte General

Registros:
SC-RNAE 005
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INDIANEGOCIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2019
(en US ddlares)

2019 2018
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 154.304 679.835
Cuentas por cobrar comerciales y oiras, neto 6 435.807 393.001
Inventarios T 3.119.203 3.018.793
Impuestos corrientes 8 358.983 338.720
Otros activos corrientes 9 119.056 118.371
4.227.353 4.548.720
Activos no corrientes
Cuentas y documentos por cobrar, L/P 6 27.489 15.489
Propiedad, planta y equipo. nelo 10 77.189 131.531
Mejoras en locales arrendados. neto i 50.610 67.446
Impuestos diferidos 8 6.539 3.775
161.827 218.241
Total activo 4.389.180 4.766.961
PASIVO Y PATRIMONIC
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 12 5.568.820 5.142.521
Impuestos corrientes 8 5.331 22.975
Beneficios a empleados 13 39.756 36.117
5.613.907 5.201.613
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 13 40.488 34.350
40.488 34.350
Total pasivo 5.654.395 5.235.963
Patrimonio
Capital social 14 2.227.839 2.227.839
Reserva legal 15.061 15.061
Resultado de ejercicios anteriores (2.669.836) (1.926.435)
Otros resultados integrales 7.886 5.768
Resultado integral del gjarcicio (846.165) (791.235)
Total patrimonio (1.265.215) (469.002)
Tolal pasivo y patrimonio 4.389.180 4.766.961
< ( g&:%; ______ - ’.{;ﬁf’;}xf&
Sr. Fabian Moseoso Vintilla — CPA Emerita Montesdeoca
Gerente General Contadora
Las notas adjuntas son parte integsal de los estados linancieros, Pagina 5



INDIANEGOCIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

2019 2018
Notas

Ingresos por actividades ordinarias 15 2.010.933 2.591.900
Costo de ventas 16 (1.597.566) (2.119.944)
Utilidad bruta 413.367 471.956

Gasto de ventas 17 (656.621) (630.063)

Gastos administrativos v generales 18 (261.689) (255.030)

Costo financiero, neto (343.987) (348.232)
Resultado antes de impuesto a la renta (848.930) (761.369)

Impuesto a la renta 8 2.765 (29.866)
Resultado del ejercicio (846.165) (791.235)
Otros resultados integrales

Partidas que no se clasificaran posteriormente al

resultado del ejercicio

Ganancias (Pérdidas) Actuariales 13 2.118 5.768
Resultado integral dzl ejercicio (844.047) (785.467)
Utilidad (pérdida) por accion {0,38) (0,35)

@ A e s _l,i_ e
Sr. Fabian Moscoso Vintimilla CPA Emerita Montesdeoca
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parta integral de los estados financieros. Pégina 6
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INDIANEGOCIOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 1.823.533 2.830.505
Pagos a proveedores (1.452.470) (2.252.017)
Pagos a empleados (429.684) (490.068)
Impuesto a la renta (66.162) (15.678)
Intereses pagados. nelo (343.987) (348.232)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion (468.770) (275.490)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usado en:

Adgquisicion de propiedad, planta v equipo (4.761) (1.417)
Garantias en locaies arrandados (12.000) -
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion (16.761) (1.417)

Efectivo neto proveniente de (usada en) actividades de
financiamiento ; :
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes (485.531) (276.907)
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 679.835 956.742
Efectivo y equivalentes al final del ano 194.304 679.835
g — /
™ i fad
S ’&/‘# o
3 = CPA;‘VEnferita Montesdeoca

Gerenté Ganeral—————— ?ontadora

Las notas adjuntas son parte miegral de los eslados flinancieros.

Pagina B



INDIANEGOCIOS S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2019

(en US dblares)

2019 2018
Resultado del ejercicio (846.165) (791.235)
Ajustes por partidas distinias al efeciivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciacionas 59.103 73.928
Gasto por amortizaciones 16.836 16.836
Gasto provision cuentas malas 889 -
Provisién para jubilacion patronal 15.193 98
Impuesto a la renta (2.765) 29.866
89.256 120.728
Variaciones en los componenies del capital de trabajo:
(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar a clienles (187.400) 238.606
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (66.162) (15.678)
(Aumento) disminucion de invenlarios (100.410) (47.934)
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a proveadores 645.477 203.725
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a empleados (3.366) 16.298
288.139 395.017
Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones (468.770) (275.490)

<= Sr. Fabian\Moscoso Vintisniifa CPA Emerita Montesdeoca
Gerente Genaral Contadora

Las notas adjuntas son parlez inlegral de los estados linancieros. Pagina 9



INDIANEGOCIOS §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

1. Identificacion de la comparnia:

INDIANEGOCIOS S.A.. fue constiluida mediante Escritura Publica el 14 de febrero de 2008, la que fue inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Cuenca bajo en Nro. 113 el 27 de febrero del mismo ano. Su domicilio principal es la ciudad
de Cuenca, Ecuador. Su objele social es la importacion. exportacion, comercializacion, consignacion, de todo tipo de
vehiculos permitidos por la ley, sean nuavos o usados.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en
inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de INDIANEGOCIOS S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, de conformidac con la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0008 emitida por la
Superintendencia de Compafias Valores y Seguros publicada en el Registro oficial 39 del 13 de septiembre de 2019;
Resolucién No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
publicada el 28 de diciembre de 2017 y Resolucion No. SC.DS.G.09.006 emilida por la Superintendencia de Companias,
Valores y Sequros publicada en &! Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fue necesario, ciertas reclasificaciones de imporles comparatives han sido efectuadas con el aobjeto de
uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.4. Materialidad o Imporiancia Relativa

Las omisiones o inexaclitudes de partidas son maleriales o tienen importancia relativa si pueden individualmente o en su
conjunto influir en las decisiones econdmicas que tomen los usuarios de los estados financieros. La materialidad
depende de la magnitud y la naturaleza de la ocmisidn o inexactitud juzgada en funcidn de las circunstancias particulares
en que se hayan producido.

2.5 Bases de medicion:

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas méas abajo. El costo histérico esld basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y sarvicios,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafla tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que |os participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros,
se determina sobre ura base de 2ste lipo. a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos oe la infarmacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en los
niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a conlinuacion:

Pagina 10



INDIANEGOCIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOCE FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.5.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo esia compuesio por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a ires meses desde la fecha de compra y que son rapidamente
convertibles en efectivo.

2.5.2 Inventarios

Son presentados al costo de adguisicion o valor neto rezalizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones en transilo se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la lecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venia astimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracién ha determinade que si tuviers indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecerda una provision, la cual sera calculada a parlir del andlisis de la intencién de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia

2.5.3 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momenio del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente por
su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la “"propiedad, planta y
equipo” son valoradas al costo meros depreciacion. agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significatives de una partida de propiedad. plania y equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas
de forma separada como urn componenle integral def activo,

Los gastos de reparacionas y mantenimienios se imputan z resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreciacion y vida util: E| costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada. valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el

efecto de cualquier cambio en el eslimado, registrado sobre una base prospeactiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad. planta y equipo” y la vida Util usadas en el calculo de
la depreciacion:

ltem Vida util
anos
Equipos de talleres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de compultacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
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Retiro o venta de "propisdad, pianta y equipo’: La ulilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

2.5.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada pericdo, la compania evalua los velores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por daterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyc caso se debe considerar la perdida por deteriorc como una disminucion o un incremento en la
revaluacion.

La evidencia objetiva que un aclive financiero esta deteriorado puede incluir: el incumplimiento de pago por parte de un
deudor; la reestructuracion de un valor adeudado en iérminos gue ésta no se consideraria en otras circunstancias;
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota; cambios adversos en el estado de pago del prestatario;
desaparicion de un mercado actvo para un instrumento, vy, datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efective esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracion considara la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva
y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esla objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro ‘ue reconocida.

Activos no Financieros
El importe en libros de los actives no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la
fecha del estado de sitvacién financiera para delerminar si existe algun indicic de deterioro; si existen tales indicios,

entonces se estima el imporie recuperable del activo.

Se reconoce una pérgida por deteriore si el importe en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor dg! active ne pusde exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.5.5 Costos de prestamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccién de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requleren de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en que esién listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por présiamos son reconocicos e resultados durantz 2l periodo en gue se incurren.

2.5.6 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:
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Beneficios Post-Empleo - Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: L.os costos de los beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) deben ser determinados ulilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones acluariales rezlizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen an el resuliado del afo en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion del benelicio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancizs y pérdicas actuariales, se deben reconocer en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y perdidas acluarales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas z la utilidad o perdida del periodo.

Beneficios a Corto plazo

Estos beneficios son reconocidos como gastos en la medida que el benealicio es devengado por ellos. La compaiia
reconoce un pasivo si posee la obligacion legal implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios que reconoce la compania. por este concepto corresponden & aquellas establecidas en Caédigo del
Trabajo.

Participacion a trabajadores

La compafia reconoce un pasiva y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compaiia.
Este beneficio se calcula a la lasa del 15% de las ulllidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

Beneficios por terminacion del contrato

Los beneficios por despide intempestivo o cese de las relaciones laborales son reconocidas en el gasto cuando la
administracion ha tomado |2 decision de dar por terminada la relacion contractua! con los empleados.

2.5.7 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuande los terminos del arrandamiento transfieran sustancialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Tedos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

La compania como arrendadora.- £l ingreso por conceplo de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleado el metodo de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La compaiia como arrendataria.- Para los arrendamientos de menor valor e inferiores a un afo; los arrendamientos
operativos se cargan z resultados, durante el plazo corraspondiente al arrendamiento.

2.5.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basz en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables
o deducibles. El pasivo de |la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de caca periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es incierto,
pero se considera probable gue habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la
mejor estimacion de |a cantidad que se espera pagar. La evaluacién se basa en el juicio profesional de impuestos dentro
de la Compaiia soportado por la expariencia previz 2n situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinion de
asesores fiscales independientes
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Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles. en la medida en gue resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que sa podria cargar esas di‘erencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en la medida que estims probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesieos diferidos se miden 2mpleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible
el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el palrimonio. en cuyo case & impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.5.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (yva sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado. y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos econémicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiab'e del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser le mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente al final de cada periodo. teniendo en cuenia los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o fodos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision,
se reconoce una cuenta por cobrar s es virlualmente saguro que se recibird el desembolso, y el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medide con fiabilidad.

2.5.10 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los eslados financieros no se compensan los aclives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en |05 que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccian.

Los ingresos y gasios con origen en (ransacciones oue. confractualmenle o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacian y la compaifia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se presentan netos en resuliados.

2.5.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adguisicion o emigion de aclivos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financiercs designados al valor razonable con cambio en los resultados ) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a 'a adqguisicion de aclivos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en
los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado del periodo.
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Activos financieros

Los activos financieros se clasilican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar”. La clasificacicn depende de la naturaleza y propésito de los activas financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o venias regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas ragulares son todas aguelias compras o ventas de activos financieros
gue requieran la entrega de aciivos dentro del marco de fiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros gue cumpian las siguientes condicioneas son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modele de negocic cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efectivo contractuzles; vy

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar en fachas especificadas, a fiujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre al importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguienies condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral:

- Se mantiene dentro d2 un modelo de negecio cuyo cbjetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros: vy

- Las condiciones coniractuales del activo dan lugar en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anieriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultades,

No obstante a lo anterior, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un active financiero:

- La Compafia podria irrevocabiemenie elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones an instrumentos de patrimenio aug, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

- La Compania podria irrevocabiemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en olro resuliado integral. para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significaiivamenie una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interes efectiva

El metodo de la tasa ce interes efeciiva es un meatado de calculo del costo amorlizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa d2 interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos ce efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, cosios de lransaccion y olras primas o descuentos que esten incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a io largo ce la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el imparte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor credilicioc comprados u originados. se calcula una tasa de interés efectiva

ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del active financiero en su reconocimiento inicial,
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El costo amortizado de un actvo financiero es el imporie al que fue medido en su reconocimiento inicial financiero,
menos reembolsos del principal, mas la amorlizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre =l importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por
pérdidas,

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés
efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos aclivos financieros con deterioro de valor crediticio comprados U
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando |a lasa de interés efectiva al valor en libros brute de un activo
financiero, excepto para actives financieros que se han convertido posteriormente, en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros gue se convierlen pesteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aphcando la lasa de interes 2feciiva al costo amortizado de! activo financiero. Si, en periodos de
reporte poslteriores, el riesgo de crecito del instrumento financiero con deteriore de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros brute del active financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafia reconoce el ingreso
por intereses aplicando |z tasa de interes electiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero
desde el reconocimiento iniclal. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero
mejora posteriormente ds modo cue el active financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por
intereses se reconocen en el esiado de resuliados y se incluyve como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otre Resultado Integral (VRCCORI)

Saon inicialmente medidos a su valor razonable mas cosios de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el vaior en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de camoic. perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el

meétodo de tasa de interés efectiva son reconocidas en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en rasutados son los mismos que habrian side reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sico medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado integral
y acumulados en la "Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estes instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resullado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidcs a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion irrevocadle (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en insirumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingznie reconocioa por una adguirente 2n una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es manienideo para negociar si:

- Se compra o se incurre en el principalmente con el objaiivo de venderlo en un futuro cercano: o
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- En su reconocimiento inicial es parie de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Comparnia
gestiona conjuntamente y para la cuel tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo:
o}

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como
un instrumento de cobertura aficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio meadidas a3 VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccion. Pesteriormente. son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de
cambios @n el valor razonable en otro resultado integral v acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resu'tados retenidos.

La Compafia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar
para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos
de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que
la Compainia reciba los beneficios economicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido
de forma fiable, a menos gque el dividendo represenle claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los
dividendos son incluidos en olros ingrasos en el estado de rasultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado 0 a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrurmentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Compania
designe un instrumento de patrimonic que no s2a mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada
en una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial,

- Los activos financieros gue han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR. si ta! designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en olra caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases dilerentes. La Compania no ha designado ningln instrumento financiero para ser
medido a VRCCR.

Los activos financieros dasignados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte,
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocicdos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de coberlura. La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre &l activo financiero. y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconocera una provision por pardidas esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar que se miden al costo amoriizado. El importe de |as pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha
de presentacién para reflejar cambias en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compaiiia reconocera siempre la perdida de credito esperada por toda la vida de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Las perdidas de crédilo esperadas son estimadas en base a la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compania. condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a |z fecha de reporte. incluyendo el valor del dinero en el tiempo. cuando sea apropiado.

Para los saldos por cobrar a companias relacionadas, la compaia reconoce |a perdida esperada durante toda la vida del
instrumento cuando se ha producido un aumenio significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de credilo desde su reconocimiento inicial, va aumentado significativamente, la Compainia mide la
pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento, representa las pérdidas que podrian surgir de todos los posibles
eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del insirumento financiero. En contraste, |2 pérdida crediticia esperada
a 12 meses, representa la porcién de pérdidas de crecito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de
eventos de cumplimienia posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esia con delerioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ase activo financiero, Evidencias de que un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacicn observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas de! emisor o del deudor;

- Una infraccidn del contrate, tal come un incumplimients ¢ un suceso de morz;

- El prestamista del deudor por razonas economicas o coniractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado 2 ésie concesiones o venlajas que no le habria facilitade en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo &n probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compainia deberia castigar un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no exisie una perspecliva realista de recupero. por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimentos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos aioes, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos
de recupero de la Compafia, feniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados,

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la prooabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de |la perdida si axisie un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimienio v la saveridad esig basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se
describio anteriorments. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por
el valor en libros bruto de los actives a la fecha de reporie; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicién incluye el imporie que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimienio determinada
sobre la base de tendancias histdricas. el entendimientc de la Compaiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores. y olra informacion futura relevanie.

Para los activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la empresa de conformidad con el confrato y todos los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. descontados a |a tasa de interes efecliva original. Para un contrato de garantia financiera, la
Compaiia esta obligado z realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor de
conformicad con las clausulas de! instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una peérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiia espera recibir
del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utllizar. una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de

efectivo contractuales que se deben a Iz Compania si &' tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo, y
los flujos de efectivo que iz Compariiia espera recibir si dispone del préstamo.
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Baja de un activo financiero

La compaiiia dara de baja un active financiera unicarmenie cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financierc, o cuando transfiere de manarz sustancial los resgos y ventajas inherentes de propiedad del
activo financiero a otra entidad. 3i la compafia no transfere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes de propiedad y continua reteniendo el contro! del activo transferido, la compafia reconocera su participacion
en el activo y la obligacién asociada por los montos que iendria que pagar. £i la compania retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inharenies a la propizgad de un activo financiero transierido, la compaiia continuara reconociendo
el activo financiero y tambien reconocera un prestamo garantizado de forma colaterzal por los ingresos recibidos.

Si la Compaiiia no transfigre ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de propiedad y continia
controlando el activo transiarido. la Compania reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
importes que podria tener gue pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
de propiedad de un activo financiero transferido. la Compaiia continta reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garanlizado por los importes recibidos.

En la baja total de cuentas de un aclivo financiero. la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida v por recibir, asi como el resuliado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en |la Resarva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en ctro resultado integral es reclasificada a resultados

Pasivos financieros e insirumentos de patrimonio

Clasificacion como dzuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y palrimonio emitidos per la Compaiia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con |a sustancia del acuerdo contraclual y las deiiniciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumente de patrimonio consiste en cualquier contraio que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luggo de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad se reconocen por los ingresocs recibidos. neilo de los costos de emisian directos.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son medidos a coslo amortizado usando el método de interés efectivo o a VRCCR; sin
embargo, los pasivos financieros que surgen cuando Ia transferencia de un active financiero no califica para la baja o
cuando se aplica en enfoque de participacion continua, se miden de acuerdo con !as politicas contables especificas:
Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuandc el pasive financierc es: (1) una contraprestacion contingente que
seria pagada por el adquirente coma parte de una combinacién de negocios z la que se aplica NIIF 3; (ii) mantenido para
negociar, o (i) se designa 2 VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenide para negociar si:

- Se compra o se incurre en €l principalmenie con &l objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compania

gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo;
0
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- Es un derivado, excepto por los derivados qua sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como
un instrumento de coberturza eficaz.

Un pasivo financiero distinto @ un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una comhinacion de negocios, puede ser designado como VRCCR al momento
del reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; 2

- El pasivo financierc forma parie de un grupo de aclives financieros, el cual se administra y evalla sobre la base de su
valor razonable, de acuerdo con una documentada esirategia de inversion o de administracion del riesgo de la
Compania, y se provea internameania informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la NIIF 9 permita que la
totalidad del contralo sea designado como a VRCCR

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida en
los cambios del valor razonable en el estado de resultades en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La ganancia o pgrdida nela reconocida en resultados incluye cualguier interes oblenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en |a pariida de ingresos/gasios financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo. para pasivos financieros designades a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo craditicio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a
menos que el reconocimiento de los efeclos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados
integrales crearia o incremantaria una asimetria contable en resultados. El imporie remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un
pasivo financiero que son reconccidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados;
en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sabre contratos de garant’a financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Compania
que sean designados por la Compaiiia para ser medidos 2 VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medicos posieriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacién centingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
- mantenidos para negociar: o
- designados a VRCCR, son pesieriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo linanciero en el estado de situacion financiera cuando se convierte en parte de
las disposiciones contraciuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable,

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveadores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacion
de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser eieciuado en un periodo superior a un afo se presentan como
pasivos no corrientes.

Préstamos financieros: tsias deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
generados por esta se conlabilizan en el eslade de resuliados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Pagina 20



INDIANEGOCIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Otros pasivos financieros: los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amoriizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva 25 un mélodo de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo reiavante. La tasa de interes efecliva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar (inciuyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parie de la tasa de interés efectiva. los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
eslimados a lo largo de |z vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momenta da reconccimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiero: La compafia dara de baje un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen lzs obligaciones de la compania. Le diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.5.12 Ingresos provenienties de Coniratos con Clientes

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias de la compania, estan
principalmente relacionados a |z venla de vehiculos, repuestos y relacionados, son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, nela de devolucionas, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado.

Los ingresos se reconocen cuando una obligacion de desempeno es salisfecha. La norma incluye ademas orientacion
sobre temas especificos relacionados con el reconocimienio de ingresos y requiere un mayor nivel de revelaciones.

La compeafia reconoce los ingresos por un imporie que la compafiia espera recibir a cambio de la transferencia de bienes
0 servicios a un clienls.

De acuerdo a los contratos exisientes con clienies y del portafolio de productos que ofrece la compania, se ha
determinado que la Unica cblicacion de desempenoc es la venta de bienes, por lo tanto no espera que se presenten
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya que zl igual que con las anteriores normas, el reconocimiento del ingreso
se realiza en el momento en el que el control de! active es lransferido al cliente. y ocurre con la entrega del mismo en el
territorio nacional, asi mismo con la ocurrencia de la transferencia del riesgo en |1a operacién de ventas al exterior segln
los icoterms acordados en la transaccion.

La compaifia basa su estimacion de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados historicos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacién y las caracterislicas especificas de cada acuerdo.

Consideracion Variable

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devolucion Unicamente por calidad defectuosa en
el empaque o producto y la criginada en el proceso de fabricacion y/e transporte, asi mismo otorga el derecho a
descuentos comerciales y condicionados. lodo esto enmarcado en la politica de clientes y segun la transaccion comercial
vigente para la organizacion. Actuaimenie la compania reconoce el ingresc de la venta de los bienes medidos al valor
razonable de la contrapreslacion recibida o por recibir, incluyando sus devoluciones y descuentos y en todos los casos es
posible medirlo de manera fiable. es decir libre de incertidumbre sobre la ocurrencia de la contraprestacion por parte de
los clientes.

2.5.13 Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son
permanentemente medidos 2 su valor razonable.

Los instrumentos financiercs derivados se registran a su valor razonable 2 través del estado de resultados, cualquier

cambio en el valor razonable de sslos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como "otras
ganancias/pérdidas, nelo"
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La ganancia o pérdida relacionadas con la porcion efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados
como "ingresos financieros” o "gastos hinancieros”

2.5.14 Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el periodo en el
que estos dividendos se aprueban.

2.5.15 Reconocimiento de Cosios y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurran los hechos econdmicos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago. y se registran en el periodo de |a esencia de la transaccion,
independientemente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los coslos les erogacionas causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados
con la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos gue aunque no estén directamente
relacionados con la venla o la prestacion de los servicios. son un elemento esencial en ellos.

2.5.16 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) bdsica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del ano atribuido a los accionistas
ordinarios para el numero de acciones ordinarias en circulacion.

Aplicacién de Normas Internacianzles de informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el ano
actual

La Comparnia debe aplicar cuando corresponda las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la ideniificacion de contratos de arrendamiento y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reamplaza la actual guia de arrendamiantos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y los contiatos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diierenciacion enire arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad cel arrendador y es resmplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo liene gue ser reconocido por el arrendador para lodos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto piaza v aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido z! costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacion acumulada v perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendalario es inicialmente meadido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el
impacto de las madificaciones al arrendamiento. entre olros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los
pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran preseniades como flujos de caja de aclividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la conlabilidad del arrendatario, la NIIF 1€ sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la
contabilidad del arrendador vy continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.
Extensas revelaciones son requericas con NIIF 16,

La Administracion preve gue la aplicacion de la NIIF 16 en el fuluro puade tener un impacto sobre los importes

reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacioén
razonable de ese efecto hasta gque un examen delallado haya sido completado.
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Modificacion de la NIiF 9 “Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa”:

El IASB modificé la NIIF ¢ de tal forma que los activos financieros gue incorporan clausulas de amortizacion o
cancelacidn anticipadas que puedan dar lugar a una compensacion negativa razonable por la finalizacion anticipada del
contrato son elegibles para ser medidos a costo amartizado o a valor razonzable con cambios en otro resultado integral.

La compania no espera gque la norma tenga impacic significativo sobre sus Estados Financieros.
Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una enlidad aplicara [ambién la NIIF 9 a olros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunio a los que no aplica ¢! método de la participacion, Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia. forman parie de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La compaiiia no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimienios de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los fralamientos del impuesto 2 las ganancias. Esteblece que una entidad determinara si
considerar cada tratamienio impositivo incierto por separado o en conjuntc con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerzra si es probable gue la autoridad fiscal acepte un ratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacion e la determinacion de 'a ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas. credilos tiscales no utilizadoes y tasas fiscales.

La compziiia no espera gue la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estades finrancieros. el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas. enmiendas. mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a los
gjercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2020. En este sentido, la compania tiene la intencién de adoptar

estas normas segun corresponda. cuando entren en vigancia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los eslados financieros de la compania a partir de
las fechas indicadas & continuacion:

Aplicacic
Netoa e Ohliga::c:'?ao:ara
NIIF 17 Contratos de segures Enero 1, 2021
NIIF 3 Combinaciones de regocios - Clarificaciones z la definicion de Negocio Enero 1, 2020
NIC 1 - Enmiendas z las referencias en el Marco Conceplual para la Informacion Financiera,
NIC 8 para alinear la dafinicion de "materialidad". Enero 1. 2020
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NIIF 17: Contratos de seguros

El 18 de mayo de 2017, el IASE emitio la NIIF 17 Coniratos de seguro, que proporciona un marco integral basado en
principios para la megicion y presentacion de todos los contratos de seguro. La nueva norma reemplazard a la NIIF 4
Contratos de segurc y exige cue los confratos de segurc se midan utilizando los flujos de efectivo de cumplimiento
actuales y que los ingresos se reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de cobertura. La norma
entraréd en vigencia para los gjercicios que comiencen a partir del 1 de noviembre de 2021. La Compania esta evaluando
el impacto si lo hubiere de |a adopcion de esta nueva norma

Modificaciones a la NIIF 2: Definicion de un negocio

El 22 de octubre de 2018 IASE publice estas modificacionss, las cuales aclaran la definicién de negocio, con el objetivo
de ayudar a las entidades a determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacién de negocios o
como la adquisicién de un activo. Las madificacionaes:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio. un conjunto adquirido de actividades y activos debe incluir, como
minimo un insumo y un proceso sustantivo que untos contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar
productos;

b) eliminan la evaluacion de si los pariicipantes del mercado pueden sustitur los procesos 0 insumos que faltan y
continuar con la produccion de productos:

c) anaden guias y ejemplos ilusirativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceso sustancial;

d) restringen las definiciones de un negocio ¢ de produclos, centrandose en bienes y servicios proporcionados a los
clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

e) anaden una prueba de concenlracion opcional qua permite una evaiuacion simplificada de si un conjunto de
actividades y negocios adguiricos no son un negocio,

Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adquisicion sea a partir del
comienzo del primer perioco anual sobre el que se informa que comience a partir del 01 de enero de 2020. La Compania
no ve inicialmente un efecto mieniras no se realice una combinacion de negocios.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de "material o con importancia relativa”

— El 31 de octubre de 2019 el IASE publicé eslas modificaciones, cuyo objetivo es mejorar la comprensién de la
definicion de material o con importancia relativa. coordinando la redaccion de |a definicion en las NIIF y en el "Marco
Conceptual” para evitar Iz posibilidad de confusién que surge de definiciones diferentes; incorporando requerimientos de
apoyo en la NIC 1 en la definicion para darles mas prominencia y aclarar su aplicabilidad: y suministrando las guias
existentes sobre la definicion de malerial o con imporiancia relativa en un sclo lugar, junto con la definicion,

Esta modificacion afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIC 8, y elimina el parrafo 6 de la NIC
8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a parlir del 01 de enero de 2020.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en cenformidad con las NIIF, requiere que la administracion realice
ciertas estimaciones y sslablezca algunos supuesios inherentes a la actividad econémica de la compaiia, con el
propdsito de determinar la vzluacion vy presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento; dichas estimaciones y supuestos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presenian las esiimaciones y juicios contables criticos qua la administracion de la compania ha
utilizado en el proceso contable
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3.1 Deterioro de activos no financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para delerminar si existe alguin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de afectivo a lz que pertenece el aclivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo 2n periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su imporle recuperable incremeniando el valor de! aclivo con abono a resultados, con el limite
del valor en libros gque el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones
por beneficios definidos depende de varios laclores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en 2l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por |z compaiia para reglizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacidn al final de cada ano reportado por la administracién de la compania. La tasa de descuento es la
lasa de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con las ebligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestacicnes delinidas ce la compania se descuenian a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alla Calidad de Estados Unidos de Norteamérica (al final del
periodo sobre el que se informa .

3.3 Estimacidn de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual se
efectian en base al método de linea recta durante |a vida Ol estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectuar
para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renla diferido: La Compafia hace la esumacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y |la base Iributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
4.1 Categorias de instrumenlos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

201 018
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y eguivalentes de efective 194.304 679.835
Cuenlas par cobrar comerciales y otras, neto 463.296 408.490
Total 657.600 1.088.325
Pasivos financieros medidos z/ costo neto
Cuentes por pagar comerciales y otras 5.568.820 5142521
Total 5.568.820 5.142.521

4.2 Valor razonable dz instrumentos financieros

La Administracion considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone 2 Iz Compania = diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de credito, b)
riesgo de liquidez; y, ¢) riesgo de capilal

La Administracién de la Compania es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgos
de ésta. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compaiia, establecer los limites v conltroles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte
de la Compafia con ssos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisados regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de la capacitacion, normas y
procedimientos administrativos, la Compania busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los
empleados comprendzan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compadia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y mitigada a
través de su politica de administracién financiera, En ésla. se procura mantener el equilibrio entre los flujos provenientes
de operaciones y los pasivos de la compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la compania. una caracterizacion y cuantificacion
de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspendiente a las cuentas por cobrar, @s un riesgo limitado y cuya explicacian
viene dada por la naturaleza del proceso de venta y de cocbranza. Esle proceso contempla que la entrega de vehiculos,
repuestos y servicios de taller, solo se realiza conforme a Ias condiciones de crédito aprobadas, que generalmente se
otorga a los clientes que cumplan con un periil crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se realiza
a cada uno. en forma individual. La avaluacién de crédilo es continua y se realiza sobre la condicién financiera de los
deudores.

El riesgo de crédito también incluye efectivo y equivalentas de efectivo, instrumentos financieros y depositos en bancos e
instituciones financieras. La compania maniiena su efective y equivalentes al efeclivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, en institucionas financieras con calificaciones da riesgo AAA-/AAA y AA+,

La gerencia es responsablz de gestionar al riesgo de crédito de sus clieantes en base a politicas, procedimientos y
controles de gestion de riesgo.

4.3.3 Riesgo de liquidez

La compania ha establecido un marce de trabajo apropiado para gestion de liguidez. Se basa en la mantencion de un
nivel de efectivo suficienie gue le permila tanto hacer frente a eventuales periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compania mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efectivo y equivalentes y. cuentas por cobrar. que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe
restriccion alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemenie asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin preblema en caso de ser necesario.

4.3.4 Riesgo de capital

La Compaiia se ha fijado como un objetive a alcanzar mantener un adecuado nivel de capitalizacion, y maximizar el
rendimiento a sus accionistas & lraves ce la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, esta compuesto por:

2019 2018
Caja 1.324 1.324
Bancos 192,980 610.782
Inversiones temparales g 67.729
Total 194.304 679.835

El valor razonable del efective es su valor registrado 2n libros debido a su naturaieza.

Las instituciones financieras donds se mantienen los recursos fienen una calificacion de riesgo AAA- y AA- y ninguno de

estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

‘Corresponde a una operacion con el Banco del Austro 5.A 2 63 dias plazo y una tasa del 3,75% anual.

6. Cuentas por cobrar cormerciales y otras

Los documentos y cuenias por cobrar a diciemore 31 de 2019 y 2018, fueron los siguientes:

a) Cuentas por cobrar corrientes

2019 2018
Clientes 108.926 85.250 ~

Clientes relacionacos 134.206 117:320 ™

Companias relacionadas 18.743 18743 **
Cuentas por cobrar garantias Mahindra £ 10.579
Deudas de funcicnarios y trabajadores 1.922 2.151
Anticipos a proveedores 139.168 173.062
Otras cuentas por cobrar 47.998 163
450.963 407.268
Provision para cuentas maias (15.156) (14.267)
Total 435.807 393.001

Al 31 de diciembre de 2019, Iz compania no realizo un analisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de tomar en
cuenia las eveniuales dificuitades hinancieras de los devdores, e identificar el impacto sobre sus flujos de efectivo futuros

estimados del activo financiero.

La provision de cuentas malas del gjercicio y la provision que mantiene en el activo, podria resultar insuficiente para cubrir

la cartera vencida que pasa dz 360 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comercialas y otras cuentas por cobrar, a su valor
bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condicionss de credito esian determinadas conforme a una

politica aprobada por la Compariiz.

El saldo de la cuenta de clientes corresponds a ingresos provenientes ael cumplimisnts del objeto social de la comparnia.
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“** L os saldos de cuentas por cobrar a partes relacionados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2018 2018
Quito Motors S.A Comercial e Industrial 18.568 18.568
Autorusia S.A. 6 6
Neocamiones S.A. 10 10
Autohyun S.A. 159 159
Total 18.743 18.743

b) Cuentas por cobrar no corrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018 corresponden a las garantias de locales arrendaclos.

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2019y 2018 se conformza de:

2018 2018
Vehiculos ©79.311 786.920
Tractores 852.753 852.753
Repuestos 754,290 778.295
Accesorios 19.987 20.869
Materiales y lubricantes 1.412 3.157
Inventario por trabaio en talleres 11.510 9.316
Mercaderias en transiio 499.940 542.101
Vehiculos de admisicn temporal - 25,382
Total 3.119.203 3.018.?93=

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de ventas y servicios que se presenta en el estado de resultados integral
D2

asciende a USD 1.597.566 y USD 2.119.944 respectivamenie.

Al 31 de diciembre de 2019, la compania no realizo la prueba de deterioro de inventarios.

Existe cobertura de segurcs para inventarios y estos han sido asegurados con la compariia Segures Unidos S.A.

8. Impuestos
Este rubro, al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrienles:

Crédito tributario IVA compras

Crédito tributario IVA retenido de clientes

Credito tributario de Impuesic a la renta pendiente de
liquidar

Crédito tributario de Impuesto a la renia

Anticipo del Impuesto a la renia

Total

2019 2018
25.602 27.209
239.278 231.678
12.031 12.031
60.188 66.938
21.884 864
356.983 z
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b) Pasivo por impuestos corrigntes: 2019 2018
Retenciones de IVA por pagar 2.574 2.660
Retenciones en la fuente de impuesio a la renla por pagar 2.757 2.352
Impuesto a la renta causado del gjercicio = 17.963

Total 5.331 22.975

c) Conciliacion tributaria - contable 2013 2018
Utilidad (pérdicda) antes de impuestos (E48.930) (761.369)
Gastos no deducibles 707 689
Diferencias temporarias gensracion 15.194 15.099
Base imponible (833.029) (745.581)
Impuesto a la renla calculzdo a la tasa del 28% = - *
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal i 33,641

declarado
Impuesto a la renta causado - 33.641
(-} Retenciones en la fuente (11.213) (12.388)
(-} Crédito tributario de ejercicics anteriores (48.975) (54.549)
(-) Anticipo del impuesto renta pagado (21.020) (15.678)
(Crédito tributario del impuesto a la renta) (81.208) (48.975)

De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta es del 28% sobre su base imponible. No
obstante la tarifa impositiva sera del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas. socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta. individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturalera de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicion se& inferior al 50%. la rarifa de 28% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacion, de acuerde z io indicado en el reglamento. Para los pericdes 2019 y 2018, Indianegocios S.A.
aplica la tasa de impuesto a la renta proporcional del 26%. por ser la mayoria de sus accionistas residentes en un pais
con un regimen de menor imposicion

d) Impuesto a la Renla corriente v diferidg reconocido en Resultados

Los movimientos del impuesto diferido & las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2019
fueron los siguientes:

2018 2018
Impuesto a la renta corriente = 33.641
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renia diterido 4,254 3.775)
Gasto (Ingreso) usos y reversos (1.942) -
Ajuste por cambic ce tasa 25% al 28% 453 =
Impuesto a la renta del ejercicio 2.765 29.866

La recuperacion de los saldos de activos por impuesics diferidos dependzs de Ia obtencion de utilidades tributarias
suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos unicamente en los
casos y condiciones establecides en la normaliva tributaria, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015, a excepcion de los efectos provenientes de las
pérdidas y creditos tributarios conforme [a normativa tribtiizana vigente, segun corrasponda el caso.
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Los pasivos por impuestos diferides que hayan sido coniabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco
normativo tributario y en atencion a la aplicacion de Iz tecnica contable, sz mantendran vigentes para su respectiva
liquidacion.

Para fines tributarios. en caso de divergencia entre las normas tributarias y ias normas NIIF, prevaleceran las primeras.

e) Impuesto a la Renta diferido reconccido en e! Esiado de Situacion Financiera

El activo por impueste diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion

Diferencias temporarias

2013 2018
Beneficios de empleados - No corrientes 23.355 15.099
Efecto en el impuesto diferido en resultados
Activo por impuesto diferido acumulado 6.539 3.775
f) Conciliacion de la Tasa Efectiva de impuesto & la Renia
2018 2018
Resultado antes del impuasto a la renta (£33.029) (745.581)
= 33.641
Tasa impositiva efectiva 0% 100%

g) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunca del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario

Interno, establece el régimen de precios de lransierencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se
realizan entre partes relacionadas: por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las exenciones de
aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impueslo causado superior al 3% de sus ingrescs gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residanies en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.
* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado, contratos de exploracion y explotacion de recursos no renovables

INDIANEGOCIOS S.A. debe aplicar el Ragimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con partes
relacionadas se produjeron con principios de plena conipsiencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus
ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sena'ada.

h) Situacion Fiscal

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad fribuiaria

El 30 de diciembre de 2019. se emitio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a continuacion se
detallan los aspectos mas imporiantes de la mencionada Ley:

Cadigo tributario
Establece derechos a los sujetos pasivos entre ellos:

- Acceder a las actuacionas administrativas;
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- El sujeto pasivo debg ser informado sobre sus derechos al inicio del contral o fiscalizacién;

- Obtener devoluciones de impuestos con intereses sin necesidad de solicitarlos:

- Reconocimiento de beneficios que le sean aplicables;

- Solicitar constancia en actas de la documentacion exhibida o entregada y de lodas las manifestaciones verbales que se
realicen por parte de los servidores y de los contribuyentes. dentro de los procesos administrativos.

Impuestio a la renia

Ingresos

- Se consideraran como ingresos. los provenientes de jubilaciones patronales o desahucio gue no hayan sido
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios y que han sido utilizados como gasto deducible conforme lo
establecido en la ley,

- Se considera exentos del impuesto a la renta: la capializacion de utilidaces; inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de ulilidades en los términes definidos en el Art. 37 de la LORTI,

- Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador. El ingreso gravado
serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencién sobre los dividendos en la parte
que no se haya informado la composicion socielaria.

- Se exoneran del Impuesio a 1z renla. 1as inversiones nuevas y productivas a favor de: servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educatives. servicios culturales y artisticos.

Gastos Deducibles

- Se establece que en la deducibilidad del Impuesio a la Renta y en los intereses pagados y devengados en operaciones
efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los
pagos de intereses por prestamaos ulilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos de interés comun
calificados por la autoridad publica competente

- "No seran deducibles los coslos o gastos por contratos de arrendamiento mercantil o leasing cuando la transaccion
tenga lugar sobre bienes gue hayan sido de propiedad del mismo sujeto pasivo. de partes relacionadas con él o de su
cényuge o parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco cuando el plazo del
contrato sea inferior al plazo de vida diil estimada del bien, conforme su naturaleza, salvo en el caso de que siendo
inferior, el precio de |z opcidn de compra sea mayo! o igual al saldo del precio equivalente al de la vida Util restante; ni
cuando las cuotas de arrendamiento no sean iguales entrz si."

-Seran también deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o por profesionales en la materia, con relacion al personal que
haya cumplido por lo menos 10 anes de trabajo en la misma empresa, y que los aportes en efectivo de estas provisiones
sean administrados por empresas especializadas y autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Se pueden deducir también el 100% adicional dal patrocinio a deportistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados.

- Hasta en un 150% seran gastos deducibles, los palrocinios de eventos artisticos y culturales.

- Las personas naturzles con ingresos netos superiores a US$ 100,000 no podran deducir gastos personales excepto
gastos de salud por enfermedadss catastroficas, raras o huerfanas. (aplicable para el ejercicio econémico 2020).
Anticipo del Impuesto & la renta

- Este sera de forma volunlaria. el pago sera el equivalentz al 50% de la renta causada del ejercicio fiscal anterior menos
las retenciones que le hayan sido efectuadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

Impuesto al Valor Agregado
- Los servicios digitales como por ejempio Netflix, Spotify, etc. gravan 12% de IVA

- Con tarifa 0% de IVA gravan los registros de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube; maquinaria,
embarcaciones, equipos de navegacion para el seclor pesguero artesanal; el servicio de carga eléctrica por instituciones
publicas o privadas para vehicuios cien por ciento electricos.

- IVA 0 % en plantas, flores, follajes, ramas corladas en estado fresco, linturadas y preservadas. Asi como lambién
glucometros, lancetas, liras reactivas para medicidn de giucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser
utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la develucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5
anos.

- Los exportadores de servicios podran sclicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye en el régimen de exancion de ISD, pagos por concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades
extranjeras 0 personas nalurales no residentes, con domicilio en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
siempre que dentro de su cadena de propiedad no tengan a personas naturales o juridicas domiciliadas en el Ecuador,

- Se elimind la temporalidad del minimo de 360 dias caiendario para la exencion de amortizacion de capital e intereses
por créditos otorgados (180 dias); pagos por rendimientos financieros, ganancias de capital de inversiones provenientes
del exterior y que ingresaron al Mercado de Valores; pagos por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
por valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador (y que hayan sido adquiridos en el exterior) cuyo destino
haya sido el financiamiento de vivienda. microcredito o de inversiones productivas; pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de depositos a plaze fijo o inversiones en instituciones del sistema financiero nacional,
siempre y cuando el pago no sea entre partes relacionadas.

ICE

- Las bebidas gaseosas con azucar, cerveza industrial y energizantes con contenido de azucar mayor a 25 gramos por
litro de bebida tambieén gravan el 10 % del ICE.

- Las fundas plasticas, tendran la aplicacion de una tarifa progresiva para los ejercicio 2020 (USD 0,04), 2021 (USD 0,08),
2022 (USD 0,08). Entra en vigencia 90 dias después de publicada la Ley.

Se encuentran exentos de ICE:

- Vehiculos motorizados electricos: furgonetas y camiones hasta 3,5 toreladas de carga, fundas plasticas para uso
industrial, agricola, agroindusiria. de exporiacion, para productos congelados las que contengan como minimo 50% de
malteria prima reciclada post consumo, y fundas plasticas ulilizadas como empaque primario.

- Se modifican las reglas para la determinacion de las bases imponibles de este impuesto.

Se determina un Régimen impositivo para las microempresas de acuerdo al COPCI.

Reformas al codigo organica de la produccion, comercio e inversiones

- Los exportadores podran solicitar la devolucion simplificada de tributos al comercio exterior, la devolucidn sera
automatica una vez preseniada la Deciaracion Aduanera de Exportacion definitiva, a través de la emision de notas de

crédito por la parte de la SENAE. Lo mencionado previemente no aplica para la devolucién de IVA, que tiene su propia
aplicacion.
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Contribucién Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econémicas. y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a
1.000.000 en el ejercicio fiscel 2018 pagaran una contribucién Unica temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, sobre dichos ingrescs; este no poara ser superior &l 25% del impuesto causado en el 2018.

Esta contribucion no podré ser utilizade como crédito tributario, ni como gasto deducible en los periodos indicados.

La declaracion y pagc de esta contribucion se realizara nasta el 31 de marzo de cada ano fiscal.

Otros
Por Unica vez, se establece la reduccion del 10% del impuesto a la renia a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los
contribuyentes domiciliados a septiembre 2019 en lzs provincias de Carchi. imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,

Cotopaxi, Canar, Azuay vy Loja cuya actividad principal sea agricola, ganadera, agroindustria y/o turismo afectadas por el
estado de excepcion.

9. Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018. corresponde a:

2019 2018
Seguros pagados por znticipado 119.056 118.371
Total 119.056 118.371

10. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2013 y 2013 los componentas de a2sie rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2013 2018 anos

Equipos de tallzres 92.739 91.856 10
Equipos de oficina 3.273 3.273 10
Equipos de computacion 41.215 37.337 3
Muebles y enseras 36.177 36.177 10
Vehiculos 209.421 309.421 5

482.825 478.064
Depreciacion acumu'ada (405.636) (346.533)

Total 77.189 131.531
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INDIANEGOCIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 21, 2073
(en US délares)

11. Mejoras en locales arrendados

A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

2019 2018
Adecuaciones en locales arrendacos 168.365 168.364
168.365 168.364
Amortizacién acumulada (117.755) (100.918)
Total 50.610 67.446
12. Cuentas por pagar comerciales y otras
A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo inlegraban:
2019 2018
Proveedores relacionados - 1.935.069 1.571.506
Proveedores nacionzles 26.136 565
Companias relacicnadas ** 3.584.498 3.395.440
Anticipos de clientes 3.954 161.371
Otras cuentas por pagar 19.163 13.639
Total 5.568.820 5.142.521
* Los saldos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2019 v 2018 fueron los siguientes:
2019 2018
Negocios Automotrices Neshyundai S.A. 1.575.583 1.282.934
Asia Race Colombia S A. 115.647 115.647
Karnataka S.A. 21.672 98.705
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 72.362 60.182
Aekia S.A. £8.399 -
J&E Marketing y Publicidad S.A. 15.667 -
Autorusia S.A. 14.038 14.038
Startmotors S.A. 8.764 -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A 5.852 -
Almacenes Juan Eljuri Cia Lida. 2.583 -
Autohyun S.A. 1.989
Autoexpress Compaiiia Ananima 1.986
Seguros Unidos S.A. 271
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. Vehicomercial 257 -
Total 1.935.069 1.571.506

** Los saldos de cuentas por pagar a relacionadeos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Negocios Automotrices Neohyundai S A. 3.117.989 3.117.989
Quito Motors S.A. Comercial & Industrial 4€6.510 277.452
Total 3.584.498 3.395.440

Corresponde a operaciones que fueron realizadas a la tasa de interés del 10% y un plazo de 360 dias .
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Ano terminado en Diciembre 31, 2019
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13. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2013 vy 2018 comprende:

a) Corto plazo 2019 018
Nominas por pagar 22.550 24.125
Beneficios sociales 17.206 11.992

Total 29.756 36.117

* Los beneficios sociales corresponden al decimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones,

establecidas por el Codigo del Trabajo.

b) Largo plazo

A diciembre 31 de 201¢ vy 2018. las obligacicnes por beneficios a empleados de post empleo y por terminacién de

empleo fueron los siguientes:

2019 2018
Jubilacion Patronal 25.312 21.379
Desahucio 15.176 12.971
Total 40.488 34.350

A diciembre 31 de 2019, |a siguiente tabla resume ¢! mevimiento de la provision y los componentes del gasto neto por
jubilacién patronal y desahucio reconacidos en el estaco de resultados integral y e! importe reconocido en el estado de

situacion financiera;

J—EPJM Desahucio TOTAL
Patronal T .
Saldo al 1 de enero de 2019 21.379 12.971 34.350
Costo por servicios corrientes B.637 5.053 13.740
Costos por intereses 909 544 1.453
Ganancias (pérdidas) actuariales por cambios en supuestos
financieros (OR!) LB 625 2.266
Gananma_s (p_erd:clas} actuariales reconocida por ajusles (3.338) 2920 (418)
y experiencia (ORI}
Beneficios pagados - (6.937) (6.937)
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas (CRI) (3.968) - (3.966)
Saldo al 31 de Diciembra de 2013 25.312 15.176 40.488

Jubilacién patronal: De acuerdo a disposiciones del Cédigo del Trabajo, los irabajadores que por veinticinco anos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Sequndad Social,

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparniia entregara el 25% de la

ultima remuneracion mensual por cada unc de los anos de servicio.

El estudio actuarial [ue realizado por la empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA. la tasa de descuento
promedio es equivalente 3.62% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, de acuerdo con la Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiizs. Valores v Seauros en coficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C .
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Las suposiciones aciuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compariia posee sobre las variables que
determinaran el pago futuro de esta obligacion. [os cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios
actuariales pueden terier un efecto importante en los monios reportados.

14. Capital social:

El capital social de la compafia a diciembre 31 de 2019 y 2018 esta representado por 2.227.839 acciones ordinarias y

nominativas de un dolar de los Esiados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucion.

Porcentaje de

Acclonisias Kecichss Domicilio

Eljuri Antén Juan Gabrigl 13,03% Ecuador

Malo Torres Javier Eduardo 0.0001% Ecuador

Negocios Automotrices Necohyundai S A, 19,00% Ecuador

Quito Motors S.A, Comercial 2 Industrial 34,79% Ecuador

Doyle Holding Corp. 33,18% Panama
TOTAL 100,00%

15. Ingresos

Por los ejercicios economicos terminados el 31 de diciermbre de 2019 y 2018, esle rubro corresponde a:

2019 2018

Vehiculos 1.627.316 2.101.168
Repuestos 451.296 618.773
Tractores = 25.470
Materiales y lubricantes 30.395 50.097
Servicio al cliente 108.274 161.780
Varios productos 52.825 51.132
Otros ingresos 65.551 T3
2.276.657 3.015.593

Devoluciones y descuentos (265.724) (423.693)
Total 2.010.933 2.591.900

16. Costo de ventas

Por los periodos terminados ¢l 31 de diciembre de 2019 v 2018 corresponde a:

2019 2018
Vehiculos 1.242.931 1.623.369
Repuestos y accesorios 219.417 297.610
Tractores - 20.880
Materiales y lubricantes 11.699 21.180
Servicios a clientes 123.519 156.905
Total 1.597.566 2.119.944
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17. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2018, esle rubro incluye:

2019 2018

Sueldos, salarios y otros gasios de gestion del personal * 161.074 223.430
Honorarios y servicios profesicnales 7.605 6.061
Arriendos 227.380 173.245
Depreciaciones y amoriizaciones 72.273 85.349
Guardiania y seguridad 48.348 44,429
Servicios basicos 1.040 1.367
Mantenimiento e insialaciones 11.009 26.454
Gastos de viaje y movilizacion 1.841 3.497
Seguros 19.262 13317
Comisiones a tarietas de crediio 4.945 4.056
Transporte y fletes 10.598 17.752
Promocion y publicidad 23.830 25.315
Gastos varios 46.527 5.791

Total 656.621 630.063

* Un detalle de los gasitos por sueidos,

Sueldos y Salarios
Comisiones e incentivas
Décimo tercer sugldo
Décimo cuarto sueldo
Vaczciones

Aporte patronal

Fondos de reserva
Otros menores

Total

salarios y olros gasios de gestion de perscnal de ventas.

2018 2018

106.590 127.551
24.845 44.379
11.045 13.402
4.869 5.021
7.939 2.264
16.103 19.584
7.948 8.153
1,735 3.076
181.074 223.430
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18. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los gjercicios 2019 y 2018 corresponde a |0s siguientes rubros:

2019 2018

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion cel personal 214.080 204.279
Honorarios y servicios profesionales 9.706 6.239
Depreciaciones y amortizacionas 3.667 5.415
Servicios basicos 15.002 14.720
Mantenimientos 3.905 2.820
Gastos de viaje y movilizacion 2.289 1.930
Suministros de oficina y limpieza 1.770 1.983
Combustible 4390 632
Impuestos, multas y contribuciones 4.008 12.088
Gastos varios 6.772 4.924

Total 261.689 255.030

* Un detalle de los gastos por sueidos, salarios y olios gastos de gestion de parscnal de administracion.

2019 2018

Sueldos y Salarios 151.545 143.582
Comisiones e incentivos - -
Décimo tercer sugldo 8.592 11.972
Décimo cuarto sueldo 5.325 4.985
Vacaciones 3.551 469
Aporte patronal 18.486 17.475
Foncos de reserva 11.387 10.600
Indemnizaciones - 97

Total 214.080 204.279
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19. Transacciones con compaifias relacionadas

Las operaciones con compafiias ralacionadas, al 31 de ciciembre de 2019 y 2018 fueron:

Ventas 2019 2018
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida 165.504 9.472
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. £0.600 =
Corporacion Ecualoriana de Licores y Alimentos S.A 17.067 6.591
Ceramica Rialto S.A. 15.629 -
Quito Mercantil Automotriz MERQUIAUTO S.A. 15.546 22.278
Indian Motos Inmot S.A, 13.273 196.915
Indianegocios S.A. 12.830 -
Seguros Unidos S.A. 10.862 13.468
Motricentro Cia. Lida. 10.259 2.481
Keramikos S.A. 9.352 6.190
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 6.928 -
Mecanica de Precision Lema del Pacifico MEFPRELPA S.A. 6.351 -
Karnataka S.A. 5.059 9.399
Centro Ceramico Cermosea S A, 4.096 -
Compaiiia de Investigacion y Explotacion Minera S.A, 4,923
Explominas S
Morteros Pegacer S.A. 3.547
Gasvesubio Export S.A, 3.437 -
Esfel S.A. 3.320 -
Las Fragancias Cia. Lida 2.604 -
Negocios Automotrices Nechyundai S.A. 2.465 31.819
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. Vehicomercial 2.404 -
Newtire S.A. 2,248
Neoauto S.A. 1.968
Intrans Ecuador 5.A. 1.839
Tecnocyclo S.A. 1:335
Autohyun S.A, 953
Distribuidora de Motocicletas MOTDIS S.A 683 -
Serviecasa S.A. 609 397
Templavid S.A. 381 -
Autoexpress Compainia Andnima 365
Interborder S.A. < i g .
Esmeralda Andina 51 25
Starmotors S.A. 8 1.186
La Casa del Electrodoméstico Electioéxito S.A. - 1.872
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial - 1.286
Servicios y Producics Gevurah S.A. - 1.193
Interboro Tranport S.A. - 885
Eljuri Vintimilla Juan Pabla - 632
Total 405.814 306.088
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Compras

Aekia S.A.

Karnataka S.A.

Seguros Unidos S.A.

J&E Marketing y Publicidad S.A.

Logistica Automotriz Manla Logimania S.A.

Indianegocios S.A.

Autohyun S.A.

Autoexpress C.A.

Almacenes Juan Eljur Cia. Lida.
Conauto C.A.

Rootours S.A.

Neoauto S.A.

Kmotor S.A. Kmot

Quito Mercantil Automatriz Merquiauto S.A.

Intrans Ecuador S.A.

Negocios Automoirices Neohyundai S.A.
Quito Motors S.A. Camarcial e Induslrial

Starmotors S.A.
Gasgua S.A.
Total

20. Hechos relevantes

2019 2018

234.601 1.515.262
72,329 67.214
22.092 17.852
20.986 13.742
12.988 14.789
12.830 41,149
5718 4.607
3.903 15.539
2.373 356
1.498 117

1.160 :
487 1.086
272 2.607
170 223
325.642
28.209
8.145
- 261
381.407 2.056.800

Mediante resolucion SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
sustituye el numeral 3 del articule primero de la resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada
en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, del Instructivo para la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" compleias y de la Norma Internacional de informacién financiera para
pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES), en ias companias sujetas al control y la vigilancia de la SCVS.

Con la nueva Resolucion se manifiesta que a excepcién de las companias que se encuentren inscritas en el Catastro
Publico dal Mercado de Valores. para efectos del registro y preparacion de sus estados financieros, si asi lo prefieren,
Todas las compafias podran apiicar la Norma Internacional de Infermacion Financiera para Pequenas y Medianas

Entidades (NIIF para las PYMES).

A la fecha de presentacion de este informe. ia contabilidad de la compania se presenta en NIIF COMPLETAS.

21. Hechos ocurridos despues del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre da 2018 y 'a fecha de emisidon de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinion de

la Administracion pudieran tener un efecto importanie sobre los estados financiercs adjuntos.

Gerente General

" CPA Ererita Montesdeoca

/ (;'onladora

Pagina 43



