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1 Identitcaclon de la compañía 

Fisum S A es una sociedad anonima que fue constituida en la Republica del Ecuador a través de Esontura Publica en 
Abri del 2008 la que fue mscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro 195 el 10 de abní del mismo año Su domcito esla 
ubicado en la piudad de Cuenca Ecuador Su acividad pnnapal es la de importar exportar comercializar vehuculos y 
repuestos de la marca Volkswagen, podra ejecutar toda clase de aclos cwles y mercanles relacionados con su objeto 
principal 

2 Políticas Contables Significativas 

21 Declaracion de cumplimiento 

Los estados Imancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAB por su siglas en 
inglés) 

22 Bases de preparación de los estados fInancleros 

Los estados financieros de FISUM S.A han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF. de conformidad con la Resalución No 50 DS G 09 005 amutida por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N 94 del 23 de diciembre de 2009 

Con fscha 28 de diciembre de 2017, la Supenntendencia de Gompaíñras, Valores y Seguros mediante Olicio No SCVS 
INMV 2017 00080421 OC expresó su eriteno intemmsttucional (mismo que es de obligatoria apteación) respecto a sl 
existe en nuestro pais un mercado ampfio de bonos empresanales de alta calidad 

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparalwos han sido etectuadas con el objeto de 
untformar la presentación con la del presente ejeretcio 

2 3 Moneda funcional 

La moneda funcional de la compañia os el Dolar de los Estados Unidos de Amenca (US dólar] el cual es la moneda de 
arrculación en el Ecuador 

2.4 Bases de medicion 

Los estados financieras han sido preparados sobre las bases del costo Iustorica. tal como se explica en las políticas 
contables incluidas mas abajo. El costo histónco esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y serios 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo 6 al valor pagado para transíerir un pasivo entra 
partoypantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si el precio es diractamente observable o 
estimado, utilizando atra lécnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un acto o Un pasiva, la compañaa tiene 
en cuenta las características del activo 0 pasivo que los partorpanles del mercado tomarian en cuenta al far el precio 
del aclivo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medición y revelación en los estados 
financieros se determina sobre una bass de este tipo, a exoepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones 
de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tene algunas simtudes con el valor 
razonable, pers no son su valor razonable tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el Valor de uso de la NIC 
36 

Adicionalmente a efeotos de la información Iinanciera, las mediciones pfecluadas a valor razonablg se clasifican en fos 
alveles 1 2 0.3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del vafor razonable en su totalidad 
los cuales se describen a continuacion 

Avel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados acilvos para activos o pasos idénticos que la entlad puede 
acceder a la fecha de medicion 
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Nivel 2 Insumos disintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo ya 
sea directa e indirectamente 

Nwel 3 Insumos con dalos no observables para el activo o pasivo 

2 4.1 Efectivo y equivalentes 

El efecto y equivalente da efecto esta compuesto por electo en caja y bancos, fondos liquidos de inversión y valores. 
negouiables de corto plazo con un vencimiento menor a lres meses desde la fácha de compra y que son rapidamente 
convertibles en efeclivo Los actwos registrados on sfectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valar razonable o 
al coslo historico que se aproxima a su valor razonabla de mercado 

2.4 2 Inverslones mantenidas hasta el vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieras no denvados con pagos fijes o determinables y 
lechas de vencimiento fías que la compañta tene fa intencion afirmatwa y capacidad de mantener hasta el vencimiento 
Luego del reconocimiento inicial, las versiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando 
el metodo de la tasa de mterés eleciva menos cualquier detenoro 

2.4 3 Inventarios 

Son presentados al costo de adquisicion o valor nsta reallzable el menor. Son valuados al costo promedio ponderado 
Las importaciones an tránslo se encuentran registradas a su costo de adquiswión Incrementado por los gastos de 
Importación Incurridas hasta la techa del estado de situacion financiera 

Las importaciones an tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, incrementado por los gastos de 
Importación incurndos hasta la fecha del estado de situación fimanciera 

El valor neto resllzable representa el precio de venta estimado menos lodos los costos necesanos para la venta 

La Adminstración ha determinado que si Iumera indicios de deterioro por absolescencia o lenta rotación de los 
inventanos, se establecera una provisión la cual será calculada a partir del analisis de la intención de uso y la 
consideración de la potencial obsolescencia 

2.4.4 Propledad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento” Las paridas de "propiedad. planta y equipo" se miden Inicialmente por 
su costa 

El costo de “propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisición mas lodos los costos directamente 
relacionados con la ubicacion yla puesta en condiciones de funcionamiento 

  

Medicion posterlar el reconocimiento. Modelo del costo Despues del reconocimiento inicial, la “propiedad planta y 
equipo" son valoradas al costo menos deprectacion agotarmento acumulado y pérdidas por detersoro 

Cuando partes stgnficatwas de una partida de propiedad, planta y equipo posesn vidas utles disintas, son registradas 
de forma separada como un componente integra! del acto 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen 

Metodo de deprecíacion y vida Gt! El costo de "propledad planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el método de 
linea recta. La vida uti estimada, valor residual y método de depreciacion son remsados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
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A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida úul usadas en el calculo de 
la depreciación 

lem Vida util 
años 

Equipos de talleres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación y sofnware 36 
Muoblos y enseres 10 

Vehículos 510 
Obras en curso 

Retiro o venta de "propledad, planta y equipo”. La vlllidad o pérdida que surja del retro o venta de una parida de 
“propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 6s 
reconocida en resultados 

2.4.5 Deterforo del valor de las activos 

Aciivos Flnaneleros no Derivadas 

Aliinal de cada periodo la compañía evalia los valores an Ibros de sus aotivos a fín de determinar «1 existe un indicallvo 
de que estos activos han sufrido alguna perdida por detenoro En lal caso se calcula el importe recuperable del activo o 
unidad generadora de electivo a ln de determinar el alcance de ta pérdida por detenoro (de haber aíguna) 

Las perdidas y reversiones por datenoro ss reconocen inmedialamente en resultados satvo si el activo se registra a Un 
impone revaluado en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenoro como una disminución o un ncrgmento en 
Ya revaluación 

La emdenola objetiva que un aolivo financiera esta detenarado puede inclu al incumplimiento de pago por parle de un 
deudor la reestruoturación de Un valor adeudado en lerminos que ésta no considsrana en ólras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota cambios adversos en el estado de pago del prestatario, 
desaparicion de un mercado actwo para un instrumento y datos observables que indican que extste un descenso medible 
en los Mlujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros 

La Administración considera la evelencia de deterro de los aciivas fmancieras medidos a costo amontizado (deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar) a mval ¡mdividual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisión objetwa 
y sistemátca de todas las cantades pendientes de cobro al Ial de cada perlodo y representa la mejor estimacion de la 
Admiusiracion sobre las pérdidas en las cuales podría icurrirse por este concepto 

Las pérdidas por detertoro pueden ser revertidas Umeamente st la reversion está objervamente relacionada con un 
evento ecurrida despues de que la pérdida por deterioro lus reconocida 

Activos no Financieros 

El importe on libras de los activos no financieros diferentes a inventarios e mpuesto a la renta difendo, es revisado en la, 
fecha del estado de situacion Inanciera para determinar si exite algún indicio de detanoto 

SI existen tales indieros entonces se estima el importe recuperable del actwo 

Se reconces una pérdida por deterioro st el Importe en libros de un actwo o unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable. Las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados 
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Las perdidas por delerioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se rewerte una pérdida 
por detenoro, el valor del acivo no puede exceder al valor que habra sido determinado, neto de deprectacion o 
amoruzación, si no se hubiese reconocido una perdida pr detertoro 

2.4 6 Costos de prestamos 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construcción o producción de actwos caliicados, los 
cuales constluyen activos que requieron da Un penado de empo sustancial para su uso o Venta, son sumados al costo 
de estos aclivas hasta el momento en que estén listos para su uso o venta 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que ss mcurten 

2.4 7 Inverslones permanentes 

Representa acciones sobre el capial de olras compañias Las inversiones son fegislradas por el método de 
partipacionVPP) 

Subsidtarlas Son aquelfas entidados sobre las que la compañia llene el poder para gobemar las polítcas financieras y 
operativas afin de percibw beneficios de sus actividades 

2 48 Activos Intangibles 

Se consideran todos actwos no monetanos sin sustancia fisica suceptble de ser Idenilficados inqividualmente. ya que 
por ser separables o tien porque provengan de un derecho legal o contractual 

Activos intangibles adquiridos de forma separada Son registrados al costo menos la amortización acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro acumulada La amortización 59 feconoce con base en el método de mea recta sobre su 
vida útil estimada La vida uti estimada valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Baja de activos intangibles, Un actwo mtangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de la baya de un activo 
Intangible, medidas como la ciferencia entro los Ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del acto 
se reconocen en el resultado del perfado al momento en que al activo es dado de baja 

Deterioro del valor de sctivos tengíbles e intangibles _ Al Imal de cada penodo la empresa evalua los reportes en 
libros de los activos a in de determmar si oxiste Un Indicatwo de que estos aclwos han suíndo alguna pérdida por 
delenoro de valar 

Metodo de amortización de vida útil La amortizacion de los actos intangibles se carga al resultado sobre sus vidas 
utiles utilizando el método de línea recta La vida Útil estimada valor residual y método de amortización son revisados al 
nal de cada año, y cualquier cambio estimada se lo realiza sobre una base prospectiva 

La vida uti de un actwo tangible que surja de un derecho contractual o legal de otro Io no excederá el penodo de 
osas derechos pero puede ser mienor, dependiendo del período a lo largo del cual la compañía espera ulilzar el activo 
Los activos de vida indefinida no s9 amorllzan pero se evaluan cualquier indicio de deterioro anuslmente 

La compañía estima que el valor residual de sus activas intangibles es igual cero 

2 4.3 Beneficios a empleados 

Beneficios definidos. 

Jubilación patronal y bomficacion por desahucio El costo de los benelicios defimdos jubilación patronal y 
bomilicacion por desahucio) es determnado ullizando el Metodo de la Umdad de Crédito Proyectada con valoraciones 
Actuariales realizadas, al inal de cada periodo 
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Los coslos por servo se reconocen en el sesultado del año en el que se generan asi como el interés Imanciaro 
¡generado por la obligacion de benalico deffnido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanalos se reconocen en el estado de suación 
inanciera con cargo o abono a otro resultado mtegral en el penodo en que se producen El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acurnuladas y 
o son reclasificadas a la ulildad o pérdida del período 

Participacion a trabojadores. La compañia reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadoras en 
las ullidades de la compaña. Este benefleio se calcula a la tasa del 15% de las unidades Iiguidas de acuerdo a las 
disposiciones legales 

2 410 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la senta por pagar corrente y el impuesto diendo 
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancia: 

  

Impuesto corriente, Se basa en la utlidad gravablo [Ibutarla) registrada durante el año La ulidad gravable dikere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles y deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El pasivo de la compañía por concepto del impuesto coniente se calcula Uilizando las tasas 
Iiscales aprobadas al IInal de cada periodo 

impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temparanas determinadas entre el valor en Ibros de los activos 
y pasivos incluidos en los estados financieras y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto difendo se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por ledas 
las dilerencias temporanias deducibles an la medida en que resulte probabls que la compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podifa cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El Importe en libros de un acilvo por impuestos diferidos deba someterse a revisión al nal de cada perfodo sobre el que 
se informe y se debe reducir en la mooida que estime probabla que mo oispandrá de suficiente ulikdad gravable 
(tributaria) en el fuluro como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del acto 

Los activos y pasivos por impuestos diendo se miden empleando llas tasas fiscales que se espera sean de aplicacion 
en el pertodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

ta compañía compensa activos por Impuestos difendos con pasivos por mpuestos diferidos cuando exste y es empible 
el derecho legal a compensar los valores ceconacidos en esas partidas, Irento a la msma autoridad fiscal 

impuestos corrientes y dlteridos Se teconocen coma ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 
mesida en que hayan surado de une transacción o suceso que se reconace fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tambien se reconoce tuera del resultado o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

24 11 Provisiones 

Las prousiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o Impicita) como 
resultado de un suceso pasado y es probable que la compañra tenga que desprenderse de recursas económicos para 
cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

El importe reconocido camo provisión debe ser la mejor estmacion del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente al final de cada periodo teniendo en cuenta los nasgos y las incertidumbres correspondientes 

Cuando se espera ta recuperacion de algunos o todos los beneficios económicas requendos para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta par cobrar como un activo s1 és vitualmente seguro que se recibirá el desembolso y 
el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabidad 
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2.4 12 Compensación de saldos y transacciones 

¡Como norma general en los estados linancieros no se compensan los actwos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos 
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o pertmida por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflejo de la esenesa de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en lransacciones que contractualmente o por una norma legal contemplan la 
posibilidad de compensacion y la compañía tlene la intencion de liquidar por su importe nolo, o de realizar el activo y 
proceder al pago del paswo de lorma simultanea. se presentan netos an resultados 

2.413 Instrumentos flnaneleros 

Los activos y pasivos financieras se reconocen cuando una entidad pasa a formar parto de las disposieiones 
contractuales del Instrumento 

Los acuvos y pasos financieros se miden imcialmente al valor tazonable Los costos de transacción que son 
directamente atíbuibles a la adquisición o emisión de actvos y pasos financieros (disimtos a los actvos y pasivos 
Anangaros designados al valor razonable con cambio en Jos resultados) se agregan o deducen del vator razonable de 
los acivos o pasiwos Iinancieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atibulbles a la adquisición de actos o pasos financieros designados al valor razonable con 
cambio an los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado del periodo 

Activos financieros 

Los actos Iinancieros se clasifican dentro de las siguientes categorías “cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas 
por cobrar”. La olasificación depende de la naturaleza y propósito de los actos financieros y se determina al momento 
del reconocimiento miciat. Todas las compras o ventas regulares de astros Inancieros son reconocidas y dadas de bala 
a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de aclvos 
Inancteros que requieran la entrega de actwos dentro del marco de tismpo establecido por una regulación o acuerdo en 
el mercado 

Clasificación de activos financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amontizado 

Se conserva dentro de un modelo de negacio cuyo objelo es mantenerlos activos Inanciaros para obtener los flujos 
de efectivo contraciualos y 

Las condiciones contraciualas del acto dan lugar en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente 
pagos del pnncipal e Intereses sobre el importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro. 
resultado integral 

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo abyelivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y 
vendiendo activos financieros y 

Las condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas espetillcadas a flujos de efectvo que son unicamente 
pagos del principal e mtereses sobre el mporie del prnwapal pendiente 

Todos los otros actos ivancieros que no cumplen con las condiciones antenores son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en resullados 

No obstant a lo anteror la Compaña puede realizar las siguientes elecciones Irrevocables en el memento del 
reconocimiento inicial de un aclivo tmanciero. 
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La Compañía podria wrevacablemente elegir presentar los cambios posterores en el valor razonable en olro resultado 
integral para Inversiones en instrumentos de patrimonio que en otro caso se medirían a valor razonable con cambios an 
resultados 

La Compañía padria nrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costa amoriizado o valor 
razonable con cambias en olro resultado nlegral para medrlo a vator razonable con cambios en resultados su haciéndolo 
elimina o reduce significalivamento una Incongruencia de medicion o reronocimiento 

Costo amortizado y metodo de tasa de Interes efectiva 

El método de la tasa de Interás efectwa es un métado de cálculo del costo amorizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso Inanciero a lo largo del periodo relevante La tasa de terés efectiva es la tasa de descuenta 
que iguala axactamónte las lujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (mctuyendo comisión, puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos da transacción y otras prmas O descuentos que estén nclurdos en el csleuio de la 
tasa de nterés etechva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en Un 
periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento intial 

Para aclivos Ímanci6ros con deteroro de valor credluclo comprados u orgirados se calcula una tasa de mtorás efectiva 
asustada por calidad cregiticia descontando fos flujos de sfsutiva estimados, incluyendo peraedes eredricias esperadas, 
al costo amortizado del activo Imanciera en su reconocimento Inicial 

El costo amortizado de un acIlvo financiero es al importe al que fue medido en su reconocimiento sicial un acto 
Imanciero menos reembolsos del prnarpal, más la amortización acumulada, villizando el metodo de lasa de interes 
electiva de cualquier diferencia entre el Importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de 
valor por pérdidas 

Además el valor an libros brulo de un acto financiero es el costo amonizado del acto Imanciera antes de ajustarlo por 
cualquier corrección de valor por perdidas El greso por intereses sa reconoce usando el metodo de tasa de interes 
efectiva para actos financiaros medidos 8 costo amortzado y a valor razonable con cambios en otro Jesultado integral 

Para los Instrumentos (nancieros distintos de aquellos actos financieras con deterioro de valor creditcto comprados U 
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interes afectiva al valor en libros bruto de un actvo 
financiero excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en actos con detenora de valor 

Para activos financieros que se conmerten posteriormente en actvos con delenoro de valor crediticio el ingreso por 
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés sfecuva al costo amortizado del activo financiero Si, en penodos de 
reporte poslertoras el riesgo de crédito del instrumento IInanciero con deterioro de valor crediticio mejora. de manera tal 
que el activo financiero ya no ene deterioro de valor credito el mgreso por ntereses se reconoce aplicando la tasa de 
interés efechva al valor en libros bruto del achvo financiero 

Para los achvos financieros con deterioro de valor crecillcro comprados u onginadas, la Compañía reconoce el ingreso 
por mlereses aplicando la tasa de interés electva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del acto Iinanciero 
desde el reconocimiento inlcial El cálculo no revierto a la base bruta, incluso st el tiosgo de crédito del acto financiero 
mejora posterlormente de modo que el acilvo financiero ya no tenga deteroro de valor crediticio. Los ingresos por 
intereses se reconocen en el estado de resultados y se meluye como ingresos financieros 

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORY) 

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transacción 

Postenormente los cambios en el valor yn Ilbros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y 
ganancias por diferencias do camblo pérdidas y ganancias por deteroro, e ingresos por intereses calculados usando el 
metodo de lasá de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo 
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos 
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos islrumentos financieras son reconocidos en otro resultado 
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre acuvos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral" en el palnmonio 

Cuando estos instrumentos fnancieras son dados de baja, las ganancias o perdidas acumuladas previamente 
reconocidos en ola resultado integral son rectasiicadas a resultados 

Instrumentos de patrimonlo designados para sor medidos a VRECORI 

En el reconocimiento misil, la Compañía puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por 
instumento) para designar inversiones en instrumentos de palmonlo para ser medidas a VROGORI La designación 
como VRCCORI no está permilida si el instrumento de patumomio es mantemdo para negociar o sí es una 
¿ontraprestación contngente resonacida por una adquirente an una combinación de negocios a la que se le aplica NUF 

Un acto financiero es mantenido para negociar st 

+ Se compra o $8 incurre en él principalmente con el obielivo de venderlo en un futuro cercano, o 
En su reconocimiento imeral es parte de una cartera de Instrumentos financieros identiicados que la Compañía 

gestiona conjuntamente y para la cual ens evidencia de un patron real reciente de obtención de beneficios a corto 
plazo o 
Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como 

un instrumento de cobertura elicaz) 

Las inversiones en mstrumentos de patrimanto medidas a VRGCORI son intcralmente medidas a su valor razonable mas 
costos de transacción Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y ganancias de 
cambios en el valor razanable en otro resullado integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
actwos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral" en al patnmonio 

La ganancia o perdida acumulada no será reclasificada a resullados al momento de vender los insirumentos de 
pattimonto en su lugar serán transfendas a resultados retenidos 

La Compañía ha designado todas sus Inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar 
para ser medidas a VRCGORI en la aplicación imucral de NIF 9 Los dividendos sobre estas wwersignes en instrumentos 
de palnmomo son recontucalos en resultados cuando la Campaña tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable 
que ta Compañía reciba los beneficios economicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser 
medido de lorma fable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperación de parte dal costo de la 
inversión Los dividendos son mcludos en otros Ingresos en el estado de resultados. 

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (YRCCR) 

Los activos financieros que no cumplen el enterio para ser medidas a costo amonizado o a VROCORI son medidos a 
VRGOR Específicamente 

Las Inversiones en instrumentos de patumomio son clasilleadas para ser medidas a VRCCR a menos que la 
Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para neguciar o una contraprestación 
contingente origmada en una combinación de negocios para ser mecido 4 VROCORI, en su reconocimiento inicial 

Los activos inancieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma Irrevacable 
como medido al VRCCR 1 tal designación elmina o reduce signilicalivamente una incongruencia de medicion o 
raconoclmiento que surglría en otro caso de la medicion de los actvos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas de los mismos sobra basas diferentes La Compañía no ha designado ningun instrumento fiaanciero para ser 
medido a VROCR 
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Los activos Iinancteros desighados como VROOR son medidos a valor razonable al cisrco de cada período de reporta, 
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una 
designada relación de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo 6 
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como Ingresos Iinancieros. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una corrección de valor por Perdidas Creditcias Esperadas ("PCE") sabre activos financieros 
que se midan a costo amortizado o a VRCCORI cuentas por cobrar cligntes deudores vanos y otros deudores No se 
seconace una pérdida por deterioro para inversiones en nstrumentos de patrmonto 

  

El importe de las pérdidas creditcias esperadas es actuafizado en cada lecha de reporte para reflejar los cambios en el 
nesgo de eredilo desde el reconocimiento nucial del correspondiente activo financiero La Compañía siempre reconoce 
PCE durante el tempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales deudores vanos y otros deudores Las 
pérdidas crediticias esperadas en estos actvos financieros san estimadas usando una matrz de provisiones basado en 
la experiencia stórica de perdidas crediwas de la Compañía, alustada por laciores que son específicos a los 
deudores, Condiciones econámicas generales y una evaluación tanto de la actual asi como tambien, de la 
presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reparte, incluyendo el valor del dinero en el hempo cuando se 

Para lodos fos otros instrumentos nancreras, ia Gompañra reconoce POE durante el tiempo de vida del activo cuando 
ha habido un aumento signlicativo en el riesgo de crédito desde el reconocimenta micial Si, por otro lado riesgo de 
credito en el instrumento linanciero no ha aumentado significalvamente desde el reconocimiento inicia, la Compañra 
ralde la correccion de valor por páreidas para ese mstromento financiero a un importe igual a las perdidas crediticias 
esperadas en las próximos doce meses La evaluación de sr deberian ser reconocidas POE durante el tiempo de vida del 
activo esta basada en aumentos significativos sn la probabilidad o riesgo de un Incumplimiento que ocurra desde el 
reconocimiento Inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con detenoro de valor credltcio a la fecha de 
reporte o que ocurta un mcumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas credincias esperadas que resultarán de todos los 
pasibles eventas de mcumpliaiento durante ls vda osperada de un instrumento financiero En comirasto, Jas PCE 
esperadas sn los préxmos doce mesas representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se 
espera resulten de events de Incumplimiento sobre un nslwumento financiero que sea postble deniro de los 12 meses 
despues de la fecha de reporta 

Activos fmancieras con deterioro de valor crediitoto 

Un activo financiero ostá con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que isnen un Impacto 
ponudicaal sobre los flujos do efecto futuros estimados de ese activo fmanciero Endencias de due un activo financiero. 
está con delenoro de valor crediicio Incluyen información observable sobre los sucesos siguientes 

  

Dilicultadas fmancieras signiticativas del emisor o del deudor 
Una Infracción del contrato, lal como un meumplimiento o un suceso de mora 
El prestamista dol deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con dificultades Imanaieras del deudor, 

le ha otorgado a éste concestones o ventajas que no le habra faciitado en otras circunstancias, 
- Sa está conviruendo en probable que el deudor entre en quiebra o en Gira lorma de reorganización financiera, o 

La desaparición de un mercado acto para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras 

Política de castigo 

La Compañía castiga un acilvo fInanciero cuando existe información que indica que la contraparte está en dificultades 
Iinancteras severas y no exists una perspectiva reallsta de recupero por ejemplo cuando la contrapario ha sido puesta 
en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, a en el caso de cuentas comerciales: por cobrar, cuando 
los importes han estado morosos por más de dos años lo primero que acurra primero 
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Los aclivos Iinancieros castigados podrian todavía estar sujetos a actvidades de cumplimiento bajo los procedimigntos 
de recupero de la Compañía, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados 

Medicion y reconocimiento de perdidas crediticias esperadas 

La medición de las pérdidas credilicias esperadas es una funcion de la probabilidad de ieumplimento la severidad (es 
decir la magnitud de la perdida s1 uste un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento La evaluacion de la 
probatalidad de cumplimiento y la sevendad está basada en datos historicos ajustados por mformación futura como se 
describió anteriormente En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activas financieros, esta esta representada por 
el valor en libros bruto de las activas a la techa de reporle, para compromisos de prestamos y contratos de garantía. 
Iinanciera la exposición incluye el importe que se dispondra an el futura en la fecha de incumplimiento determinada 
sobre la base de tendencias stóricas el entendimiento de la Compañía de las especilicas necesidades financieras 
tuturas de los deudores, y otra mormación tutura relevante 

Para los actwos financieros la pérdida crediueta esperada se eslima como la diferencia entre lodos los llujos de efectivo 
contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con al contrato y todos los llujos de etecuvo que la Compañía 
espera recibir, descontados a la tasa de ¡terés efeciiva onginal Para un contrato de garantia financiera, ya que la 
Compañia está abligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor on 
conformidad can las clausulas del mstrumento que está garantizado, las insuliciencias de efectivo son pagos esperados 
a reembolsar al tenedor por una pérdida credúlicia en la que incurre menos los importes que ta Compañía espera recitar 
del tenedor el deudor o un tercero 

Para compromisos de prestamos sim ulzar, una pérdida credito: es el valor presente de la diferencia ent los flujos de 
efectivo contractuales que se deben a la Compañía si el tenedor del compromiso de préstama dispone del prestamo, y 
los flujos de efecnvo que la Compañra espera rear i dispone del préstamo. 

Baja de un activo financiero 

La compañsa dara de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Mutos de 
electivo del activo financiera, o cuando transliera de manera sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo Inanersro a otra entidad 81 la compañía no Iransilere m retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido. la compañía reconocera su participación 
en el activo y la obligacion asociada por los mantos que tendría que pagar Sila compañía reliens sustancialmente todos 
los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financieto transferido, la compañía continuara reconociendo 
el activo financiero y tambien reconocer un próstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

$1 la Compañía no transtiere mi retens sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad y 
continúa controlando el acto transfendo, la. Compañía reconoce su interés retenido en al acto y un pasivo asociado 
por los mporles que padría tener que pagar Si la Compañra retiene sustancialmente tados los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un achvo financiero transtorido la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y 
tambien reconoce un présiamo garantizado por los importes recibidos 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del actwo y la suma de la 
contraprestación recibida y por recibir así como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado 
integral y acumulados en el palnmonto, se reconoce en el resultado del período 

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda elasticado a VRGCORI, la ganancia o pérdria 
acumulada prewamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasilicada a resultados 
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Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonlo 

Clasificacion como deuda o patrimonio 

Los mslrumentos de deuda y patrimonio emuidos por la Compañia se clasiican como pasivos fmanciaras O como 
patnmomo de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 
de palmanio 

instrumentos de Patrimonto Un instrumento de patrimonto consiste en cualquier contrato que evidencie un interes 
residual gn los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos Los mstrumentos de patrimonio ermtidos por 
una entidad se reconocen por los Ingresos recíbidos, neto de los costas de emisión directos 

Pasivos Iimancieras 

Todos los paswos financieros son posteriormente medidos a costo amoniizado usando al matado de Inerés efectivo o a 
VRCOR 

Pasivos financieros medidos a VROCR 

Los pasivos financioros so clasilican al VRGOR cuando el pasivo financiero es (1) una contraprestación conmgenta que 
serla ser pagada por el adquirente como parte de una combinación de negocios a la que se aplica NIF 3, (i] mantenido 
para negociar o (1) se designa a VROGR 

Un pagivo financiero so clasica como mantenido para negociar 

Se compra o se meurre on el prinapalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano, o 

En su reconocimiento imcial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía 
geslrona conjuntamente y para la cual tione evidencia de un patron real Teciente de obtencion de beneficios a corto 
plazo, o 

Es un denvado, excepto par los denvados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como 
un mstrumento de cobertura eficaz, 

Un pasivo limanelero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación contingente que serta. 
pagada por el adqumente como parte de una combmacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento 
del reconocimiento Inicial sí 

Tal designacion elimina o reduce signilivativamente alguna congruencia en la medicion o en el reconocimiento que de 
otra manera surgrla, 0 

El pasivo Inanciero forma parto ds un grupa de activos financieros o pasivos hnancieros o ambos, el cual so administra 
y evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada eslrategia de inversión o de 
admmistración del esgo de la Compañia, y so provea mterament informacion sobre ese grupo sabre la base de su 
valor tazonable, o 

Forene parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados Implícitos, y NIIE 8 permita que la 
totalidad del contrato sea designado coro a VROCR 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia O pérdida surgida an 
los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de 
coberura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados ieluye cualquier inleres obtenido Sobre el pasivo 
inanciero y se incluye en la partida de ingresos/gaslos financieros en el estado de resultados Integral 
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Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, al importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
financiero que es atribulble a cambios en el nesgo crediltxo de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a 
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo credilicio del pasivo en otros resultados 
integrales creana o Inerementaría una asmaidia contable en resullados El importo remanente del cambio en el valor 
razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambios en el valor razonabls atribuibles al riesgo crediticio de un 
pasivo Iinanciero que son reconocidos en oros resultados mtegrales no son postenormente reclasilicados a resultados, 
en su lugar, son transferidos a resultados reterudos una vez dado de baja el pasivo Iinanciero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía Inanciora o complomos de préstamos emilidos por la Compañía 
que sean designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos financieros medidos posterlormente a costo amortizado 

Los pasivos financieros que no sean 

Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios, 
mantenidos para negociar, o 
designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de mierés 

La Compañía reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando se convierte en parte de 
las disposicianes contraciualos de un instrumento financiero 

Los mstrumentos financieros se reconocón Inlctalmente a su valor razonable 

Pasivos Iinancioros Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contrarda y los costos/gastos 
generados por esta se contabilizan en el astado de resultados integíal Las deudas Imancieras se presentan como 
pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento excede los docs meses desde la lecha del estado de situacion 
financtera, 

Otras pasivos financieros Los olros paswos financieros fincfuyendo fos presíamos y /as cuentas por pagar 
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando ej molodo da la tasa de interes slecta 

El método de la tasa de interes electiva es un método de calculo dal costo amonizado de un paso financiero y de 
Imputación del gasto financiero a lo largo del penodo relevante La tasa de interes elactva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (moleyendo ¿odos las honoranos y puntos pagados O 
recibidos que forman parto de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y olras primas o descuentos) 
estimados a lo largo de la vida esperada dl pasivo linanciero d, (cuando 58a adecuado) een un perfodo más corta con el 
importa nato én llbros en el momento de reconocimiento inteial 

Baja en cuentas de un pasivo fmancioro La compañía dará de baja un pasivo financiero Si, y solo Si expira, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la compañta La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado 
de baja y la contraprestación pagada y por pagar ss reconace en el resultado del panodo 

2.414 Reconoolmenta de Ingresos 

ingreso por vente de blenes Se reconocen cuando la compañía transflora los rlesgos y benelinios de tipo 
significativo. derivados de la propiedad de los blenes el importe de los mgrosos y los costos incurdos, o por incurnr, en 
relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compañta reciba los beneficios 
económicos asociados con la transaccion 

Ingreso por prestacion de serviclos Se reconocan considerando el grado de realmacion de la prestacion a la fecha de 
los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la Iransaccion pueda ser estimado con habilidad 

ingresos por dividendos se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para reoibir 
este pago, 
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Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo con referencia al capital pendiento y a la tasa de mteres 
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los luos de efectivo fuluros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado en un penodo mas corta con el importe neto en Ilbros del 
reconocimiento incral 

2.415 Costos y Gastos 

Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos, independlentemente de la. 
Secha en que se electue el pago, y se regisitan en el perlodo de la esencia de la transacción 

Aplicación de Normas Internaciones de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en ol año 
actual 

Durante el año on curso la Compañía ha aplicado modificaciones a las NIF emnidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Gontabilidad (IAE) y que son efectivas a park dal 1 de enero del 2019 0 posterormente 

NIF 9, “Instrumentos Financieros" 

La NIF 9 amtida en noviembre del 2009, intradujo nuevos requisitos pera la clasificacion y medición de achos 
Inancioros Esta norma se modileó posteriormente en octubre del 2010 para inciur los requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros y en noviembre del 2013, incluyó nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio dal 2014 se emitio olra version revisada de la NIF 9 
prncipalmente para motu la siguiente 

Requenmuentos de detenoro para activos financieros 
Modificaciones Irmtadas a los requisitos de clasificación y medicion al mtroducir una categoria de medición a “valor 

razonable con cambios en olro resultado Integral" para ciertos mstrumentos deudores simples 

En el año en curso, ía Compañia debio aríicar fa NIF Y Insttumentos Financieros (revisada en julla de 2014) y las. 
enmiendas consecuentes en relación con otras NIF que son efectivas durante un pertada anual que comence en o 
después del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIF $ permite a una entidad no reexprasar 
información Comparativa 

Adicionalmente la Compañia debió haber adoptado las modiicaciones consecuentes a la NIE 7 Insírumentos 
Financieros Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al penado comparativo. 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para 
1) - La clasilicación y medicion de activos y pasivos financieros 
2) - Detenoro de los actvos fmancieros, y 
3) - Contabilidad general de coberturas 

La Compañía debio aplicar la MIF'9 de conformidad con las disposicionos de transición expuestas en NIF 9 

8) La clasificacion y medicion de los activos financieros 

La fecha de la aplicación ieial (es dear, ta facha on que la Compañía ha evaluado su activos y pasivos financieros 
exstentes en términos de los requenmiantos de NUF 9) debió ser el 1 de enero de 2018 Por consiguiente la Compañía 
no ha aplicado los requenmientos de NIIF 9 a instrumentos que contintan siendo reconocidos al + de enero de 2018 

Se requiere que lodos Ins activos financieros que están dentro del alcance de la NIF 9 se midan posteriormente a su 
costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modalo de negacio aplicado por la Administracion para. 
la gestión de los aciwos financieras y las ceractensicas de flujo de efectvo contractuales de los activos Inanciaros 
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Específicamente 

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetvo es recibirlos flujos de efectivo 
contracluales, y que dichos gos son únicamente pagos del principal (capita) e intereses sabre el Importe de capital 
pendiente 

Instrumentos de deuda que son mantonidos dentro de un modelo de negocio cuyo obygtivo es a la vez, obtener los 
tuyos de efectivo contractuales y venderlos instrumentos de deuda, y que tiene lujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pago 

Todas las demás Inversiones en instrumentos de deuda o palnmonto posteriormente, se miden a su valor razonable 
con cambios en resultados “FYR” 

5) Deterioro de activos financieros 

En relación con el detenoro de los activos fmancieros, la NIIF 8 requiero un modelo de pérdida de crédito esperada 
(PCE) on lugar de un modelo de pérdida de crédilo Incurrida apilcada bajo NIG 39 El modelo de perdida esperada de 
rédito requiere que la Administración tome en cuenta fas perdidas de credito esperadas y los cambles en esas pérdidas 
de credito esperadas al cierra del ejercino para reflejar los camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
imctal de los activos financieras En otras palabras, ya no es necesano que un evento de perdida haya ocurrido para que 
las pérdidas crediticias sean reconocidas 

Específicamente la NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables por las pérdidas de 
credito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y 
(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro ee la NIIF 8 

En panicular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provision para pérdidas de un instrumento Imanciero a un 
imporis igual a las pordidas de crárito esperadas durante toda la “da del instrumento si el nesgo de crádito de ese 
instrumento financiero ha aumentado significallvamente desdo su reconocimiento iicial_u s1 el instrumento financiero es 
un activo financiero adquirido u originado can delenaro Sin embargo, sel riesgo de credito ds un mstrumenta financiero 
no ha aumentado signiicalwamente desdo el reconocimianto imcial (salvo para un activa fmanciero adquirido u origmado 
con dstororo), la Admwstración está obligada a medie la asignación de la pérdida de ese instrumento financiera a un 
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses La ÑIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado para la medicion 
do perdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciates, actvos de contratos y arrendamiento 
por cobrar en clertas circunstancias 

£) Clasificación y medicion de pasivos flnancieros 

Un cambio signiticato fue introducido por la NIF 9 en la ctastficación y medicion de pasivos fmancieros relacionado con 
la contabilización de los cambios en el valor razonable de un paswo financiero designado como a FYR atribuble a 
cambios eN el nesgo de crédito del ermsor 

Especificamente la NIIF 9 requiere que los cambios en el vator razonable del pasivo Imanciero que sea atnbuible a 
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en olro resultado integral, a menos que el reconocimiento de 
esos electos cree o incremente la asmelna contable en el resultado del año Los cambios en el valor razonable de un 
pasivo financiero que sea atibulble al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al 
resultado del año, simo que son transferdos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado 
de baja Provamente bayo NIC 3, el mporte total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros 
medidos a FVR se presentaba en resullados del año 
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La Adminstración la Compañía no ha realizado ol analisis de la aplicación de la NIF 9 por lo que no se pudo determinar 
la exstencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financiaros adjuntos, en relacion con los 
actas financieros y pasivos Iinaneieros de la Compañía 

NllF 15, “Ingresos por contratos con ollentes 

En mayo del 2014, se emito la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallada que deben utlizar las entidades en 
el regisiro y reconocimiento de ingresos procedentes de cantratos con clientes La NIF 15 reemplazará el actual 
Ínsamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIG 18 Ingresos ta NIC 11 Gontratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entra en vigencia 

El principio fundamental de la MF 15 es que una entidad daban reconocer el ingreso que representa la transferencia 
de bienes o seracios establecidos contractualmente a los clientes, en Un importe que refleje la contraprestación que la 
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios Especíticamente la norma añade un modelo de 5 pasos para 
contabilizar el mgreso 

Paso 1 idenilicar el contrato con los eltentes 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 delermunar ol precio de la transacción 
Paso 4 distribur el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 5 reconocer el ingreso euando fo gn la medida que) la entidad salsfaga la obligación 

Segun la NIF 15, una entdad contabiiza un ingraso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligacion de 
ejecución es decir, cuando el “contral" de las bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución partcular 
es Iranslendo al cllente Se han añadido muchos más Ineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar 
situaciones específicas Además la NIIF 18 requiere amplias revelaciones 

   

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con ellentes 

la Gompañsa debió aplicar la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril de 2018) 
que es de aplicación obligatoria duanto el período anual que comience an o después del 1 de enero de 2018 NIF 15 
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de mgresos Una onentación mas proseriptiva se ha añadido an 
la NIF 15 para hacer frente a siluaciones ospecíficas Los detalles de los nuevos requerimientos, se describen a. 
continuación 

    La NIF 15 uliiza los térmnos "activo de contralo" y "pasivo de contrato” para desorbir lo que más comúnmente se 
conoce camo “Ingresos devengados” e "ingresos diferidos”, sin embargo la Norma no prohibe que una entidad ullice 
desenpciones allermalivas en el estado de situacion hnanciera la Compañía ha adoptado la terminología uilizada on la 
NIF 15 para describir eslos saldos 

  

La Admustracion de la Compañía no ha realizado el análsis de la aplicacion de la NIF 15 por lo que no se pudo 
determinar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidas en los estados Inancieros adjuntos en relación 
eon los activos inanaieros y pasivas financieras de la Compañta 

2.416 Ulllldad (Pérdida) por accion 

La utilidad (pérdida) basica por acción se calcula dividiendo la utilidad (pérdlda) neta del año alnburdo a los accionistas 
para el numero de acelones en errculacion 

74.57 Nuevos pronunclamientos contables 

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha 
mido una sere de normas enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas exstentes con vigencia postenor los 
ejercicios aconomicos que comienzan el $ de enero del 2019. En este sentido, la compara tiene la intención de adoptar 
stas normas según corresponda, cuando entrén en vigencia 
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Las siguientes normas podran ser de aplicación en la preparación de los estados Imancieros de la compaña a parir de 
las fechas málcadas a contmuacion 

Aplicación 
Norma ema Obligatoria para 

ejercicios Inlotados 
a partir e 

NFS — [imstumentos Iimancieros Clausulas de prepago con compensación negalwa Enero 1, 2019 

NIF 16 — [arrendamientos, susttuye a la NIG 17 La nueva norma implicará que la mayoría de] — Enero 1 2019 
farrendarmentos sean presentados bajo un solo modelo sin distnción de operativos y 
[financieros Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente] 
sin cambios 

NIG28 — [Inversiones en Asociadas y Negocios Comuntos Enmiendas para aclarar la[ Enero 1,2019 
[contabilidad de la perdida de control de una subsidiana cuando la subsidiaria no 
[constituye un negocio 

NUF1O — [Estados financieros consolidados Enmiendas para aclarar la contabilidad para la| Fecha de vigencia 
adquisición de un interés en una operacion conjunta cuándo la actividad constilyye un|—— aplazada 
negocio Indefnidamente 

INF 17 — [Contratos de seguros Enero 1. 2021 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (ciclo 2045 2017)| — Enero 1,2019 
NUE 3 Combinación de negocios, NIC 12 Impuesto a las ganancias NIF 14 
¡Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por prestamos. 

uc 12 [Impuesto sobre la renta Enero 1 2019 

[CINIIF 28 [Incertidumbre sobre tratarmentos tributarios Enero 1 2019 

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacion Financiera. Enero 1 2020         
  

NIF 9 Instrumentos Financieros 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran con el proposito de evaluar st una caracteristica de prepago cumple la condición 
de sóla pago dei prncipal e misreses (SPPI) la parle que ejerce la opción puede pagar o recibir una compensacion 
razonable por el prepago cualquiera sea la razón para el pago adelantado En olfas palabras la caractensticas de 
prepago con compensación negativa no fallan autoriabcamente la evaluación del SPPI 

Existen disposiclones espeeificicas de transicion dependiento de cuantas modificaciones de aplican al primer lugar con 
respecto a la aplicacion Imital de la NIF 8 

La Administracion de la compañra no espera que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en 
los estados financieros de ta compañía 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo mlegral para la Identilicación de contratos de arrendamiento y tratamiento contable para 
arrendador y arrendatano, la NIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIG 17 e interpretaciones 
relacionadas 
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NIF 46 diferencia entro arcendamigntos y contratos de serclo sobre la base de sí Un aciivo identificado es contralado 
por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento Iinanciero ha sido eliminada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modeío en el cual el derecho de usa del activo y su correspondiente 
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepio los arrendamientos de corta 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas 
excepciones) menos deprectacion acumulada y perdidas por deterioro aJustado por cualquier remedicion del pasivo del 
arrendatario El pasivo del arrendataria es micialmente medido al valor presente de los pagos del arrendarmento que no 
son pagados a esa techa, Posteriormente el pasivo del arrendatano es ajustado par Intereses y pagos así como el 
impacto de las modificaciones aó arrendamiento entre otros. En adición, la clasificacion de los fluyos de caja de los 
pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como Jlyyps de caja de actividades de 
operación también tendrá impacto De acuerdo con el modela de NIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en 
principal a mteres los cuales serán presentados como flujos de caja de aciwidades de Iianclamiento y de operacion 
respecivamenle 

En contraste a la contabilidad del arrendatano la NIF 56 sustancialmente mantiene los requenmientos de NIC 17 para la 
contabilidad del arrendador y continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativa o Inanciero 
Extensas revelaciones san requendas con NIF 16 

La Administración preve que la apicación de la NIF 18 en el futuro pueda tener un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones Sm embargo no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Hodiflcaciones a Ja NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocíos Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIF 9 a otros instrumentos finansieros en una 
asociada o negosto conjunto a los que no aplica el método de la participacion Estos incluyen las participaciones de 
largo plazo que en esencia forman pane de la inversion da la entidad en una asociada o negocio conjunto 

La Administracion anticipa que la aplicación de estas modiíicaciones no tendra un impacto en los estados financieros en 
periodos fuluros 

NIC 19 Beneficios a empleados 

Las enmuendas aclaran que el costo del sencio pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacion) se calcula mediante 
la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos utlizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
olrecdos y aclivos del plan antes y despues de Ja motilicacion del plan fo reducción o Iiguidación) pero ignorando el 
efecto del mite del activo que pued resultar de la modificación del plan (o reduccion o liquidación) se determina en una 
segunda atapa y s6 reconoce en la manera normal en otro resultado integral 

Los parrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo por benelicias 
definidos neto factwo) también se ha modificado La compañra ahora está requenda a utilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medicion para determinar el costo del servicio actual y de interes neto durante el resto del penado de 
informacion después cambio en el plan 

En el caso de los intereses netos las enmiendas dejan claro que para perodos posterores a la modificacion del plan el 
Interás neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) par benelcios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19, 
on la tasa de descuento utillzada en la nueva medicion (teniendo tambien en cuenta el electo de las contnbuciones y 
pagos de beneficios sobre el pasivo factvo) neto por benslicias delmidos) 

Las madilicaciones se aplican de foma prospectiva, Solo se aplican a las modificaciones, reducatones o liquidaciones 
de planes, que ocurren en o despues del micio del períado anual en el que se aplican primera las modificaciones a la. 
NIIC 19: Estas modllcaciones deben ser apicadas en periodos que micien en o despues del 1 de febrero de 2019 
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La Administración de la compañía no espera que la aplicación de esta modificación en el futuro tenga un impacto 
significativo en los estados tinancieros de la compañra sm embargo no es posible determuar los efectos hasta que un 
analisis delaflado haya sido completado 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aotara corno aplicar los requerimientos de recanacimiento y medición de la NIC 12 cuando sxste 
incertelumbre frente a los tratamentas del impuesto a las ganancias Establece que una entidad determinará si 
considerar cada tratamiento Imposilvo incierto por separado o en conjunto can atra y altas tratamientos impositivos 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre Adkcionalmente establece que 
Una entidad considerará si es probable que la aulondad fiscal acepte un tratamiento Imposilvo inciento y rellejara el 
resultado de dicha evaluacion en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
(scales no utilizadas créditos fiscales no utilizados y lasas fiscales 

La Adnunustracion anticipa que la aplicación de asta mterpretación podria tener un impacto en los estados Imancleros, 
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis delallado haya sido completado 

Mejoras anuales a las NIF Clolo 2018 - 2017 

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11 NIC 12 y NIC 23 que aun no son obligatoriamente 
efectivas para la Sucursal y que se delaltan a continuación 

NUF 3 Combmación de Negocios — clantica que una entdad debe efectuar una remedición de sus intereses 
previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obllene el control del negocio 

NIF 11 Acuerdos Conjantos — claníica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus intereses mantenidas 
previamente en una operación conyunta cuando obtiene control conjunto del negocio 

NIO 12 Impuesto a las Ganancias — clarlica que una enudad registra de la misma forma todas las consecuencias 
impositivas que resulten de pagos de dividendos 

NIG 23 Costos de Financiamiento — clarilca que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales, 
cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un actvo, cuando el actlvo está listo para el uso pretendido 
osuventa 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá mpacto 
significativo en los estados financieros 

3 Estimaciones y Juicios Gontables Críticos 

La preparacion de las presentes estados Imancleros en conformidad con las NIF. requiera que la administración realtos 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la acilvidad económica de la compañía, con el 
proposito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En 
opinión de la administración, tales eslimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiización de la información 
disponible al momento los cuales podrían llegar a difenr de sus efectos finalas 

A continuacion se presentan las estimaciones y Juicios contables crficos que la administracion de la compañía ha 
vtlizado en el proceso de aplicación de los enteros contables 

31 Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada penado o en aquella fecha que se considere necesario se 
analza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrdo Una pérdida 
par deterioro. En caso de que exisla algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho acto Si 
se trata de activos identlicablas que no generan lujos de electo de forma independiente, se estima la recuperabilidad 
de la unidad gensradora de efectivo a la que pertenece el aolivo 
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Las perdidas por deterlaro reconocidas en un aclwo en parados anteriores son revertidas cuando se produce un cambio 
en las estaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del acta can abono a resuliados, con al lmte 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconacido la péreica por deterioro 

3.2 Provisiones para obligaciones por benelicios definidos El valor presento de las provistones para obligaciones 
por beneficios definidos depende de varlas factores que son delermnados en función de un cálculo actuaral basado en 
varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones moluye una tasa 
de descuento. Cualquier cambro en los supuestos impacta en el vator en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la compañia para realizar el cálculo actuarial, debe unlizar la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados pora adminsiración de la compañta. La tasa de descuento es 
la tasa de miarás que debe ser utilzada para determuar el valor presente de los fluos futuros de caja estenados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficas 

Las obligaciones por prestaciones defimdas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por referencia al 
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador [af final del penodo sobre el que se 
informa) 

33 Estimacion de vidas Úflles de proptedad, planta y equipo" La estimación de las vidas utiles y el valor residual se 
electuan en base al método de línea recta durante la vida ut estimada para cada Ipo de acto 

3.4 Provisiones. Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectuar 
para liquidar las obligaciones 

3.5 Impuesto a la renta ilterido_ La Compañia ha realzado la estimación de sus impuestos difendos considerando que 
todas las dilerencias entre el valor an libros yla base Iributara de los actwos y pasivos se revertrán en el futuro 

4. Instrumentos Financieros - Vafotes Razonables y Administracion de Riesgos 

41 Categorías de Instrumentos Imanciaros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categona de instrumentos IInancteros al cierre de cada 

    

2018 2017 
Activos financieros medidos al costo neto 

Etecivo y equivalentes de otectwo 597378 229204 
¡uentas por cobrar comerciales y otras, neto 18 018 042 

Total ASIA.          

Pasivos financieros medidos al costo neto 
Cuentas por paga? comerciales y otras 52 272 708 31 625.361 
Cuentas por pagar financieras 27 939 295 26 160 888 

Total 3 z     
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4.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

La Administración considera que los importas en líbros de los aclivos y pasivas financieros reconocidos al costo neto en 
los estados Imancieros so apraxman a su valor razonable: 

4.3 Administración de Riesgos Financteros 

Factores de Riesgo FInanciero 

La naturaleza de las operactonas expone a la Compañra a diversos riesgos IInancteros como son a) nesgo de mercado 
b) niesgo de credito y c) riesgo liquidez 

La Adminislracion de la Compañra es responsable por establecer y supervisar la estructura de admusstración de riesgo 
de esta. Las políticas de administración de nesgo son establecidas para identlicar y anahzar los riesgos que entrenta la 
Compañía, establecer los límites y controlos de nesgo apropiadas y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte 
de la Compañía con 9sos límios Las políticas y los sistemas de admmnisiracion de nesgo son revisados regularmente 
para rellejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actvidades Por medio de capacitacion, normas y 
procedimientos admumstratwos la Compañia busca crear un ambiente de control disaplinado y constructivo en el cual 
los empleados comprendan sus funciones y obligaciones 

4 3 1 Gestion de riesgos financieros 

La exposicion de ta compañía a los rlesgos IInancieros se genera de disimtas maneras la cual es evaluada y miligada a. 
través de su palíica de administración financiera En esta se procura mantener el equilibrio entre los (lujos provementes 
de operaciones y los pasivos de la compañia 

A contnuación se presenta una definigon de los nesgas que enfrenta la compañía, una caracterización y cuantificación 
de estos y una breve descripción de la miugación en uso en caso de exstr 

4.3 2 Rlesgo de Interés 

Al ciene del perodo la compañía mantiene próstamos vigentes can instituciones financieras locales por la que se 
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interes 

4.3 3 Rlesgo de credito 

En lo referente al riesgo de credilo correspondiente a las cuentas por cobrar, es un nesgo hmitado y cuya explicación 
viana dada por la naturaleza del proceso de cobranza Este proceso contempla la comercialización de vehículos solo se 
realiza conforme a las condiciones aprobadas que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio 
adecuado perl Idenilicado en la evaluación (manciera que se realiza en forma individual La evaluacion de créito 
continua se realiza sobre la condición Iaanclera de los deudores 

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de credito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y 
eontroles de gestión de riesgo 

Elimporte en Ilbros de los activos financioros representa la máxima exposición al nesgo de credito 

4,3 4 Riesgo de liquidez 

La compañsa ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liguidez Se basa en la mantencion de un 
nwvel de etecívo y equivalente suficiente que le permita hacer frente a sus obligaciones de corto plazo Al 31 de 
diciembre de 2018, la compañra mantiene como fuente de financiamiento los valores de efecio y equivalentes y 
cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales na existe restricción alguna 
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El acceso a fuentes de financiamiento esta sulicientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12 
meses podría ser relinanciada en caso de ser necesario 

La compañía mantieno su efectiva y equivalente al efectvo en instluciones Imancieras con calificaciones de nesgo AAA, 
y sobre las cuales no mantlene restricción alguna, 

4.3.5 Rlesgo de capltaí 

La Compañía ss ha fijado como un objetivo a alcanzar mantener un adecuado nivel de capitalización y maximizar el 
rendimiento a sus socios a través de ta optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio 
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5 Efectivo y equivalentes de efectivo 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por 

2018 2017 

Caja 3,329 3.395 
Bancos 1047 219.959 
Depositos a plazo 633 000 

Total 

  

El valor razonable del etectwo es su valor registrado en fibros debido a su naturaleza 

A diciembre 31 de 2018, comprende depósitos a plazo a tasas anualos que van del 2,50% al 2 85% y plazos de 30 2 49 
¿las con el Banco de Guayaquí S.A 

Las depósitos a plazo se encontraban soportando gravamenes para garantzar cartas de crédito de importaciones 

6 Inversiones temporales 

Adiciembre 91 de 2018 y 2017 (a composición de las inversiones firancioras temporales es la siguiente 

200 207 
Banco Bolivariano S.A, 300 000 
Banco de Guayaqui'S A, 13.000 73,000 

Total y 

  

A diciembre 31 do 2018 comprende depóstos a plazo a las fasas del 3 76% al 5% anual y 363 das plazo con el Banco 
de Guayaquil S.A 

Las inversiones Inancieras se encontraban soportando gravámenes para garantizar cartas de crédito de importaciones 

Las instituciones tnancioras donde se mantienen el ofaciwo y egtuvalentes y las mversiones temporafes tienon una 
cahficacion de fiesgo AAA y AA y ninguno de eslos activos se encuentra vencido o detenorado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
(en US dólares) 

  

7 Cuentas por cobrar comerclales y otras 

Los documentos y cuentas por cobrar a diriembre 31 de 2018 y 2017. fueron los sigulentes 

a) Cuentas por cobrar corrientes 2018 2017 

Clientes 3 125 363 2717 169* 
Chentes relacionados 12.089 478 13.695 679 * 
Compañías relacionadas 364 1416 
Deudas de luncionanos y Irabajadoros 8252 5462 
Anleipos a proveedoras 7.599 945 E 
Garantías por cobrar CE     

    

  

  

Reclamos de seguros 55 785 
Otras cuentas por cobrar A 

a 
Previsión para cuentas malas 

Total 

4131 ds dcvembve de 2018, la compañía realizó un anátsis de detenoro de sus cuentas por cobrar a fin de tomar en 
cuenta las difcultadas financieras de las deudores, e idenilicar el impacto sobre sus flyos de sfectwo futuros 
estimados del acto financiero. La compaña regisiro en resultados USD 26 982 y USD 63.242 respectivamente por ta 
provisión de cuentas matas 

La provision de cuentas malas del ejerclero y la provisión que mantiene en el acto, podria resultar msutciente para 
cubrir la cartera vencida que pasa de 380 días 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a su vator 
bruto (ames de aplicar estimaciones de Incobrabiidad) Las condiciones de credito están determinadas conforme a una 
política aprobada por la Compañía 

El saido de la cuenta de chentes corresponde a ingresas provementes del cumplimento del obleto social de la 
compañía 

Págna 32



 
 

ee muta 

 
 

  
    

  
  

  

 
 

  esor 
0925 

5594 
- 

zu 
DeL 

sep 
sep zL 

AS 
suo 

oe 
se 

03 
Loro 

OPIRUIRE PIRUEE L
U
R
O
 

a
o
 

er» 
- 

09981 
vo 

Bsoteg 
008 22 

005 22 
AMERO? BLEp WEN 

008 
1689 

zeeor 
iz 

089 £e 
Ys 0poUpIo0S 

ese 
ee 

858 
E 

iS 
Seuedepog 

sauedomy 
oralauoo. 

- 
086 ve 

050% 
unen 

05 
Jugy zaneyo 

slvse 
Gr se 

¡91109 OIR 
9% 

SOpINPUSa 
E
S
 

0rase 
URIO. 

PIBE 
SUPOg PIS00Y 

99% ze 
997 ze 

*pr] 
210 Absauacos ejbsau3 Á ejóo1o93 

- 
seo 

seo 
Y'S 

Usdamnoul 
sere 

29609 
Suar 

Ys sopup santas 
(PISUUAOO MA) TonaILy Une 

JO doo 
150 

12 
150 

le 
LÉRIDA 

O/O 
2oUBUL 

¡O ÓNOs 
LSDEM8ATDA, 

0051 
seLs9 

 0pLOR 
Po] wo 

z
o
n
 

seven Jareag 
sadng 

Less 
viola 

956 881 
Y S BUE 

BUBNOIPNO 
OSONA 

sue 
sol se 

soezor 
2L090z 

Y'S S
I
N
O
 

9 
PUDEN 

BAOPINGIS 
ves z 

susOz 
Be8ÍL 

Sres 
Srevaz 

RAI 
0 oo] 

oy 
040 

LOPE 
e
e
 

¿97GL 
ses 

ez 
E0rE 

602 
S8z 

E
R
 

050 
sie zz 

Pos 
2s0 119 

Y S oimeasy 
ces 92 

0 
21Y 

ossS 
ys Esdag 

sel 
- 

BE9JOL 
PSZZtL 

Z0EZZO 
9eseoe 

Y S 
PUIsONY PuoIg E ap sonas 

f soy 

n
a
,
 

| sv1a ss y 181 
[swa 0es y rs[oma 

os y 
19] 

swta co y 16 
[ova os 

1| 
aumanersoo |

 
numas 

ZLN3NTO 
3MAMON 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
 
 

  S
a
a
b
 

50] UOS PILES 
R
U
T
A
 

IO JE (E 
T
O
A
 

PIANO 
EJE 

SUPE 
SOT 

(serejop sí 
ue) 

8107 
“LE SIQUAIN 

Ue OpRuLIe] 
Oy 

SON3IONVNIA 
SOUY.LS3 

SOT 
Y SVAILVONTAX3 

SVLON 

VS 
ANsia



 
 

po ete 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  
    

 
 

  A
E
 
E
 

vr se 
, 

18 
+09) 

eoezs 
ve 

ve 
e 

see Ys 
Y0 

SS84cKXaoamy 
868 

sere 
19 8 

SI0raN 
omo 

ser 
E
 

sore 
Le 

21rBLz 
Elo? 

so 
IrL6L 

9eEOBLE 
B
U
Z
Z
 

099048 
S
u
e
 

volea 
O
B
S
 

LL 

na 
me 

[wa 
cal y 

16|swia 
06 y 19| 

svia 
os v te 

[suja oc 
vi] 

sunalaeoo |
 

NvHns 
SLNAMO 

JUAHON 
SYHY 

loc | 
18130 

sv 
  

  
  

  
  

  
  

  
 
 

  SEUS 
SO UOS Y107 TO P

O
L
I
 

Ep 15 JE SOPRLOSE AT SOTA 
AUS 

EP 
SONES 507 

., 

(sasejop Sí 
ua) 

SLOT 
10 PIQUBIIN 

LS OPRIMA) 
0UY 

SOYS/ONYNIA 
SOQV1S3 

SOT 
Y SYALIVONAX3 

SYION 

vs 
ansia



FISUM S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

    

+= Los saldos de la anticipo a proveedores a refagionados al 31 

AymesaS A 
Hapag Lloyd 
Man Brasil 
Logística Automotriz Manta Logimanta S.A 
Volkswagen Argentina S.A. 
VW Alemania (Vehiculos) 
SENAE 
ltochu SA 
Samora 8 Mendo. Transportes Internacionais Ltda 
DSA 
Uncometro S.A 
Roura Cevasa S A 
Sammy Machrenl 
Transoceanica Cía Lida. 
Otras menores 

Total 

  

diciembre del 2018 son los siguientes 

2018 
1742 865 

1952 160 
1180750 

721 412 
500 000 
404.437 
180.000 
100 000 

74.525 
57252 
59.302 
59.897 
52.400 
51724 

369 184 

  

vee En ja cuenta de garantias por cobrar sa manbenen saldos por hquidar de ejercicios antenores 

b) Cuentas por cobrar no corrientes 

Los satdos de la cuenta por cobrar a relacionados al 31 de desembre del 2018 y 2017 son los siguientes 

CORPE! 
Garantras pot locales arrendados 
Otros menores 

Total 
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FISUM S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

    

8 Inventarios 

Este rubro, al 31 de dictembre de 2018 y 2017 se conforma de 

2018, 2017 
Vehículos 31658 981 4451072 

Repuestos 2561 598 3123 621 
Producto terminado ensambiado 2005 485 3619 515 
Componente local 857 221 316 802 
Vehiculos y respuestos en tránsito 15.586 311 17 257 386 

Herramientas 2721 272 
Partes y piezas CKD 26.501960 18916697 

Total 

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas que se presenta en el estado de resultados integral asciende a 
USD 62 849 661 y USD-45,096 945 respectivamente 

La compañía mantiene como metodo de valoración de Inventanos el método de costo promedio ponderado 

A la lecha de tos estados financieros, en el estado de resultados no se registraron provisiones por inventanos 
detenorados 

A diciembre 31 de 2018, Inventarios por USD 8 329 849 se encontraba soportando gravámenes de prendas comerciales 
para garantizar líneas de crédito con et Blanco de Guayaquil S.A 

9 Impuestos corrientes 

A diciembre 21 de 2018 y 2017 esto rubro lo Integraban 

a Activos por impuestos contentes 918 2017 

IVA pagado a proveedores 899 708 739 426 
IVA retenido por cllentes 79.356 89.458 
Notas de crédito desmatenalizadas 146 146 
Credito tibutano IVA. 1310 583 
Impuesto renta retenido por cientes 718 742 33 971 

Total A 

  

b Pasivo por impuestos comentes. 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 75 076 154 859 
IVA cobrado 609 055 1 020 592 
Retenciones en la fuente del IVA 78 853 89 498 
Impuesto a fa renta 504 287 
JCE por pagar 112155 139 598 

      Total ESAAAa DTO, 

  

Apia 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

           

€ Conciliación tributaria - contable 2018 017 

Utilidad antes de participacion a trabajadores 
e Impuesto a la renta (6 994 942) 1818 868 

Participación a trabajadores (272 830) 
Uhlidad antes de Impuestos (8 834.942) 1546 038 
Gastos no deducibles 711038 1 053 578 
Deducciones permitidas por ley (185 742) 
Diferencias temporales (Beneticios a empleados) 33.266 
Base Imponible CE 
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% 603 468 
Anticipo determinado correspondiente al 

elercieiaIiscal declarado 594297 339 104 
Impuesto a la renta causado AS A 
Anlleipo del impuesto a la renta > (66 760) 

la La Rotonciones en la fuente del impuesto a la (e 72) (600 080) 

Impuesto a la renta por pagar 
(Crédito tributarlo del Impuesto a la renta) 

  

De conformidad con disposiciones legales, la tanta para el impuesto a la renta es del 22% sobre su base impontble No 
obstante la tarifa mposita sera del 25% de la basa mpomble cuando la sociedad tenga acctorislas, socios pantelpes, 
constiluyontes, bensfciaros o similares residentes o establecidos en paraisos fscales o regimenes de menor 
imposición con una parucspación directa o indirecta indwidual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la menctonada partwipacion de paraísos flscales o 
Jegímenes de menor posicion sea interior al 50%, la tanía de 25% aplicara sobre la proporcion de la base mporuble 
que conesponda a dicha particpación de acuerdo e lo indicado en et reglamento 

A part del año 2010, se debo considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado el cual resulta 
de la suma malomalica del 0-4% del activo, 0 2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gastos 
deducibles En el ejercicro económico 2017 el impuesto a la renta causado excedió al anticipo calculado, por all, la 
Compañía registró en resultados el impuesto causado En el ejercicio económico 2018, el impuesto a la renta causado 
no excedio al anticipo calculado por elo, la Compañía registró en resultados el antsipo determinado 

d Impuesto a la Renta Corrlente Reconocido en Resultados 

Impuesto a la renta corriente 504.297 603.468 
Impuesto a la renta diferido 
Impuesto a la renta del ejercioro 
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FISUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
ten US dólares) 

e Impuesto sobre las gananclas diferido 

Los movimientos del impuesto diendo a las ganancias por las períodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
tueron los siguientes 

2018 2017 

Saldo Inlcral del pertodo . 

Ayustos 
Impuesto diferido reconocida en el resultado 

del periodo 

Saldo final del periodo 

  

La recuperación de los saldos da achvos por impuestos diferidos depende de ía obtención de tiidades Inbutanas 
suficientes en el futuro 

Las discposiciones legales del Ecuador proveen el reconocimiento tibutano de impuestos diferidos únicamente en los 
casos y condiciones estableciodos en la nomativa inbutana, provenientes de sucesos económicos, transacciones O 
regisiros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015, a excepción de los efectos provementes de las 
perdidas y créditos trtbulanos conforme la normativa tributana vigente, segun corresponda el caso 

Los pasos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasos en cumplimiento del marco 
pormiatwo telbutario y en atencion a la aplicación de la técmica contable, se mantendrán vigentes para su respecta 
euldación 

Para finos tnbutarios, en caso de dwergencia entre las normas trlbutanas y fas normas NIF, provalecerán las primeras. 

T. Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferldo 

El acto y pasivo por impussto diferido se formaba de la siguiento manera 

Diferencias termporarlas Estado de situacion 
2018 2017 

Beneficios de empleados No comientes 32 368 - 

Electo en el impuesto diendo en resultados 
Activo por Impuesto diferído neto 9,942 - 

Estado de resultados integral 
Diferencias termporarias 2018 2017 

Propiedad y equipo 
Bonoficios de empleados No corrientes 39,386 

Electo on el impuesto diferido en resultados 
Ingreso por Impuesto a la renta «iferido 9342 - 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año termunado en Diciembre 31, 2018 
(en US dolares) 

  

9 Conelltacion de la Tasa Electiva de Impuesto a la Renta 

2068 2017 
Ganancia antes del impuesto a fa renta (8.934 942) 1546.038 

impuesto ala renta gue resultaría de aplicarla lasa 
Corporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta - 386.510 

*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 28% 26% 

Ajustes por diferencias permanentes 
Más (menos) 

Gastos no deduebles 260394 
0% 17% 

Otros (46 435) 
0% 3% 

Impuesto a la renta / Anticipo del impuesto a la renta 
Tasa mposlliva efectiva 

  

h Precíos de transferencia 

El numeral 1 de la Sección Segunda del Capitulo IV "Depuración de los Ingresos" de la Ley de Régimen Tnbutano 
Interno establece el regimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributanos las Iransacciones que 
se realzan entro partes relacionadas, por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las exenciones de 
aplicación del Régimen de Precios de Transferencia cuando 

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables 
“El contibuyente no realice uperacianes on residentes en pararsos fiscales o regimenes fiscales 
preferentes 

* El contribuyente no mantenga suscnto con sl Estado contrato de la exploracion y explotación de recursos 
mo renovables 

FISUN 5 A debe aplicar el Regimen de Precios de Transferensia para identificar si las operaciones con partes 
relacionadas se produjeron con principios de plena competencia por tener un impuesto causado inferto” al 3% de sus 
ingresos gravables de acuerdo ala normatwa antes señalada 

1 Situacion Fiscal 

Reglamento a la Ley Orgónica para la reactiacion de la economia, tortalecimuente de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera 

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a contnuación 

Será deduable la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jublares patronales que 
obligaloriamente se deberán afectar a las prowsiones ya consiliuidas en años antenores en el caso de provisiones 
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren Ullizadas deberán 
reversarse contra ingresos gravados O no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido 
dedudbles o no. 
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FISUM S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

Adicionalmente se establece el reconocimiento de un impuesto diferdo relacionado con las provisunes efeciuadas para 
cutnrlos pagos por desahucio y pensiones jubilaros patronales que sean constituidas a partr del 1 de enero del 2018 el 
cual podra ser utiizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto efectwamenta pagado 

Ley Organica para el Fomento Productiva, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018 se emló la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inverslones, Generacion 
de Empleo y Establlidad y Equiibno Fiscal, a continuacion se detallan los aspectos más importantes de la mencionada 
Ley 

Se establecieron incentwos especificos para la atracción de Inversiones pvadas tales como 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores pnonizados que se micien a 
part de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en sl que se generen Ingresos ambulbles directa y 
Únicamente a la nueva inversion y que se encuentren fuera de las jurisdicciones umbanas de Quito y Guayaquil o dentro 
delas mismas por 8 años. 

Esta exoneración apiicata solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectoros prorizados industrial 
agromdustdal y agreasaciativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos realizados al exterior por importacion de bienes y 
dividendos relacionadas con nuevas Inversiones praducilvas que suscriban contratos de inversion 

Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dwvidondos para las sociedades que remwerlan on nuevos 
activos produciwos en ol pats desde al manos el 50% de las utilidades 

Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se Incien a parur de la vigenara de esta lay en los 
sectores economicos delermnados camo Industrias básicas por 15 años contado desde sl primer año en el que se 
¿goneren Ingresos atrbubles directa y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por $ años más, en el caso de que 
dichas inversiones se realicen en cantones fronienzos del país Esta exoneración aplicara solo en sociedades que 
generen empleo neto 

Retormas a varios cuerpos legales 

Impuesto ee sente 

Ingresos 

Se considera mgresa exento los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas nalurales 
domiollados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor Imposición, siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tangan como beneficiano efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

Se elimino el ultmo inciso del artículo 8 Exenciones que establecía lo siguiente “En la determinación y llquidación del 
impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que las prewstas en este arículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente con excopción de lo 
previsto en la Ley de Beneficios Tribulanos para nuevas Inversiones Productvas Generación de Empleo y de Preslacion 
de Servicios" 

Se determinó nuevos sectores como prorizados para el Estado tales como agrícola, oleoquímica, cinematografía y 
audiovisuales, eventos internacionales exportación de servicios, desarrollo y semcios de software producción y 
desarrollo de hareware tecnológico, infraestructura digital, seguridad informatica productos y comenido eigital, seractos 
en línea, eliciencia energetica, industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables, y sector industrlal 
agromdustnal y agrossocianwo 
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NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
(en US dolares) 

  

Los admintslradores u operadotes de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los 
púmeros 10 años cantados a partir del prmer ejeratero fiscal en el que se generen mgresos operacionales 

Gastos Deduclbles 

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados con los pagos 
originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjera siempre y cuando se 
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares 
Internacionales de transparencia 

Tarifa 

La tanta del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena de 
propiedad de los respectivos derechos representauvos de capital, exista un titular residente establecido o amparado en 
un paratso fiscal, jurisdicción de menor imposición o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente 
Iiscal del Ecuador 

Utilidad en la enajenacion de acciones 

Se establece un impuesto a la renta único a las uliidadas que perciban las sociedados domtiadas o no en Ecuador y 
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras residentes o no en el pais, provomentes de la enajenacion directa O 
indrecta de derechos representallvos de cspilal de sociedades domieliadas establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Adicionalmente se establece que en restrucluraciones societarias no se entendera producida enajenación directa m 
Ingirecta alguna, 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

"Las sociedades recien constituidas las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Código de la producción, las 
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y sucesiones indivisas obligadas a llevar rontabildad, que ¡uaiaren 
sus actwidades, estaran sujetas al paga de este anticipo despues dal quunto año de operación efectiva, entendiéndose 
por talla mctación de su proceso productivo y comercial” 

Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para soctedados como umpuesto mínimo y se establece su devolución, an 
al caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado 

Impuesto al Valor Agregado 

Los vehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditas y los obligalonos por accidentes agropecuarios los 
servicios de construccion de vivienda de interés social, y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a 
gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributano por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser 
utlizado hasla dentro de $ años contados desde Ja fecha de pago. 

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tnbutario por retenciones de IVA hasta dentro de 6 

Los exportadores de serucios podran solicitar la devolución del IVA de los brenos Y servicios adquindos para la 
exportacion de servicios 
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Impuesto ala Salida de Divisas 

Las compensaciones realizadas con o si la intermediación de Insíituciones del sistema financiero ya no representan un 
hecho generador para el gago del ISD 

Se Incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a imstiluciones financieras por otros costas 
relacionados con el otorgamiento de sus creditos 

Estan oxentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermeciarlos financieros que 
operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límte de la tasa referencial plazo 
¡minimo 360 chas destinado a microcrédito o inversiones productivas 

Se establece la devolución ISD a exportadores de sordas por la importación de matenas primas, insumos y bienes de 
captal, con la inalidad de que sean necesarios para la prestación del servcio que se exporta 

Incentwo zonas afectadas por sl terremoto del 18 de abní def 2016 

Las nuevas Inversiones praduclivas que se ajecuten en los siguientes cinco años contados a partir de la vigencia de la 
Ley de Solidandad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estaran exoneradas del paga del Impuesto a la Renta 
hasta par 15 años, contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribuibles unicamente a la nueva 
inversión Para el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales 

10 Otros activos corrientes 

Esto rubro, al 31 de chclembre de 2018 y 2017 se conforma de 

018 2 

Seguros pagados por antspado 250.368 138.301 
Olras gastos anticipados 

Total 

  

11. inverslones permanentes 

A131 do diciembre de 2018 y 2017 este rubro corresponde a Inversrones en el capital social de 

2018 2017 

Intrans Ecuador S.A. 1 327 099 1.397 099 
Total DSZ 00S         

A diciembre 51 de 2018 y 2017 la compañía INTRANS ECUADOR S.A no ha mormado el VBP de las inversiones en su 
capital 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 

(en US dolares) 

AN 31 de diciembre de 2018, el detalle de la compañía en la cual FISUM S.A. mantiene versiones en acciones es el 
siguiente 

Proporcion de 
Compañía participación Actividad Relación 

accionaria. 

0, Comer de ” 
Intrans Ecuador S A 99 99% Vehículos Subsidiarta 

12 Intangibles 

A diciembre 31 de 2018, este rubro se compone de las regalías por la Licencia de CKD para las camionetas AMAROK en 
Ecuador 

13. Propiedad, plante y equipo 

A diciembre 31 de 2018 y 2017 los componentes de este rubro lueron los sigulentes 

Costo vida tl 
2018 2017. años 

Equipos de talleres 135 991 195 981 10 
Equipos de ofícma. 77221 77221 10 
Equipos de computacion y softwara 239 297 226060 35 
Muebles y enseres 229 149 228317 10 

Vemculos 1211759 1205118 6-10 
Obras en curso 

Depreciacion acumulada 
Total 
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FISUNS A, 

NOTAS EXPLIGATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

14, Mejoras en Locales arrendados. 

A Diclembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a adecuaciones en locales ameendados 

2018 017 

Adecuaciones en locales surendados 417 898 

Amorización acumulada 

  

Total 

"No existen restricciones de uso y explotación respecto de estos activos 

15 Activo por derecho de uso" 

A diciembre 31 de 2018, coxesponde al reconocimiento de la NIF 16 contratos de arrendamiento que mantiene la compañía 

Los contratos que fueron suscrilos por la compañía son a dos años 

Bodega CKD— Oficmas Cuenca Total 

Total del contrato 554.264 120.000 

Fecha ioial del contrato. 122017 612018 
Plazo del contrato 24.meses 24 meses 

Valor presente al 31 de diciembre 2018 

  

"Tasa ds descuento aplleado 

16 Cuentas por pagar comerciales y otras 

A diciembre 81 de 2018 y 2017 este rubro to integraban 

2018 2017. 

Proveedores nacionales. 11445772 5341485 
Proveedores nacionalas relacionados 2 724.098 1390430 a) 
Provsedoras del exterior 8522315 17272410 ») 
Proveedores del extenor relacionados 1187899 2.074.545 e) 
Compañías relacionadas 17 455.435 2818847 d) 
Retoncionos al personal 15589 15.643 
Antiapos de ellentes 756.897 826.800 
Cartas de crédito 1809450 
Avalos bancarios 7687 054 e 
Olras cuentas por pagar 1819 269 1.295 201 

Total 

  

El vator contable de tas cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a st 
naturaleza de corto plazo 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
(en US dólares) 

a) Los saldos de “proveedores relacionados" al 91 de diciembre de 2018 y 2017 lueron fos siguentes 

Logistica Automotnz Manta Logimanta S.A. 
Kamataka S.A, 
Autoexpress Compañía Anonima 
Negocios Automotrices Neohyunda S.A, 
Intrans Ecuador S.A 
¡Quito Motors S A Comercial Industral 
Arcendiaulo S.A 
Staimotors S A 
Newdevelogment S.A, 
Otros menores. 

Total 

2018 

1019189 
840.928 
555 186 
208 153 
144.019 
36.804 
42190 
11.665 
10668 
4.357 

2017 

377937 
397 584 
354 487 
131990 
113 441 
22.942 

3048 

  

B) Los saldos de "proveedoras del exterior” al 31 de dictembre de 2018 y 2017 fueron los siguentes 

Volkswagen AG. 
Volkswagen Argenta S.A. 
Menutaciuras de Aluminio MADEAL S A, 
Man Truck y Bus Mexico S A de C Y 
Volkswagen Brasil 
Volkswagen Máxco $ A de GV 
RS 8 SP SRL 
Dsa Daten Und Systemischak Grmbh 
Volkswagen Group Of Amena Inc 
Volkswagen Zulehor Gmibh 
Man Latin América industria o Comercio de 
Vehiculos Ltda 

Volkswagen Group Ecuador S A. 
Tonolec $ A 
Kamino Empress S.A, 
Otros menores. 

Total 

e) Los saldos de "proveedores del extenor relacionados" al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes 

ltochu SA, 
Total 

2018 

7575 648 
650198 
34.480 
55272 
42.094 
27 899 
24.516 
19.490 
6562 
27 

2018 

1187009 

2017 

13,344,919 
1 526 569 

51718 
249581 
279312 

13.490 
6562 

270 
1.686.640 

80188 
12405 
40816 

  

2017 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
fon US dólares) 

a Los movimientos de la cuenta "comparas relacionadas” al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron tos siguentes 

2008 2097 
Nagacios Automotrices Neohyunda 5 A 4244 098 804.096 
Abtobahn CA 2.397 000 
Logistca Autormotiz Manta LOGIMANTA S.A 2421 064 
Inans Ecuador S A 1778393 5273 
Quilo Motors S A Comerctal e Industrial 1 482972 
Western Automotwe Holding 1327 099 1 327099 
Centro Cerámico Cormosa $ A 1 009 000 
Andcoaud SA 650.000 
Autohyun S A 500.900 
Interboro Transport S A 500.000 
Norco Enterprso Corporation 364 948 364.248 
KA International INC 130591 240581 
Indian Hdotos lamot S A 0.000 
Seguros Unidos S.A, 

Total 

  

8) El Saldo de “Avales Bancarias" al 31 de diclembro de 2018 corresponden a operaciones realizadas entre Fisum S.A y 
compañías que son chentes. esías operaciones son garantizados por el Banco del Austro S A. a plazos intertores a 365 días 
y 59 ancueniran vencidos 

Los saldos de los avales bancarios al 91 de diclembro corresponden a 

Monto Banco 

Recormolar S.A 2.536.009 Banco del Austro S.A 
Induwagen SA 1.000.000 Banco del Austro S A, 
Autos y Servicios de La Sierra Autosierra S.A. 1 982.054 Banco del Austro S A, 
CEPSA S.A, 020.000 Banco del Austro S.A 
CEPSA SA 1.090 990 Banco de Guayaquil S.A 

Total 

  

ER 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año termunado en Diciembre 81 2018 
(en US dólares) 

17 Cuentas por pagar fimancisras 

A dickembre 21 de 2019 y 2017, la composición de los próstamos as la sigurante 

a) Créditos comerciales corrlemes 2018 2017 

Sobregrros Ocasionales 2178569 1257 626 

gentes 
Banco Bolariano S.A. 125.000 $449 239 
Banco del Pacífico $ A 203 778 1941 392 

Banco del la Producción PRODUBANCO $ A 3796124 
Banco de Guayaquil S A 180.000 1.614.024 

Del exterior 

South American International Bank Curacao N Y 9191 974 2.500.000 
Fininvest Overseas Inc 10334 175 3.525.000 
Financiera Union del Sur SA. 2919970 2.919.970 
Financiera de Panama SA Panalinsa. 1.000.000 
EFG Capllalinteraational Corp 5.874.893 

Intereses por pagar 1785935 1 888 585 

Total Corto plazo. 

  

A diciembre 91 de 2018, las operacionos da corto plazo locales comprenden préstamos sobre femas para la financiacion de 
cartas de crédio de imporiacion de mercaderías a 1asas anuales que van del 8 53% a/ 9.33% y plazos do 90 a 364 a dias 

A diciembre 31 de 2018 las operaciones comentes det extenor se realzarón a las 1a5as de mierés que van del 7 25% al 11% 
y de 90 a 387 chas plazo, y se encuentran vencidas 

18 Beneficios Sociales 

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprenda 

a) Corio plaza 201g 2017 

Nominas por pagar 96 169 78159 
Parllcipación a trabajadoras 272.690 
Provisiones por cargas sociales 90.788 76.590 

Total 

  

Las pronsionas para cargas sociates comesponden al décimo tercer sueldo, dónmo cuarto susido y vacaciones establecidas 
porel Gédigo del Trabajo. 
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FISUMS A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
ten US dolares) 

b) Largo plazo 

A diciombro 31 de 2018 y 2017 las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminación de empleo 
fueran los siguientes 

2018 2017 

Jubilación Patronal 18109 
Desanucio 

   
Total 

A diclembre 31 de 2018, la siguiente labia resumo el momento de la provisión y los componentes del gasta nata por 
jublación palronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados imiegral y el mporlo racanacido en el estado de 
gación financiera 

o Desqhuelo Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 
Incrementa de reservas por el ejercialo 
Costos por Intereses 
Pérdida (ganancra) actuarial reconocida en 

el 08D 
Beneficios pagados 
Efecto de reducciones y Iigudaciones anticipadas 
Saldo al 31 de Diclembro de 2018 

  

   

    

    
   

2566 
9368 

(18.007) 

    

Jabiación patronal De acuerdo a disposiciones del Códgo del Trabryo, fos trabajadores que por vento años a más 
hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrán deracho a ser jubilados 
"por sus empleadoras stn pequicio de la jublación que les corresponde en su condición de afítacos af Insituto Ecustonano de 
Seguridad Social 

Boniticación por desafio - Do acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, on los casos do terminación de la 
relación laboral por desahucio solictado par el empleador o por el trabajador la Compaña entregará el 25% de la Úlima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servdaio 

El estudio actural uo realizado por fa omprasa PATCO CÍA LTDA La tasa de descuento promedio es aquvatente 4.59% 
misma que resulta de ponderar geomatricamente las fasás de mterás de los Bonos Corporalivas de Alta Calidad del los 
Estados Undos de Norteamérica 

19 Otras provisiones 

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprendo 

2018 2017 

Provisión para importación de venculos. 873.320 1939 096 
Provisión para importacion de repuestos 26.854 47209 
Provision para compras locales de repuestos 5,298 
Provisión CKD Ensamblaje 1:142:310 1 913.982 

Total 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
(en US dólares) 
  

20 Capltal Social 

El capital svclal de la compañía a diciembre 31 de 2018 y 2017 está representado por 21000 800 acciones ordnanas y 
nominativas de un dólar de los Eslados Unidos de Aménca cada una El capital social tena la siguiente distribucion 

e 
maes ua AeeE 

Fs     

21 Ingresos 

ENTERPRISE CORPORATION. 

      

  

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a 

   

¿me 207 
Vehíoulos 51561202 59.680.580 

Repuestos 9180375 8393823 
Comistanes ganadas ses 1815 Semicis de asslencia y olos 207 548 212063 
Otras ventas 29m 272029 
Oltos ingresos asta 

MEA 
Devoluciones y descuentos 

22 Gastos de Ventas 

    

Total 

En este rubro a diciembre ST de 2018 y 2017 se Incluye lo siguiente 

2018 2017 
> Sueldos, salarios y oltos gastas de 

gastón dal personal 529906 67163 
Honorarios y semicis 52923 35750 
Prensa y publicidad 1124972 287604 

Depreciaciones 21082 21190 
Otros gastos de ventas 16935 5.829 

Total 

  

* Jn databe de los gastos por sueldos, satanos y otros gastos de gestián del personal de ventas 

20t8 2017 
Sueldos y salarios 359 508 4859107 
Horas extras 2288 16056 
Bonos 494 4229 
Comisiones an ventas 20.622 28250 

Décimo tercer sueldo 32920 42614 
Déximo cuano sueldo. 5306 9150 
Vacaciones 15959 21257 
Fondos de resenva 20.990 15.480 
Aportes al1ESS 42.037 51908 
tros al personal 7.778 15108 

Total 
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FISUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año lermmado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

29 Gastos Administrativos y generales 

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se meluye 

208 

* Sueldos, salanos y otros gastos de 
gestán del personal 589.407 

Parllerpación a xrabajadoras 
Ariendo de mubles 409.433 
Seguros 228 588 

Depreclaciones 275,028 
Amorizaciones 90 191 
Impuestos y contribuciones 398 708 
Hanoranos y serviclos prestados 870618 
Servelos básicos 64268 
Mantenimiento de activos fis y locales 52241 
Gastos de viajo y movilización 192.072 
Gastos de gestión 24159 
Suministros y materiales 12.951 
Sistemas y telecomunicaciones 42.909 
Transportes y fieles 92.042 
Suscipciones 25730 
Provision cuentas Incobrables 26 992 
Autosustituto y lantasma 71.669 
Seguridad Industrial 2581 
Olros gastas 1508 854 

Total 

2018 

Sueldos y salarios dan aer 
Horas extras 12.405 

Bonos 4754 
Comistones 42784 
Décamo lercer sueldo 39.502 
Detimo cuarto sueldo 23.341 

Vacaniones 29014 
Fondos de reserva 45704 
Aportes al 1ESS 86 801 
Beneficios sociales a empleados 32105 
Oltos al personal 14.598 

Total 

2017. 

740.999 
272.830 
301 486 
311 796 
247100 
86 591 

268 834 
749 206 
854681 
54531 

135910 
13.489 
15.522 

194.984 
35.427 
32.999 
63.242 

2.090 
421514 

  

Un detafe de tos gastos por susidos, salanos y otros gastos de gestión del personal de administración 

2017 
477921 
14918 
17835 

890 
41 978 
16178 
20.995 
29740 
61 528 
19543 
15922 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2018 
(en US dolares) 

24 Transacelones con compañías relacionadas 

Las operaciones de compras y ventas can compañías relacionadas al 91 de diciembre de 2018 y 2017 lueron 

  

ventas 2018 2017 

Intrans Ecuador S A. 12.415 048 13168 982 
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A 1999 784 940.423 
Kamataka S.A 361 748 960 
Arrendaulo S A 224 619 187 428 

Slarmolors S 4 90.498 608161 
Autoexpress Compañía Anónima. 54.269 789 
Logística Automotnz Manta Logimanta S.A 36.832 er 
Negocios Automotrices Neohyunda: S A. 3.589 
Neoaulo SA 301 693 
Autohyun S.A 489 
Ingian Molos INMOT $ A. 215 

Total 

Compras 2018 2017, 

Karnataka S A 871 688 402727 
Logistica Automotriz Manta Logmanta S A 878616 518754 
Autoexpress Compañía Anontma, 557 726 441 001 
Arrendaulo S.A 182 529 84.364 
Intrans Ecuador $ A, 127 259 278.011 
Quulo Motors S.A Ol 125 123 25.006 
Negocios Automotricas Neohyundar 5.4 79 256 111 222 
Starmotors SA 51077 4.057 
Now Develapment $ A. 19.500 19,500 
Hochu Latin América SAA 272,557 
Finmvest Overseas ING 184 647 
Financiera Unión del Sur S A 85130 
South American International Bank Curazao N Y 39972 
Otros menores 

Total 

  

La administración de la empresa declara que las transacciones con partas relacionadas se han realizado on los mismos 
Terminos que sy se hublesen realizado con tercaros Las transacciones no meluyen Impuesto al valor agregado 

25 Hechos relevantes 

La ¿unta General de Extraordinaria de cocios de la Compañía. celebrada el 14 de Jullo de 2017, resolvió que la inserción de 
FISUM 8 A en la Intendencia Nacional de Mercado de Valares y la Superintendencia de Compañías, Valoras y Seguros, 
como emsor de ttulos genéricos en el Catastro Público del Mercado de Valores, así como la insonpción de las Facturas 
Comerciales Negociables de la compañía como llos genéricos Se autoriza que una vaz inscrilo en él se negocie las 
referidas Facturas Comerciales Negociables hasta por un monto de US$ 20.000 000 mediante endoso de responsabilidad 

Mediante Resolución No SCVS-INHV-DNAR-2018-00001760 de la Supermtendencia da Compañias Valores y Seguros del 
23 de febrero de 2018 FISUM S.A queda nscula on al Catastro Publico del Mercado de Valozes, 
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FISUMS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
fen US dólares) 

FISUM S.A. so encuentra msorta en el Cataslro Publico del Marcado de Valares como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO 
FINANCIERO bajo el No 2017 G 01 002097 así como de sus valores denominados 'Tacturas comerciales negociables" cuya 
emisión será a travós del Daposilo Centralizado de Compensación y Liquidación de vatores DECEVALE S.A y se negociarán 
en el mercado bursáll como vatoras genencos 

Los Tílulos Gandricas Facluras Comerciales se encuentran Insenos en el Catastro Público del Marcada de Valores como 
VALOR, balo el No 2017 G 02.002098 

26 Hechos ocurridos despues del poriado sobre el que se Informa 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de nuestro nforme FISUM S A, se encuentra en un Proceso 
Adminisicalico Sancionador par parte de la Dirección Nacional de Fiscalización Consultas y Desarrollo Normatwo de la. 
Inlendenera Nacional de Mercado de Valores No PAS-004-2019 expedido el 15 de julia de 2019 

   

  

HE tal. EA AGAÍAÓS 
Aria Ing Esteñáñ Moracho 

“ Gerente Contador 

Paga sa 

 




