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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIERDS
Afio terminado en Diciambre 31, 2018
{an U3 dblares)

1. ldentileaclan de la compaiifa:

Fisum 5.A. @5 ung gociedad andnima que fue constiluida en la Replblica del Ecuador a lravés de Escrilura Poblica en
Abril del 2008, 1a que fus inscrita &n el Reglstro Mercaniil bajo el Mra. 145 &l 10 de abril del misme afo, Su domicilio esla
ubicado en 12 ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la de imporlar, exportar, cameérelalizar vehiculos ¥
repuestos de la madca Yolkswagan, podrd ejecutar toda clase de aclos civiles v mercanllles refacionados conh si objelo
principal.

2. Pollticas Contablss Signiflcativas
2.1 Declaraclén de cumplimlento:

Los estados linancleros adjuntes han sido preparados de acuerde con las Mormas Internacionales de Informacicén
Fimanciera {en adelanie NIIF}, emilidas por el Consejo de Normas Inteérmaclonales de Conlabilidad {|ASB por su siglas en
inglés).

2.2 Bases de praparaclén de los estados financleras:

Los estados financieros de FISUM 5.A, hain sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian
Financiara NIIF, de conformidad can la Resolucldn Mo, 50.05.6.08.008 amilidg por la Superimtendendia de Covnpanlas,
Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 24 del 23 de diciembre de 2009,

Con facha 28 de dicierbre de 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valares ¥ Sequros mediants Qfclo Mo, SCVS-
INMY-2017-00060421-00 exprast sU criterio interinstitucional [mismo gue es de obligaloria aplicacidn) respecte a sl
existe en nuesirg pais un mercado amplic ds honos empresariales de alta calidad.

Cada vez gue fuera nacesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sldo electuadas con el objete de
unifarmar |a prezentacidn con la dal presents ejercicio.

2.3 Maneds funclanal:

La moneda funcional de la compafiia as al Dolar de log Estados Unidos de América, (LIS délar), el cual es [a meneda de
circulacian en &l Ecuador,

2.4 Bases de medicion:

Los eslades financieras han sido preparados sobire las bases del coslo histérico, lal come se explica n las politicas
contables incluidas mds abajo. El costo histdrico esld basade generalmenie en el valor razonable de |a contrapreslacion
entregada a cambio de hienas v servicios.

El valar razonable e el precio que se recibiria por vender un aclivo ¢ ol valor pagado para lranslarir un pasivo entre
participanles de un mercado en la fechd de valoracidn, independiantamente de si el precio es direclamente ohservabla o
estimado, ulilizando otra ecnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene
an cuanta las caracterfslicas del activo o paslve que oz participanlas del mercado tomarian en cuantg al fijar el precio
del aclivo 0 pasive a la fecha de medicidin, El valor razonable a efectos de madicldn y revelacidn an los eslados
financieros, 52 determina sobre una base de eate lipo, a excepcidn de las transaceiones relacionadas 4 lag operacionss
de leasing que astan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas similitudes con al valar
razonable, pero no son su valor razonable, tales comn el valor neto de realizacidn de la MIG 2 o 8l valor de uao de la NIC
36

Adicionalmente, a efeclos de |a informacldn {inanciera, las mediciones efsciuadas a valor razonabls se clasifican en fos
nlveles 1, 2 o 3 con base en el grado de imporlancia de los insumos para la medicidn dal valor razonable en su otalidad,
los cuales se descritien a continuacion:

Mivel 1: Son precies cotizados {sin ajustar) en mercados acllvos para activas o pasivos idénticos que la entidad pueds
acceder a ka fecha de medicion.

Paging 10




FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
fen US délares)

Mivel 2: Insumos distinlos a los precios collzados incluidos en el Mivel 1 qua sean obsarvables para el active o pasive, ya
sga directa o indiractamente,

Mival 3; Insumos can dales na ohiervables para el aclivo o pasivo,

2.4.1 Efeciivo y equivalentes

El efectiva ¥ equivalente de efective astd compuests por eleclive en caja ¥ bancos, londos liquidos de inverslén y valores
negociables de corto plazo con uh vencimients menor a Ires mesas desde |a fachs de compra ¥ que son rdpidamants
converlibles en eleclivo. Los aclivos regisfrados an afectivo y equivalenles de electivo se registran a su valar razanable o
al costo histdrico que se aproxima a su valor razonabla da mercado.

24.2 Inverslones mantenldas hasia el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimienlo son activos financieros no derivados con pagoes fijos o delerminables v
lechas de vencimiento fijas que (3 enmpaiia tiene fa infencidn afirmativa ¥ capacidad de maniener hasta el vancimiento.
Luego del reconocimienta inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando
el método de la tasa de interds efectiva menos cualquier detariarg,

2.4.53 Invantarlos

Son presentados al coslo de adguisicidn o valor neda reallzable, el menor, Soin valuados al coste promedio ponderado,
Las importaciones an trdnsifo s¢ encuentran registradas a su coslo de adquisicion, Incrementado por [os gastos de

Importaclan Incurrldos hasta la fecha del eslado da siluasion financlara.

Las imporfaciones an trdnsllo 2e encuentran registradas a su costo de adguisicidn, incrementado por los gastes de
Impartaeidn ncurridos hasta 1a lecha del estado de situacldn fingneiera.

El valor neto reallzable representa el precic de venla astimado menas lodos 108 costos necesatios para la vanla.

La Adminigiracidn ha determinado que si luviera indicios de deterioro por nbsclescencia o lenta rotacidn de los
inventarios; se establecerd una provisign, la cual serd calculada a parir del andlisis de la intencidn de uso vy 13
considaracidn da la polenclal ohsoleseencia,

2,44 Propledad, plama y equipe

Medlcidn en ef momenioe del reconpcimiente: Lag parlidas de "propiedad, planta v equipe” se miden Inlclalmente por
sU corslo.

El coslo de “propiedad, planla y equips” comprende su preclo de adguisicidn mds iodos los costos. drectamente
relacionades con |a Ubicasion ¥ la pugsta en condiciones de funcionamiento,

Medicion posterior al recahncfm.'enm: Wodelo del costo - Despugs del raconncimientn inicial, la “propiedad, planta y
equipn" son valoradas al cosbo manes depreciacion, agotamientn acumulado v pérdidas por dateriong.

Cuando partes significativas de ung partida de propiedad, planla y equipo posesan vidas itiles dlstintas, son regisiradas
de forma separada como un componente integral dal activio.

Los gastes de reparaciones ¥ manlenimisntos se imputan a resultados an &l petfodo en gue se producen.
MMétodo de depreciacion ¥ vida 8tif; El costo de "propledad, planta y equipo™ se deprecia de acuerds con el método de

linea racta. La vida Utfl estimada, valor residual v método de depreciacion son revigados al final de cada afie, siendo 3l
efecto de cualguier cambio en el eglimade, reqistrado sobre ung base prospectiva,
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A cantinuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta v equipn” v 1a vida Gl uzadas en el caloule de
la depreciacian:

ftem Vida atll
afios
Equipos de talleTes 10
Equipos de oficina 19
Equipos de computacian y software 3-8
Muehlas y enseres 10
Vehltulos 5-10

Obras en cursd i

Rellro o venta de "propledad, plaria ¥ equipe™ La wilidad o pérdida que surja del reliro o venia de una parlda de
"propiadad, planta y equipo” a5 caloulada ¢ome Ja diferencia entra al precio de venta ¥ el valor en |ibros del active v a5
reconocida en resultados.

2.4.5 Deterloro del valor de las activos:
Acilivos Fihancleras no Derlvadas

Al final de cada perfodo, la compafila evalla los valores en libros de sus activos a fin de daterminar si existe un indicallvo
de que estos activoz han sulrido alguna pérdida por deteriore. En lal case, se ¢aleula el importe recuparable del active o
unidfad generadora de elective a fin de determinar el alcance de ta pérdida por delerioro {ds faber alguna) .

Las pardidas ¥ reversiones por deteriord se reconocen inmedialamente en resultados, satvo si el aclivo se regisha a un
importe revaluada, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por delerioro come una disminucidn o up ingremento en
1a ravaluacldn,

La eviderncia objetiva que un aclivg financierg gstd deteriarade puade ineluir 8l incumplimiento de pago por parle de un
deudor, la reeslrucluracidn de un valer adeudado en 1érminos gug ésta no consideraria en olras circunslancias,
indicadares que el deudsr o emisar ¢ declarard en hancarmola, cambios adversos en ! estade de pago del prestatario,
desaparicién de un mercado activo para un ingfrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible
an los flujos de efeclive esparados de un grupo de aclivos financierns.

La Adminlstracidn considera [a avidencla de deterioro de |os acivas financieras medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otrag ¢uentas por cobrar] a nival individual. La evaluacidn se realiza sobre |a base de una ravigidén objetiva
y sistemdtica de todas las cantidades pendlentes de cobro al linal de cada perloda y reprasenta la mejar estimacién de la
Adminisiraclun gobre lag pérdidas en las cuales podrfa incurrirse por esle conceplo.

Las pérdidas por deterlore pueden ser revaridas Jricamente si la revarsidn esld objetivamente relacionada con un
evanty ocurrlda después de quie la perdida por detericro lua reconaclda.

Actlvos no Flnancleros

El importa an libras de los activos no financieros, diferentes a inventarios & impuests a la renta dilerido, &2 revisado an la
fecha del estado de situacidn tinanclera para determinar si exdste algdn indicio de detarioro,

Sl exisfen tales indicios, enfonces e estima el impontse recupergole del activo,

Se reconoce Uha pérdida por dateriore &l &) Importe en libros de un aétive o unidad generadora de efecliva excede su
importe recuperabla. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resullades,
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Las pérdidas por delgrioro ge rgvieren 5i exlste un cambio en su imporle recuparable. Cuando se revierte una pérdida
por dateriarg, &l valor del aclivo no puede exceder al valor que habria sido determirado, neto de depraciacidn o
amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pardida por deterlora.

2.4.6 Costos de préslamos

Los costos por préstames aibuidos directamente a la adquisicion, construcsitn o preduccidn de activos calificados, los
cuales constiluyen aclivos que requigran g un perindo de empo susiancial para su usc o venla, son sumados al cosko
de estos aclivos hasta el momento en gue estén listos para suuso o vanta.

Todos los otros coslos por prastames son reconocidos en resultados durante el periode an que sa ingurren.
2.4.7 nverslones permanenies

Representa accioneg sobre el capilal de olras compafiias. Las inversiones son regislradas por e mélodo de
paricipacian{ VPP

Subsldiarfas: Son ayuellas entidades sobrae las que la compafia llene el poder para gobermar las politicas financleras y
operativas a fin de percibir beneliclog de sus aclividades,

2.4.8 Acllvos Intangibles

Se considaran 1odos actives no manetarios sin sustancia fisica suceptiile da ser ldenllllcados individualments, ya que
por saT separables o hien porque provengan de un derecho legal o contractual,

Activos Intangibles adguiridos de forma separada: Son registrados al costo menos a4 amortizacion acumulada y
curalquier pardida por deterioro acumulada. La amonizacién sg reconoce coh base en o mélado de linea recla sobre 5U
vida (til estimada. La vida Okl estimada, valor residual ¥ método de depreciacion san revisgadng al final de cada afio,
siendo al efecto de cualguler cambio en el estimade registrado sobra una basa prospecliva,

Bafa de actives infapgibles: Lin aclive intangible se da de baja al momenio de su dispagleldn, o cuando no se esperan
beneficics econdmicos fulures de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo
Intangible, medidas como la difarencia enlva o5 Ingresos netos provenientes da la venta ¥ el importe en libros del activo
sa recenocan an &l résuitado del perfode al momento en que &b aclivo gs dado de haja

Deterioro del valor de acflves tangibfes o intangibfes: Al linal de cada perindo la emprasa evalda los reportes an
librae de los activos a fin de detarminar =i e¥iste un Indicalive de que estos aclivos han sufride alguna pérdida pot
daleriorn e valor

Meiado de amorlizaciin de viga G La amorlizacion de los aclivos intangibles se carga al resullado sobre sus vidas
atles utillzanda el método de Iinea racta, La vida 0til estimada, valor residoal y método de amartizacidn son revisados al
final de cada afo, ¥ cualguiar carmbio estimada se lo realiza sobre una base prospactiva.

La vida (til de un activo intangibile que sura de un derecho contractual o legal de otro IIpo no excederd el periodo de
asqs derechog pero puede ser inferior, dependiends dal periedo a o large del cual la compahia aspera utilizar el aclivo,
Los actives de vida indefinida no se amarllzan, pero se evaluan cualguier indicio de deteriornd anpalmente.

La compafila estima que el valor residual de sus activas inlangibles es igual cero,

2.4.5 Beneficics a empleados

Benelicios definidos;

Jubllacién paironal y bonificecion por desshuclo: El costo de los benelicios definides [fubiacidn patronal ¥

bonificacion por desabucia) es delerminado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones
actuarlales realizadas al final de cada periodo.
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Los coslos por semfvicio ge recenocen en al resultade del afo en el que se generan, asi como el inkerés linanciero
gengradn por |a obligacidén de henslicio definida.

Las nuevags medlciones, que comprenden |ag ganancias y pérdidas actuarialas, se reconocen en al estado de situacldn
financiera con cargo o abona a oo resyltade inlegral, en el periodo eh gue se producen. El recanocimiento de las
gananciag y pérdidas acluariales an otro regullado integral se rellsjan inmediatamenle en las ganancias acumuladas y
a0 0N reclasilicadas a la ulllidad o pErdida del perlodo.

Participacicn a frabaladores: La compania reconocs Un pasivo ¥ un gaslo por la paficipaclén de los trabajadores en
lag ulllidades de 1a compafia, Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de gouerdo a las
disposicionegs legales.

2.4.10 Impuestes

El gasfo por impuesio a la renta represenia la suma del Impusslo a la renta por pagar corriente ¥ el impueste difgrido
raconctidos de acuerde a la NIG 12 “Impueslo a las Sanancias”.

impoesty porsionte; Se basa enla utilidad gravable firbutara) registrada duvante el aie. La wlilidad gravable diliere de
la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto coniente se calcula ulllizande las fasas
fiscales aprobadas al linal de cada periodn,

impuestos diferidos: Se reconoce sobie |as dilerancias tempararias determinadas antre gl valor en libros de los aclivos
¥y pasivaz incluldos en log estados linancierns ¥ sus bases fiscales. Un pasho por impueste dierids se reconoce
generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por lodas
las difergncias Famporarias deducibles, an la medida en gue resulte probable gue la compania disponga de utllidades
gravables futuras contra las que s podily cargar esas diferencias larmporarias deducibles,

El lmparte en libros de un activa por impuestos diferidos daba someterse a revisidn al linal de cada perfodo sobre el que
5e (miofme y g2 debe reducr, an la medida que estime prodabla que ng dizpomdrd de suficlanle wliidad gravable
(triberéaria) en el fuluro, coma para permitiv que se recupere la totalldad o una paite del activa.

Los actives v pasivos por impuestos dieridos se miden ampleando [a5 fasas fiscales gue se espala sean de aplicacion
en ol periodo en &) que el aclivo se realice o al pasivo s& cancele.

La compafiia compansa activas por Impuestos diferidos con pasivos par impuestos diferidos cuando existe y ez axigibls
ol darecho legal & compensar los valores reconocidog en esas partidas, Irents a la misma awtoridad fiscal.

impuesios corfentes y diferidos: Se reconocan coma ingreso o gasho, v son incluides en el resultado, gxcepto en la
medida ¢n que hayan surgido dé uma lransaccidn o suceso que se reconace fuera del resuitado ya sea en ofro resultado
integral o directaments en e patimonio, en cuyo caso el Impueslo también se reconoce fuera del resullado; o cuando
surgen del raglstro inicial da una combinacion de negocios,

2.4.11 Provisiones
Las provigiones se reconocen cuando la compafla tiene una obligacion presente (ya sea fegal o implicia) como
resullada de un sucaso pasado, ¥ es probable que la compafia tenga que desprendersa de racursas econdmicos para

cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del imporle de la obligacian.

El importa reconoclde como provision dabe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacldn presente al final de cada periodn, teniende en cuenla |os rigsgas v 1as inceridumbres corrgspondisntes,

Cuando ge espera ta recuperacidn de algunos o fodos [os bensficios econdmicas requeridos para ¢ancelar una

provisitn, se reconoce und cuenta par cobrar como un activa si e% vitualmenta seguro que se reclbird el desembolso ¥
al monlg de la cuenta por cobrar puade ser madido ¢on liabilidad.
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2.4.12 Compensacign de saldes y transacciones

Como norma gengral en les astados linancleros ne se compensan 0% aolivos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos,
sahw aquellos’casos an los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presenlacion sea el
reflejo de la esancia de la fransaccidn,

Log ingresos ¥ gastos ¢on ofgen en Iransacciones que, contractualmente o por ond norma legal, contemplan la
posibilidad deé compensacion y la compadi(d llene la intencidn de liquidar por su importe nelo, o de realizar el aclive v
proceder al pago del pasive de lorma simultdnes, se presantan netos en resultados,

2.4.13 Insirumentos {inancleros

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de tas disposicionas
conractuales dal instrumento,

Loz aclivos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Log costos de transaccidn que son
directamente alribuibles a la adguisicion o emisidn de aclivos ¥ pasivog linancieros (distintes g fog agctivos y pasivos
financiaros desfgnadas al valor razonatle con cambio on Jos resultados) se agregan 0 deducen del vator razonable de
log aclives o pasives financleros, coando sea apropiado, &1 momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn diractamente atribuibles a la adquisiclén de activos o pasivos financleros designados al valor razonable con
cambio an log resultados s8 raconacen de Inmediato en al resullade del periodo.

Artlvos ilnancieros

Los activos linanclerns se clasifican denlre de las siguientes calegotias: “cuentas por cohrar comerciales y olras cuentas
por cobrar'. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsite de |os activos financieros ¥ se daterming &l momento
del reconocimiants inlgial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bala
a la fecha de la Iransaccidn, Lag compras o ventas regulares 8on todas aguellas compras o ventas de aglivos
fInancieros que requleran la entrega de actives denlre del marco de liempe eslablecldo por una regulacién o acuerdo an
el marcadn.

Clasificactdn de activos financlaros.

Los activos financieres que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizada:

- Se conserva dentro de un modelo de negacio euyo objelivo es mantener [ns actives financiaras para obtener |os Hujos
de efecllvo contraciuales; v

- Las condlcionss contractuales del activo dan lugar, an lachas especificadas, a flujos de efective que son dnicamenta
pagos del principal @ Imereses sobre el importa del principal pendienle.

- Loz actives qua gumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con camilos en atro
resultado integral.

- Se mantiene dentro de un modselo de negocio cuyo objelivo se logra obleniendo flujos de efectlvo contracluales ¥
vandisndn aclivos financiaros; y

- Las condiclones contracluales del activa dan lugar, en lechas espetilicadas, a flujos de efective que son dUnicaments
pagos del principal @ intereses sobre el impore del principal pendiente,

Todos |os oiros actives limancieros gue ne cumplan con 38 condiciones anteriores son posteriormentie medidos a valor
razonable con cambins en rasullados.

Mo obstanle a lo anterior, la Compafia puede reahzar las siguienies eleccignes Irrevacables en el moamento del
reconocimlentas inicial de un activo tinanciers:
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La Compafiia podria irevocablemente elegir presentar los cambios posleriores en el valor razonable en olro resultado
inlegral para inverasiones en inslrumantos de patrimonio gue, en otro caso, se medirfan a valar razonable con cambios an
resultados.,

La Compafila podria irevocablements designar un active financigro gue cumple los criterios de cosla amorizado o valor
razonable con cambiog en olro resullado inlegral para medirle a valor razonable con cambios en resullados si haciéndolo
elimina o reduce significalivamenta una Incongruencia de medicign o rezonacimiento.

Costo amortizado y método de tasa de Injerés efectiva

El mélodo de la tasa de Interéds electiva 83 un métado de céleulo del costo amertizado de un instrumanta financiers ¥ de
imputacitn del ingraso linanclaro 4 lo large del periodo relevants. La 1asa de inlerds sfectiva es |a tasa de descuenin
gue iguela exactamants los flujos de efeclive por cobrar o por pagar eshimados (noluvendo comisidn, punles bdsicos de
infereses pagados o recibidos, coslos ds fransacoidn v obras primas o descuentos gque estén incluidos en ef ediculo de la
fasa dg inlerés ofactival a lo large de 12 vida esperada del inslrumento financiero o, cuande sea adecuado, an Ln
periodn inds corto, con el impore nelo en libres en ol reconocimiento inigial.

Para aclivos financierog con deteriore de valor cradlticlo comprados u originados, $e calcula una 1asa de interés efectiva
ajusiada pur calidad credificia descontand fos fujos de afgcliva astiiadas, inolayenda pérdidas Crediticias esperadas,
al costo amorizado del achivo financiero en su raconogimignto Incial,

El ¢cozto amottizado de un acllve financiero es el importe al gque fue medido en su Teconocimienio inicial wn aclivo
linanciero, mangs reembolsos del principal, mAs la amortizacién acumulada, ulllzando el métads de lasa de inleras
efectiva, d& cualguier difarencia entva &1 Importe inicial y 2l impens al vencimiento, ajustado per cualguier correccion de
valor por pérdidas,

Ademss, el valor an libros brslo de un active financiere s al costo amonizado del activo linangieroe antes de ajustarlo por
cualquier comraccién de valor por pérdidas. £l ingreso por inlereses sa reconoce uzando el mélods doe tasza de interds
efactlvg para activgs financieras medldas & costo amorlizads ¥ & valor razonable con cambing n otro resultado integral.

Para las Ingtrumentas linancieros distinlog de aquellos aclivos finangieras con deterioro de valor crediticio compradeos U
originados, ol ingresg por inlerés se calcula aplicando |a tasa de interés afacliva al valor en libros brute de un activo
financiafo, excepto para activos financiaros que han converlide posteriormente en activos con detariora de valor

Para activos financietos que se comviertan posierlormente en activos con deleriorn de valor crediticio, el ingreso por
intereses a5 reconocido aplicando 1a 1953 de interds afocliva al costo amortizado del active financlers. Si, en pericdos de
reporte posleriorag, al riesgo de crédito dal instruments liranciero con deteriore de valor crediticio mejora de manera lal
gue &l active financiens ya no tene deleriorn de valor cradilicia, gl ingreso por intereses se reconace aplicando la tasa de
interés afecliva al valar en libros brulo del active financiera.

Para los activos financieros con detetioro de valor credillcio comprades u originados, la Compadla reconoce et ingreso
por inlereses aplicande |a tasa de inlerés efecliva alustada por calidad erediticia al cosko amorlizado del activa financiern
desde el reconocimianto inlcial. El céloulo no revierte a Ya base bruta, incluse si ol riesgo de crédito del aclive financiero
mejora posterinrmente de moda que el active financiero ya no tengs deterioro de valor crediticia. Los ingresos por
infareses 58 reconocen an ¢ estadn de resullados v se incluye como ingresos financieros.

Activos financieroa clasiflcades a Yaler Razonable Con Cambios an Otro Rezullado Integral (VRCCORI)
Son intcialimente medidos a su valor razonable mas costos de ransaceian,
Posteriormente, oz cambios en eb valor gn brog de estos instrumentos financleros como resultado de pérdidas ¥

ganancias par diferencias ds camble, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando &l
malodo da lass de tnlerés efectiva son reconocidos en el resultado del perods.
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Los importes reconocides en resullados son Ins mismos gue habrian sido reconocidos an resdltados =i estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amorlizado.

Todes los otros cambios en el valor en libros de eslos inslrumantes financierss son reconocidos en otro resultado
integral ¥ acumulados an |z "Reservs de gananclas y pérdidas sobre aclivos (inancieros medidos al valor razanable con
camhbios en otro resultado integral” en & patrimanio.

Cuando estos inslruménios Tnancieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
eeconocldos en olio resultade integral son reclasificadas a resultades.

Instrumenios da patrimonlo desighados para ser medidos a YRCCORI

En el reconocimiznle inlnial, la Compafiia puede realizar una eleccitn irevocable (sobre una base de instrumeanio par
instrumente} para designar inversiones en instrumantos de palidmonio para ser medidas a VRGGORL La desighacidn
como VECCORI no as1d permillda, =i el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar a si es una
contraprestaclin coatingente reconocida por una adguirsnla en una camblnaciin de negocios a la que se le aplica NLUF

LIn aclive linan¢lers e mantenido para negociar st

- Sa compTa o $e8 incurre gn & principalmente can el objelive da venderlo an un fuluro cercana; o

- En su reconocimleno inicial es parla de una carnera dg instrumentos financieres identilicados, que la Compafila
gestiona conjuntamente y para la cual dene evidencia de un pabrdn raal recients de obtenclin de beneficios a corto
plaza; o

- Es un derivado (excepko por los derivados que sean un conlralo de garantia financiara o hayan sido designados come
un instruments de cobertura eflicaz),

Las inversionas en instramantos de patrimonle medidas a VRGCORI son inicialmente medidas a su valor razonable més
costos da transaccldn. Posteriorments, son medidas a su valor razonable reconociends las pérdidas y ganancias de
cambios en el valor razanable en olio resullado integral ¥ acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros madidos al valor razonable eon cambios en olro resultado integral” en &l pakrimaonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momenle de vender 05 inslrumentos de
pakimonio, en su legar, erdn transferidas a rasultados refenidos.

La Companly ha designado wdas sus inversionas an instrumentss de patimonio gue no Sean mantenidas para hegociar
para ser medidazs a VRCGORI en |a aplicacidn inigial de NIIF 8. Log dividendos sobre estas inversiones en instrumentos
aE palimonio San mcemgeidos en resultadrs cuatdo (2 Sompatis tengs derssho & recibiv &f dividends, sea probabls
gque la Compafifa reciba los baneficios econdmicos asoclados con el dividendo y el imparts del dividendo puede ser
madida da forma fiable, a4 menos gue o dividendo represenle claramenle una recuperacién de parte del costo de la
inversidn, Los dividendos son incluidos an otros ingresos en el estado de resultadas.

Insirumentos linancleras medldas a Yalor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR]).

Los actives finanmieras que no cumplen el criterio para ser madidos a enslo amartizado o a YROCOR! son medidos a
VRGCR. Especificaments:

- Las Inversiones en instrumentos de patrimenic san clasillcadas para ser medidas a VROCR, a menos que la
Comparfila designe un jnstrumante de palrimonie que no sea mantenido para negoclar @ una contraprestacidn
contingents arlgingda &n una combinacidn da negocios para ser medids 8 VROZORI, en su reconacimients inlcial.

- Los activers financiercs que han stdo en el momento dal recontcimlentn inicial designados de forma Ireevorcable
como medido al YREGR, =i tal designacian elimina o reduce signilicalivamente una incongruencia de medisidn o
raconocimisnto que surglria en otre caso de la medicidn de los actives o pasivas o del recanocimients de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases difarentgs. La Compafia no ha designado ningdn instrumento tinanciero para ser
medido a YRCGGRE,
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Loz actives linancieros desighados como YRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cady petlodo de raportes,
con |as ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resullados en la medida que no sean parte de una
daesignada relacidn de coberlura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resullades incluye cualquier dividende o
intereses ganados sobre el active financiere ¥ es ingluida como ingresos linancieros.

Deterioro de activas flnancieros

La Compafila reconoce una correccidn de valor por Pérdidas Credlticias Esperadas ("FCE") subre activos financieras
que se miden g coste amortizado 0 a VROCORI, cuentas por cobrar cligntas, deudores varios ¥ olros deudores. No se
recanoce una pérdida por deterdoro para inversiones en instrumenloes de patrimonia,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es aclualizade an cady lecha de reporde para reflajar los cambios en 8l
riegge de crédilo desde el reconocimiento inicial del corespondiente activo financiers. La Compafifa siempre racenoce
PCE duranke el {lempo de vida dal aclivo para las cuenlas por cobrar comarciales, deudares varios y otros deudores, Las
pardidas crediticias asperadas en estos activos financierss son eslimadas usando una matriz de provisiones basade &n
la experiencia higldrica de pérdidas crediticias de la Compafila, ajusiada por lactores que son espaciicos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanlo de la aclual, asi como lambién, da la
presupuestada direccidn de [as condiciones en la fecha de reporle, incluyanda gl valor del dinero en el tiempo cuando se

Para lodos (05 oiros instrumentos financieres, fa Somparia recamoce POE durants @ tlampa de vida del aclive cuande
ha habido un aumante signilicative en el rigsge da crédilo desde el reconocimienta inicial, Si, por ofro lade, riesgo de
cradito an ef instrumento linanciero no ha aumentado significalivamente desde el reconacimisrla inicial, la Compafia
mide la correcsidn de valor por pérdidas para ese ingtremento (iranciero a un impene igual a las pardidag crediticias
asporadas en Ins préximes doce meses. La evaluacidn de si deberian $er reconccidas PCE duranle el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos signilicativos en la probabilidad o rigsgo de un Incumplimiento gue ocurrg dezde el
reconacimients nicial en lugar de sobré [ evidencia de un active finansiarn con deteriore da valar credliicio a (a facha de
reporte 0 gue ocurra un incumplimiento.

Las PCE duranie el tiempo de vida del actlvo representan las pérdidas graditicias esperadas qua regullardn de fodos los
pogities avaites de mcumplimients duranle 1z vida ssperada de un inshumenle firanciers. En conlraste, lag POE
esperadas an las prévimes doce messs reprasenta la porcidn de las FCE duranle el fiempo de vida del activo gue se
gspera resulten de eventas de Incumplimienta sobre un ingliumenta financiero que saa posible dentro de los 12 meses
después de la fecha de reparta,

Activos financleras con dedetiore de valor crediitelo.

Un activa financiero estd con detericro de valor creditlcio cuando han ocurrido ung o més eventos que Hanen un Impacto
panjudicial sabre los flujps de efective futiras estimadns de ese activi financlero. Evidencias da gua un activo financiera
estd con delefiore de valor credilicio incluysn informacidn oshservable sobre los sucesos slguientes:

- Cilicultades financieras slgnificativas del emisor o del deuder,;

- Una Infraceifin del conlrato, lal ome un incumplimiento o un suceso dé mora;

- El prestarnista del deudaor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificuliades linancieras del deudor,
le ha otargade a éate concesiones o vantajas que no le habria facilitado en alras cireunstancias;

- Ba astd conviriendo en probable que el deuder entre en guisbra o en olra lorma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicifin de un mercada activo para el active financiers en cuestidn, debido a diliculades tinancieras.

Palitlca de castigo.
La Compafila casliga un aclho linanciero cuando existe informaglon que indica que la contraparte estd en dificultades
linancieras severas y no existe una parspectiva reallsta de recupera, por gjemple, cuandn |a contraparte ha sido puesta

en liguidacién o ha enlrada en procedimientos de bancarrota, o en el taso de cuenlas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado morosos por mas de dos afos, lo primere que Gourra primero.
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Los activos linancieros castigados podrian todavia estar sujelos a aclividades de cumplimiento bajo las procedimianlos
de recupers de la Compafla, eniendo en consideracidn asasoria lepal cuanda fuere aproplado. Cualquier recupero
realizadc se reconoce an resultados.

Madiclon y reconocimiento de perdidas crediticlas ssperadas.

La medlelan de las pérdidas credilicias esperadas es una luncidn de |a probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitvd de la pérdida si gxisle un incumplimienio} ¥ la exposicidn al incumplimiento. La svaluacion de la
probabilidad dg incumplimisntn v 1a severidad esta basada en datos historices ajustados por infarmacion fulura como se
describid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimients para actlvas financieras, esta esta reprasantada por
al valor an llbros bruke de lag activas a 12 lecha de repore: para compromisos de préstamos ¥ conlratos de garantla
financiera, la exposicidn incluye e impore que se dispendra on el fulura én la fecha de incumplimiento determinada
gobre la base de tendencias histdricasz, &1 entendimiento de la Comparfa de |as especilicas necesidades linancieras
futurag de los deudores, y ofra infarmacidn tulura relevante.

Para los aclivas financisros, |a pérdida crediticia esperada se eslima como |a diferencia entre lodas log lujos de efectivo
contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con &l contralo ¥ lodos los llujos de efeclivo que la Compafiia
espera recibir, descontados a |a tasa de interés efeciiva original, Para un contrato de garantia financigra, y& que la
Compafia estd abligado a realizar pagos sclaments en el svenlo de un incumplimlenlo por pane del desudor en
conformidad con las clausulas del instrumento gue es18 garantizado, las insuficiencias de efecliva son pagos esperados
a rasmbolsar al lenedar por una pérdida credilicia en la que incurre manes los importes gue ta Compafila espera recibir
ded tenedor, el deudor o un tarcars,

Fara compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdlda credilicia es el valor presente de la diferancia antre los flujos de
efactivo contractualss que se deben a la Compafla si el tenedor del compromise dé préstama dispone del préstamo,; ¥
log flujos de efectivo que la Compafia espara recilir si dispond del préstamo.

Baja de un actlvo {inanciero

La compafiia dard de baja un activa financiero dnlcamente cuande expiran los derechos confractuales sobre los Hujos de
electivo del activo financiern, o cuando tvanslisre de manera sustangial los fesgos v venlajas inherentes a |a propigdad
del aclive linanciero a offa entidad. Si la compafifa no ransliere ni retiens suslancialments todos los rigsgos ¥ ventajas
inherentes a ta propiedad y continia reteniendo el conlrol dal activa transferids, la compafila reconocerd su participacion
en el aclivo y ia obligacidn asociada por los montos gue lendria que pagar. 5i la compafifa reliens sustancialmente todos
lgs rigsygos ¥ venlalas inherentes a la propiedad de un aclivo financiero trangferide, la eompafila continuard reconociends
el active financiero y lambién raconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresas racibidos.

Si la Compafila no transfiere ni retiene sustancialmante todos los resges ¥ henellcios Inherenles a |a propisdad ¥
continda controlando el activo transterido, 12 Compaiia reconoce sU interés retenido en al active ¥ un pasive asociado
pof los impores que podifa tener que pagar, Si la Compania retiens sustancialmsnle todos los riesges ¥ beneficios
inherenles a la propiedad de un activo financiera transierdds, la Compafiia continda reconociendo el astive {inangiere y
tambign reconoca un préstama garanlizado por los importes recibideos,

En la baja tolal an cusntas de un activo financiers, l& diferencia entre el importe en libros del aclivo v la suma de |a
contraprestacian reciblda y par recibir, asl como e resultado acumutade que habian sida recanocldos en oiro resultado
inlegral y acumulados en el palrimonio, se reconoce an ol resultado del perioda.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidn en un instrumanto de deuda elaslicado a VRCCORI, la ganancia o pérdida

acumulada praviamants raconocids en la Regerva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razanable con cambios en atro resultado integral es rectasificada a resultados.
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Pasivos financleras e Instrumentes de patrimonle
Claslficacién como deuda o patiimonla,

Los inslrumentos de deuda ¥ patrimonia emitides por la Compaiia s ¢lasfican como pasivos financigras o como
patrimonio de conformidad con la sustangia del acuardo contraciual v las definiciones de pasiva financiero e instrumeanto
da pawimonio.

instrirrenios de Paitfmonto: Un instrumento de patrimonle consksie &n cualquier contrake qua evidencie un interds
residual gn los activos de una entidad luego de deduclr 1odos sus pasivos, Los instrumanios de palrimonio amilidos por
ung enliciad se reconocan fpor los Ingresos recibidos, nete de los costas de emisidn directos,

Pasivos linancleras.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a caslo amorlizado usando &l métode de Interés efeclivo o a
YRCCR.

Pasivos financleros medidos a YRCCR,

Los pasivos financieras go ¢laslican al VRGCGR cuando el pasivo financiare es {) una coniraprastaslin cantingents que
sefla ser pagada por al adauirente como parte de una combinacidn de negocios a la que se aplica NIIF 3, (i) mantanidao
para negociar, o {ili) s& designa a VRGGR. ' '

Lin paslvo financiero se clasifica cemo mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en 8l principalmente con el objelivo de venderlo en un fulure cercano; o

- En su rgconocimlento inicial es parle de una cartera de instrumentos financieras identificados, que la Compafla
gesliona conjuntamente ¥ para la cual tiene evidencia de un palrdn raal Taciente de oblencidn de beneficlos a corto
plazo; o

- E5 un derivado, excepte par los derivados que sean un cantralo de garantla financiera o hayan sldo designados comao
un instrumento de coberura slicaz.

Un pasivo linanclero dislinto & un pasivo financiere mantenido para negociar o contraprestacidn conlingants que serla
pagada por el adquirienie como parts de ung combinacidn de negocios puede 2er designado como YRCCR gl momenlo
del reconocimisnio inicial si:

- Tal designacidn eliming o reduce signilicativarnents alguna incongruencia en 1a medicidn o en ¢l reconocimiento qua de
atra manera surgitla; o

- El pasivo linancierc forma parte de un grupa de arctives financieros o pasivos linancleros o0 ambos, el cual sa administra
y evalla sobre .la base de su valor razonable, da acusrds con la documentada estrategiz de inversidn o de
sdminislracion del rfesge de la Compafia, y 5o proves internamente informacion sobre ese grupo, sobre |a base de su
valar razanable; o

- Farme parte de un conlrato que confznga uno o mas inslrumentos darivados lmplicitos, v MIIF 8 parmita que la
totalidad del conlrate sea designada come a YVROCR.

Los pastvos tinancieros a VRCCR se redistran a valor razonable, reconaciends cualguier ganancia o pérdida surgida en
los camblos deld valor razonable en el estade de resultados en la medida que no sean pane de una designada relacidn de
cobertura, La ganancia o pérdlda neta reconocida en resultados ingluye cualquier inlerés oblanido sehre el pasivo
linancierg v se incluye en la partida da2 ingresos/gasios financiercs en el eslado de resultados Inferral,
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Sin embargo, para pasivos financieros designados a YRRGH, al importe del camhbio en el valor razonable del pasivo
financierg que es atribuible a cambies en el riesgo credillcio de ese pasive se reconocen an otrog resultados integrales, a
menns que el reconocimiente de log electos de los cambics en el rissge crediliclo del pasivo en otros rasulladns
inlegrales crearia © Inerementarla una asimetria contable en resullados. El importe remanents det cambio en el valor
razanable del pasivo se raconcce en resultades. Los cambics en el valor razonable atribuibles al riesge crediticio de un
pasivo linanciers que son recohocidos en olros resullados integrales no $on posteriormenle reclasilicados a resuilados;
en su lupar, son transferidos a resullados retenidos ung vez dadn de baja el pasivo linancisro.

Las pérdidas o ganancias scbre contratog de garantla linanciera o compramises de préstamas emilidos por la Compaiiia
gue sean designades por la Compahia para ser medides a VRCCR se reconocen en resultados,

Fazlvos financieros medidos posierlormentes a costo amerlizado.
Los paslves financieros que no sean:

- Una contraprestacion contingents de un adquirenle en una combinacién de negocios;
- mantenides frara negociar; o
- designades & VRCOR, sop postsfiormenta medidos a costo amedizado ysanbdo gl mStodo de 1858 e interds

La Compafia reconace Ln aclivo 0 pasive financieto sn ¢l estado de situacian financiera cuando e convierte an parte de
las disposleiones contractuales de un instrumento financiero,

Los instrumentos linanciercs se reconocan Inlclalmente a su valor razonabile.

Pagivos financleros. Estas deudas se registran al valor razonable de [a obligacion contraida v Io8 costos/gastas
generados por esta 2e contabilizan en ol estado de resultados integral, Las deudas linancieras se prasgnlan come
pasives no corrigntes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la lecha del estado de situacion
financiera,

Qiras pasfvos fimancieres: Los olros pasivos linancieros  {fnclyende ios présiamos ¥ e cuemMas por paga
comertiales y oiras } 8 mliden posteriorments al costo amortizadoe usando af mélodo do la taga de inlerés slactiva.

El matadn de [a tasa de intergs afectiva es un método de caloule del costp amortizado de un pasivir financiers v da
impulacidn del gasto financlere a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds elactiva €4 13 tasa de descuents que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyends fodos log honorarios y punfog pagados o
recibidas gue forman parte de fg fasa de inferés ofectiva, los costos de transaccidn y olras primas o dascuanios)
eslimadas a (o largo de la vida esperada del pasive financiero &, {cuando sea adecuada ), en un pertodo més core con el
importe nata en llbros en e mormento da reconogimiento inicial,

Baja en cuenfas de un pasive financiers; La compafila dard de baja un pagivo financiero si, y sole i, expiran,
cancelan o complen las obligaclones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libres dal pasivo financiera dado
de baia ¥ la conlraprestacidn pagada v por pagar 58 reconoce en el resultado dal pariodo.

2.4.14 Reconoclmisnia da Ingresos

Ingreso por venta de bletes! Se feconocen cuande la compafiia fransiiere los rlesgos v bensficios, de tipo
significativa, derivados de la propiedad de log blenes,; el importe de los ingresas y los costos incurridos, o por incurrir, an
ralacidn can la transaccion puadan ser medidos con fiabilidad ¥ 88 probable que la compahia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la ransaccion,

fngreso por prestacion de serviclos: Se raconacen conslderando el grado de realizacidn de la prestacién a la fecha de
los estados 1inancieros, siempre y cuandos & resullado de la transaccion pueda ser esfimado con liabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocan ung vez owe se han establecido |os derechos de los accionistas para recibir
gale pagn,
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Ingresos finatcieres son registrados sobre |a base del liempo, con referencia al capital pendients v a la 1asa de interés
gfectiva aplicable, (2 cual &8 la tasa que iguala los ilujos de efeclivo fuluros estimados a lo large de |a vida esperada del
instrumente financiera 0, cuando sea adecuado, en un periodo mAas corfa, eon el imporle nglo en llbres del
reconocimlenta inicial.,

2.4.15 Costos ¥ Gastos

Sa regislran al costo histdrico. Los coslos ¥ gastos se reconocan a medida fue son incuridos, independlentementa de la
fecha en gue se pleciie gl pago, ¥ se regisiran an al perfodo de la esencia de la transaccidn.

Aplicacidn de Marmas Internaclenes de Informacion Financlera Nuevas ¥ revisadas que son efectivas en 2l aflo
actual

Durante el afio an curso, 1a Compania ha aplicado modilicaciones g las MIIF emitidas por e Gonzefo de Mormas
Inkernacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que son efectivas a parlir del 1 de enera del 20192 o postararmenta,

NIIF g, "Instrumentos Financierss”

La WIF & amilida en hoviembre de! 2008, Inloduje nueves requisilos para |2 clasificacion p medicidn de aclivos
{inanciaras. Esta norma se modifled posteriorments en octubrg del 2010 para incluir los requisitos para la clasilicacitn y
medlcién de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuewvos
requizilos para lg eontabilidad de coberura general. En julio dal 2014, se emitid olra version revizada de la NIIF 3,
principaltmants para incluir lo siguienla:

- Requarimiening de deterioro para acllvos {inanciaras.
- Modlficaciones limiladas a los reguisilos de clasificacion v medicidn al inlroducir una categoria de medlcidn a "valar
razonable con cambios en olro resultado Integral”, para cierkas instrumenios deudores simples. v

En el afio en curgo, [a Compania debid apficar fa NIF @ nstrumentos Financieros (revisada an [ully dg 2014} v 188
anmigndas consecusntes en relacién con oiras NIIF gue son efectivas durante un perfodo anual que comignce en o
después del 1 do enero de 2018, Las dizposigiones transitorias de |la WHF © permite a una sntidad no resxpresar
informaclin ¢comparativa.

Adicionabmante, la Compafia debid habar adoptado las modiiicaciones consecuentas a la MIF 7 Instrumentos
Finanglerns: Revalaciones que fusron aplicadas a las revelaclones de 2018 y al pariodn comparativo,

La NIIF % introduce nugvos requisilos para;

1% Laclasiticacidn y medician de aclives v pasivos financieros,
2y Deleriors da |os aclives financieras, ¥

3)  Conlabilidad general de coberturas,

La Companils debit aplicar la NIF 8§ de conformidad ¢on |as disposicionas ds trangicidn expuestas en NIIF 2.
a} La claslficaclén y mediclén de los activos financleras
La fecha de 1a aplicacidn inlelal (es decir, Ya facha en que la Compaiia ia evaluads su aclivos y pasivos financieros

existenies en tarminos de los requarimiantas de NIIF 8) debid sar el 1 de enero de 2018, Por canziguiente, 1a Compafia
no ha gplicado log requarimignlos de NIIF 8 g ingtrumeantos que continldan siendo recanoridos al 1 de enero de 2018,

Se reguiere que lodos los aclivos financieras gue aslan denlra del alcance da la NIIF 9, se midan postariormente a su
costo amortizado o al valor tazonabla conslderando como basze el modalo de negocio aplicado por |a Adminlstracion para
la gestidn de los activos linangieras v las caracterislicas de fluje de efective contraciuales de log actives financienos.
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Egpeciicameants:

- Inslrumantos da deuda qua se mantiensn denire de un madelo de negocio cuyo ohjetivo es recibir los flujos de siectivo
coniracluales, v que dichos (lyjes son Gnicamente pagos del principal {capital] e interesss sohre &l imporle de capital
pendiante.

- Instrumentos de deuda que son mantanidos dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo o5 a la vez, oiotener o
thijos de efecilvo conlractuales ¥ vender los inslrumentos de deuda, ¥ que liene flujos de efectivo contracluales que son
tnicamente pago. :

- Tadas las demds Invergiones en instromentos de deuda o patrimanio posleriorments, se miden a su valor razonable
con cambios en resultados “FYR"

b Deterlore de aftlvos financieros

En relacldn con af deteriore de los actives financizros, la NIIF 9 reguisre un modelo de pérdida de crédilo esperada
{PCE) an lugar de un modslo do pérdida de crédilo Incoeds apllicado bajo NIG 39, El medelo de pérdida esperada de
cridito requiere que la Administracién tome en cuenla (as pérdidas de crédile esperadas y los camblos en esas pérdidas
de crédito esperadas al cierre dal ejercicic para reflejar Iss camblos en el resgo de crédito desde el reconocimienlo
inicial de los activos hangleras. En otras pafabras, ya no es necesario que un avanto de pardida haya ocurido para gue
las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIF § requiere que la Compafiia reconczca una provisidn para incobrables por las pérdidas de
crédito esperadas en:

(1) Invarsionas da deuda medidas a $u coste amonlzado o al FVORI,

(2] Arrendamleniog por cobrar;

(3} Cuentas por cobrar eomerciales y activos de contratos; ¥

{4) Contralos de garanlia financlera a la que s& apllcan log requerdmientos de deterioro de [a MIIF 4.

En particular, la MIIF 9 requiere que la Compadiia mida la provisidn para pardidas de un instrumento financiero a un
imporle igual a las pérdidas de crédita esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo da crédifo de ese
instrumenta financiers ha aumentads significalivamenta desde su reconocimignto inleial, a gi el instrumento financiero as
un activo financiero adguirido v artginado con deteriare. Sin embargo, si el fiesgo de crédile de un instrumenta financiaero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimisnte inicial (sahvio para wn aglvao financlero adquiride U originade
gon datariora], la Administracién astd oblinada & medlr la asignacién de 1a pérdida de ese inslrumente Hnanciern a un
Impore igual & la pérdida esperada en 12 meses. La MIIF 9 fambign requisre un erfoque simpliflcado para la medicidn
de pérdidas por un importe igual a la vida de |as cuentas par cobrar comerciates, activos de conlratos y arrandamiento
por cobrar en clenas clreunstancias,

e] Claslieaclén y medlclén de pasivos flnanciercs

Lin cambia slgniticative fue intreducida por la MIIF 9 en la clasificacidn y medicidn de pasivos financisros relaclanada con
la contabilizacién de los cambios en el valor razanable de un pasivo finansiers deslgnado como a FYR atribuible a
cambios en gl fesgo de crédifo del emisor,

Espacificaments, 1a WIIF 9 raguiere qua. los cambios an el valor razonable del pasivo linanciers que sea atribuible a
camblos en et lesgo de crédito de ese pasivo se presente en oiro resultado integral, a menss que el reconocimiente de
esos electos oree o incremente fa asimelria contable en &l resultade del afio. Los cambios en el valor razonable de un
pasivo linancigro que sea atrlbuhle al rlesgo de crédito de ese pasive, no serdn raclasificados postertormente al
resultade del afio, sing que son transferidos directaments a resullados acumulados cuando el pasivo financiero es dado
de haja. Previameante, bajo MIC 39, &l imparte tofal de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros
medidos & FVYR se presentaba en resullados del afio.
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—

La Administracidn la Comparfia no ha realizado al andlisis de la aplicacidn de |a NIIF 8 por |0 gue no §e pudo determinar
ta wxiztencla de un impacto sobre los importes reconocides en los estados financigros adjuntos, en relacidn con los
activos financieros y pashvos fnancieros de ta Compania.

NIIF 15, “Ingresos per contratas can cllenies"

En mayo del 2014, se emitid ka NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben ulilizar 1as sntidades en
& registro y reconacimiznlo de indresos procadentas de contratns con clienles. La NIIF 15 resmplazard sl actual
linggmiento de raconocimiento de ingresos, incluyendo la NIG 18 Ingresos, {a NIC 11 Contratos de Conslruccidn y las
imerpreiaciones raspectivas en la fecha en que enlrg en vigengia.

El principio fundamental de la MIF 18 es que una snlidad dabarta reconocer el ingreso que representa la ransferencia
de bianes o servicies establecidos conlraciualmenle & log cllentes, en un imporle que refleje la ¢ontraprestaciin que |2
gntifad aspera recibir a cambio de bienas o servicios. Especilicamenta, la norma afade un modelo de 5 pages para
conlabilizar al ingreso;

Pazg 1: identilicar el conlrate con los clientes,

Faszo 2: identificar las obligaciohes de gjegucidn en el contrato.

Paso 3: delerminar gl precio de la ransaccidn,

Paso 4, distribuir & precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el conlrato,
Pazu 5: recanocer el ingreso cuando (o an la medida que) la entidad salisfaga la obligacidn.

Seqin Iz MIIF 15, una entidad contabiliza un ingrage cuando (o en |a medida que) s& satisfaga vna obligacion de
ejecuclin, es decir, cuando el “control” de log bienes y servicios relacionadas con una abligacidn de ejsgucion particular
ag Iranslerido al cllente. Se han afadido muchos mas Ineamienlos detallados on la NIE 15 para poder analizar
shuarcionas especlficas. Ademds, la NIIF 8 requiere amplias revalacioneas.

Imparcto de la aplicaclon de la NIIF 15 Ingresos procedenies de conitalos con cllenies

la Gompafia dabit aplicar la NIIF 15 de ingresos procedentas de contratos con los clientes (modliicada en abril de 2018)
que as de aplicacién obligatoria dutants el perfodo anual que comisnce en o después del 1 de enero da 2048, NIIF 15
introduce un enlogue de 5 pasos para el reconocimiente de ingresos. Una orientacidn mas prascriptiva $2 ha afadido an
la MIIF 15 para hacer frente a siluaciones especiflcas. Los detalles da los nusvos requerlmientos, se describan a
conlinuacian,

La MIIF 15 wiliza los Wrmines "active de contralo” y “pasive de confralo™ para describir lo qua méas comlinmenle sa
congce coma “Ingresos devengados” @ "ingresos diferidos™ sin embargo, |a Norma no prohibe que una entidad ulllice
descripciones allernalivas en & estado de situacidn financiera. la Compafla ha adoptado la lerminelsgia ullizada an la
NIIF 15 para desceribir eslos saldos,

La Administracion de }a Compaffa no ha realizade e andlizle de la aplicacion de la MIF 15 por lo gque no sa pudo
detarminar |3 existencia de un impacte sgbra log importes reconocidos en |os eslades financieros adiunlos, en relacidn
con los activas financierss v paghwas financieros de la Compania.

2.4.76 Utllldad {Pérdida} per accién

La utilidad (pérdida) basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad {pétdida) neta del ano alribuido a los accionislas
para el nimera de acclones &n circulacian,

241,77 Nuavog pronunclamientos contables
A la fecha de emisidn de estos estados (inancieros, &l Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilldad (IASE] ha
amilldo una serie de normas, enmiandas, mejeras & inferprelaciones a las Nnormas exdstenies con vigencia posterior a los

ejercicios econdmlces que comienzan el 1 de enero del 2019, En este senfido, la compaiia tiene la infencldn de adoptar
#slag normas segln correspenda, cwando entren en vigencia,
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Las siguienles normas podrian ser de aplicacidn en la preparacidn de los estados linancieros de |la compaiiia a partir de
tas fechag indicadas a continuacion:

Aplleaclén
Morma Tema OLllgataria para
ejerclctos Inlelados
a parflr de:
MIIF 8 Instrumentos financieros: Clausulas de prapage con compensaciin negaliva Eners 1, 2019

MIF 16 |Arrendamientos, sustituye a la NIG 17, La nueva norma implicard que la mayotfa de Enarg 1, 2015
arrendamientos sean presentados bajo un golo modelo sin distincidn de operalivos ¥
financisres. Sin embargo, para el caso de tos arrendadores parmanace mayormenls
sln cambios,

MIC 28 Inverslones en  Asociadas ¥y Megocios Conjonlos. Enmigndas para aclarar la Enera 1, 20159
conlabilidad de |z pérdida de cantral de una subsidiaria cuando la subsidiaria no
constitiye Un negocio.

MIF 1  [Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para la| Fecha de vigencia

adnulsicidn de un interés en una operacidn conjunta cuando la actividad constiluye un aplazada
negocio. Indelinidamente
WHF 17 |Contratos de sequros. Enero 1, 2021

Mgoras a las Mormas Internacionales de Informaclén Financiera (cicle 2015-2017) Enera 1, 2018
MIIF 3: Combinacidn de negocios; WIC 12: Impuesto a las ganancias; MNIF 11i:
Aclerdos conjuntos y NIG 23 Goslos par prastamos.

NIC 12 Impuasto sobre 1a renta Enara 1, 2019
CINIF 23 |Inceridurbre sobTa tratamiantos Irkutlarios Enerc 1, 2019
Enmiendas a las referancias en gl Marca Conceptual para la Informacidn Financiera Enero 1, 2020

HIIF 9: Instrumentas Flnanclercs

Las madificacionss a la MIIF 9 aclaran con el propdsito de evaluar si una caractenistica de prepago cumnpla |a conditlén
de sfin pago del principal & inlereses (SPPI}, la parle que ejerce la opcién pusde pagar ¢ recibir una compensacian
razonable por el prepago cualquiera sea la razén para el pago adelantado. En olras palabras, la caracteristicas de
prepago con compansacitn negativa no lallan automaticamante g evaluacién del SPPI.

Exislen disposiclones especificicas de transicidn dependiante de cuantas modiflcacionas de aplican al primer lugar, con
respects a la aplicacidn inicial de la MIIF 9. '

La Administracidn de la compafia no aspera que la aplicaclén de estas modificaciones an el luturo tenga un impacto en
los estades linancieros de la compafifa.

NIIF 16: Arrendamientos
La NIIE 16 inroduce un modelo inlegral para la Idantilicacitn de conlratos de arrendamianto ¥ tralarmisnlo contable para

arrandador y arrendataris, la MIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos Inchiida en la MIG 17 e interprelaciones
relacionacas.
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MIIF 16 dilerencia enlre arrendamiantos ¥ cantralos de servicle sobre la base de si un aclivo idenlilicado es cootrolada
por €l clients. La diferenciacion entre arrendamiento operative y arrendarmietilo linanciera ha side sliminada para la
conlabitidad del arrendador ¥ es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del acllvo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconecido por el arrandader para todos los arrendarmientos, excepto |05 arendamientos da corfo
plaze y aquallo: con un valor bajo de activo,

El deracho da uso del actlve es iniclalmente medido al coslo y subsecusntemants maedido al cosio {sujeto a cierlas
excepciones] menos depraciacion acumulada y pardidas poT daterioro, ajuslado por cualiuier remedicion del pasivo del
arrendalario. El pasivg del arrandatario ez inlcialmente medido al valor presents de |0z pagos del arrgndamiento gue no
son pagados a esa techa. Posterformente el pasivoe del arrendatario es ajustado por Inlereses y pagos asl coma el
impacto de las modilicaciones al arrendamignts, enlre olros. En adicion, la clasificacidn de los flujos de caja de los
pages por arrendamienlos operatives gue de acuerdo con NIC 17 son presenlados coma {lUjpe de eajs de achividades de
operacidn también tendrd impaclo. De acuerdo can &l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamignto serdn dividldes en
principal @ intards los cuales serdn presenlados como flujos de caja de aclividades de linanelamlento y de operacian,
respectivamenle,

En conlrasle & 1a contabilidad del arrendaiario, la NIIF 16 suslanclaimente mantlens los requerimientos da MIC 17 para la
contabilidad del arrendador ¥ continda ¢on el requerlmiento de clasificar el arrendamiento como aparativa o financiera.
" EXtensas revalacionas san requeridas con MITF 186,

La Administracion prevé gue la aplicacidn de la MIIF 16 en el futuro guede tener un impacto gobre los importes
raconocides &n (0% estados financieros ¥ sus revetaciones. Sin ambargs, ho s posible proporcionar una estimagian
razanahle de 2se efecto hasia qua un examen detallade haya side completado.

Modificaclones a la NIC 28 Inversiones en Asocladas y Negaclos Conjunios

Las medificacionas establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 a otros instrumentos financierog en una
asociada o negocio conjunto a los que ng aplica el método de la parlicipacion. Estos incluyen las participaciones da
largo plazo que, an agsengia, forman pane de la inversidn da |a ealidad en una asociada 0 negocio conjunto.

La Adminisiracidn anlicipa que la. aplicacldn de estas modificacienes no lendra un impacto en |os estados linancieres en
pariodes (ulros,

NIC 14: Beneficios a empleados

Las snmiendas aclaran que el eosto del servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacion) se calcula medlanle
la medicidn del pasivo {aclivol por beneficiog definidos ulilizando supuestes actualizados v comparanda los beneficios
olracidng ¥ aclives del plan anfes y después de Ja modilicacidn del plan {o reduceldn o liguidacind, pero ignorando &l
electo del limite del aclivo que pueds resultar de la modificacidn del plan (o reduccion o liquidacldn) ge determina en una
seqlnda stapa ¥ $¢ reconnce eh la manera nofmal en otfo resultado integral.

Los pdrrafos gue 5o ratieren a la medicién del costo de servicio actual ¥ el interés nelo sobre el pasivo por benalicias
definldoes neto {activo) también se ha madificado. La compafiia shorg estd requerida a ulilizar supussios actualizados de
esta nueva medicidn para determinar el coslo del servicio actual ¥ de interes neto durame el resto del periodo de
informacion despues cambio en el plan.

En al caso da los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la modilicacidn del plan, el
Interés neto s& calcula multiplicando el pasiva {activo} par beneficios definidos neto segln 1o establacido en la NIC 19,
con la tasa de descusnta ulillzada en la nueva medicién (teniendo tambien an suenia &l electo de las contribuciones ¥
pagos de benelicios sobre el pasive (activo} neto por benalicios definidos).

Lag modificaclones se aplican de forma prospactiva. S6le se aplican a las medilicaciones, reducciones o liquidaciones

de planes, qua courrgn an o despues del inlcio del perfodo anual en &l que se aplican primera lag modilicaciones a la
NIC 18, Estas modllicaclones deben ser aplicadas en periodos que intcien en o despues del 1 de febraro da 2019,

Pagina 26




FISUM S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Afo terminado en Dlciembra 31, 2018
fen LIS dilares)

La Adminislracidn de la campaiia no espera que la aplicacidn de asta modilicacian en el futuro tenga un impacto
significativo &n los estados linancieros de la compafifa, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasla qua un
andlisis delallado haya side complatadn.

CINIIF 23 La Incerlidumbre frente a loz Tralamlenios del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara cdmo aplicar los requetimientos de reconocimienta ¥ medicidn de la MNIC 12 cuando existe
incarlidumbre frents a los tratamientas del impuestn a las ganancias. Establece gue wna enlidad delerminard s
eonsiderar cada tratamienlo impositive incierto por separado @ en conjunle can offe U olros tratamientos imposilivos
inciartos sobra la base del enfoque gee mejor arediga la resolucidn de la inceridumbre, Adicionalmente, establece gue
una enllidad considerard si s probable que la auloridad liscal acepte un tratamlents Impositlve incieno v reflejard &l
resultado de dicha evaluacidn en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
liscales no utillzadas, crédiios flscales no utilizados v 1asas fiscales,

La Adminisiracién anlicipa que |a aplicacidn de asla inlerpretacién podria lener un impacto en los estados linancleros,
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasla que un andlisis delallade haya sldo complelado,

Mejoras anuales g las NIIF Clelo 2015 - 2017

Las mejoras anuales ingluyen enmiendas a la MIF 3, MIF 11, NIC 12 ¥ NIG 23, que ain no son obligaloriameants
eleciivas para |a Sucursal y que se delalian a cantinuacion:

-NUF 3 Combinacién de MNegocios — clarifica que una entidad debe efsctuar una remedicidn de sus inlersses
previamente mantenidos en una operacion conjunta cuanda abllens el control ded negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe afectuar la remedicidn de sus intereses mantenldos
previamente an una operacidn comjunty cuande obifense control conjunto del negocie,

-NIC 12 Impuesio a las Ganancias - clalica gue una gntidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas gue resulten da pages de dividendos,

NIG 23 Costos da Finansiamiemo — clatlfiica gue una entidad debe considerar como parte da los préslamos generales,
cualquisr préstama originalmente efectuado para desarmallar un activie, cuando el actlve esté listo para el use prelandideo
0 8L vanta,

La Administracién de la Compardia eslima qua [a aplleacldn de estas modificaciones en el fulure ne tendra impaclo
significativa en los estados financieros,

3. Estimaciones y Juicios Gonlables Critlcos

La praparacion deg los presentss estados financleros en conformidad con las NIIF, raquisra gue la adminislracidn realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherantss & la aclividad econfmica de la compadia, con &l
proposite de detarminar |2 valuacidn y presenlacifn de algunas partidas que forman parte de los aslados financieros. En
opinidn de la administracién, tales estimaciones y supussios estuvieron basados en la mejor ufilizacidn de la informacién
disponible al momenlo, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se pressntan las eslimaciones y |uicios conlables crlticos gue la administracion de la compafla ha
utilizade en el procego de aplicacidn de los criterios conlables:

3.1 Delerforo de activos: A |2 fecha de cierrs do cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza &l valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de gue dichos actives hubieran sufride una pérdida
par deteriora. En caso de que exista algn indicio se realiza una estimacian del importe recuperable de dicho aclive, 5
se {rate da aclivos identilicables qua no genaran lujos de elective de forma independiente, se astiima la recuperabilidad
der la unidad generadora de efectivo a 12 que pertenece sl aclivo,
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Las pardidas por daterlore reconocidas en un aclive en parindos anteriores son revertidas cuanda sa praduce un cambio
en las eatimaciones sobre su importe recuperable incrementando e valor dal acliva can abono a resultados, con gl limite
dal valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconacido la pérdida por deteriore.

3.2 Provizlones para obligacionos por benellelos definldos: El valor presenta de lag provisiones para obligacioneas
por benelicios definidos depends e varlos 1actores que son delerminados en funclén de un cdloulo actuarial bagado en
varios supussios. Estos supuestos uwilizados para delerminar &l valor presente de astas obligacionas incluye una lasa
de descoento. Cualquisr cambic en los supuestos impacta en el valor en libros da las provislanes de estos benelicios.

El actuario contratade por |2 compaiiia para realizar el ¢dlculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
martalidad ¥ de rolacidn al final de ¢ada afio reportados por [a adminisiracion de la compaiia, La tasa de degcuento es
Ia tasa de intards que debe ser ulilizada para detarminar &l valor presente de |05 {lujos futuros de cala estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos banaeficias.

Las obligacionss por preslaciones definidas de |a compaiia se descuentan a ung taza establecida por refargncia al
rendimiento de marcade dg Ios Bonos Corporativos de Alta Galidad del Ecuador faf final def pericdn sobre ef que s¢
irtformal., .

2.3 Estimacidn de vidas Dilles de "propiedad, planta ¥ equipe': La estimaclin de las vidas dlilas y ol valor residual se
efectian en base al método de [nea recta duranle la vida Otil estimada para cada lipo de acliva. :

3.4 Provisiones; Estas estimaciones estan basadas en evaluaclones sobre 105 desembolsos que se deberan efectuar
para liguidar lag obligacionas,

3.5 Impuesto a la ranta diferlde: La Compaiiia ha realizado la egtimacidn de sus impuestos diferides consideranda que
lodas las dilerenclas entre el valor an libros ¥ 1a bage Iributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el fuluro.

4, Instrumesntos Finaneieras - Valores Razonables ¥ Adminiatraclén de Riesgoes
4,1 Gategarfas de Instrumenios linancioros

A pontlnuaciéa se presenlan [os valores an libros de cada categoria da instrumentes linancieros al cierre de cada

2018 2017
Acfivos financleros medidos al cosio nala
Efectlvo v equivalentes de stecliva 637.376 223.204

Cuenlas par cobirar comerniales y otras, neto 23.236.475 18.018.042
Total T _ P

Pasivos fingncferos medidas af cosio nelo

Cuentas por pagar comerclales y otras B3.272.708 31525361
Cuantas por pagar linancieras i 27.939,295 26.160.888
Total 3 e TR TR AR
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FISUM 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARD terminade en Diciembre 31, 2014
fen US dilares)

4.2 ¥alor razonable de Instrumentos financieros

La Administracidn considera que los impaorles en libros da los aclivos ¥ pasivas tinancieros reconocidos al coslo neto an
los estados linancigros 5o aproximan & su valor razonable.

4.3 Adminlstracidn de Rlesgos Financleros
Faclares de Riasgo Flhanciero

La naturaleza de las operacionss expone a fa Gompafiia a divarsos rigsgos linancieros come son: a) riesge de mercada,
b} riesgo de cradito; v, ¢) riesge liquldez.

La Adminislracidn de la Comparfia gs responsable por establecer y supervisar la estruclura de administracion de tiesgo
de 6sta. Las politicas de adminisiracién de riesgo son establecidas paca idantilicar y analizar log riesgos que enfrenta la
Compafla, eslablecer los limiles y controles de riesgo apropiados y monlosear esos riesgos y el cumplimisnlo par parte
de la Gompafia con esos limites. Las pallleas y los sistemas de adminisiracion de riesgo son revisados regularments
para reflgjar [os cambios en las condiciones de mercade ¥ en las actividades. Por medio de capacilacidn, normas y
procedimientos adminisiratives, la Comparia busea ¢rear un ambiente de control disciplinade ¥ construclive en el cual
los smplaados comprendan sus funciones y obligacionas,

4.3.1 Geslion de riesgos linanclaros
La exposision de la compariia a log rlesgos Anancieros se genera de dislintas mansras, la cual es evaluada y mitigada a
traviés de su palilca de administracidén financiera. En ésla, se procurs mantenar €l equilibrio entre los llujes provéntentes

de nperaciones y los pasivos de la compafiia.

A continuacitn se presenla una definicidn de |os resgos gue enfrenta la compafiia, una caracterizacion y cuantificacidn
de eslos y una brave descrlpeian de la mitigacién en uso en caso de exislin,

4.3.2 Rlesgo de Interés

Al cierre del periodo la compaiia mantieng préstamas vigenles con inshiluciones financieras locales por la gue se
encuenlra expuesia a Tiesgas por eventuales cambios en la tasa de interés.

4.3.3 Rlesno de crédlta

En lo referente al rfesgo de crédito correspondiants a las cuenlas por cobrar, es un riesgo Hmitado y clya explicacidn
vigre dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contampla la comercializacitn de vehlcules, sdlo se
realiza conforme a las condiciones aprobadas, que peneralmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio
adscuado, parlil ldentllicado en la evaluacién linanciara que sa realiza en forma individual, La evaluacidn de crédito
continua se realiza sobra la condician lingnglera de los deudores.

La gerencia es responsable de geslionar el riesgo de crédito de sus clientss &n base a politicas, los procedimisntas
controles de gestion de riesga.

Elimpore en libros de los aclivos financieras representa la méxima exposicidn al riesgo de crédito,

4.1.4 Riesgo de liquidez

La compafia ha sstablecido un marco de trabajo apropiado para gestidn de liquidez. Se basa en 12 mantencidn dg un
mivel de efecfive v eguivalents sulicienls que le permita hacer frenle a sus obligaciones de corto plazo. Al 21 de

diciembre de 2018, la compafia mantiens como fuente de financiamienta los valores de efeclive y equivalentes, ¥
cushtss por cobirar, gue son de disponibilidad inmadiata, y sobre los cuales no exlste restriceidn alquna.
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALCS ESTADOS FINANCIERGS
Ao terminada en Diciembre 31, 2018
{an US ddlares)

El arcesn a fuenles de linanciamients estd sulicientemenle azegurado ¥ 1a deuda con vencimigntos a meanos de 12
rmeses podifa sar relinanciada en ¢agn de ser necesario.

La compafifa mantiens su efactivo ¥ equivaleme al efectivo en instituciones financieras con calificaclones de riesgo AAA,
y =obra [as cualas no manlens resticeidn alguna,

4.3.5 Rlesdo de caplial

La Compafita sa ha fijade comno un ¢hjetive 3 aleanzar mantener un adecuado nivel de capitalizaclén, y maximizar al
rendimignte 4 308 $oclos a través de la oplimizacidn da los nivales de deuda y patrimonio,
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
Afg farminade en Diclembre 31, 2018
{en LIS dolares]

5. Efectlvo y equivalentes de efeclivio

Al 31 de diciembre de 2048 y 2017, esla compuasto par:

2018 2017
Caja 3.329 3.335
Bancos 1.047 219.959
Depositas a plazo 633.000 -t

Total Al O 2 I 6
£ valor razonatie dal efective a5 s valor registrado an fibros datido g s naluraleza.

A dictambre 31 da 20718, eomprende depdsifos a plazo a 1asas anuales Qife van def 2,50% af 2,65% v plazos de 30 a 42
odfas con ef Banco de Guayaquit 5.A.

Las depdsitos & plazo se encontraban soportando gravdmenas para garantizar carlas de crédito de importaciones.

6. Inversiones femporales

A diciernbra 31 de 2018 v 2017, [a composicién de |as inversiones financisras lemparales a5 la siguiente:

2018 2017
Banco Bolivariane 5.A. 300000
Bance de Guayaquil 5.A, w“ - _ 73.000
Total SR T s Pl A B0

A diciembra 31 de 2618, comprends depdsiios a plaza a las fasas del 3.76% af 5% anual y 363 dias plazo con &f Banco
do Guayagul 5.4,

L as inversionas {inancieras 5o encortiraban soporando gravamenss para garanlizar carlas de créditn de imporlaciones.

Lasz instiluciones financieras donde se maniionen ef efaciive v egquivalentes v fas inversionss lemporafos Hlenen una
calificacion de rigsgo AAA- v Ad- v ninguno de esles activos se encuenlra vencide o deterorada.
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FISUM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afic terminado en Diciembre 21, 2018
(en US dilares)

7. Cuentas por cobrar ¢amerclales y olras

Los documentss y cuentas por coborar & diciembre 31 de 2018 y 2017, fusron los sigulentes:

al Cuentas por cobrar cottlanies

Clientas

Clhertes relagionades

Companias relaciongdas

Deudas da lWnelonarios v trabajadoros
Anllcipos a proveedoras

Garantias por cobrar

Raclamas de seguros

oirag cuentas por cobrar

Prevision para cughlas malas
Telal

2018
3.125.363
12.089.476
354

8.252
7.599.946
31.240
41,668
571,183

ATEaD

207

3 F1FABa "
13,695 67}
1.416
B.452
924.431

L1l

ik

LELL L

Al 21 de dipiembre de 2018, Ia compari(a reslizd un andlisis de deleriorn de sus cuemtas por cobyar 8 fin de tomar en
cuentsa las dificullades financieras de los deudores, o identificar ef impacto sobre sus flijos de ofective fulures
esfimanos defl aclive fnanciery. La companiia regislrd en resultados US0 26,882 y USD 83.242 respactivaments par fa

provision de cuentas malas.

La provisldn de cuentas malas del efercicip v la provisidn qua manifene en ef active, podria resultar insuffcients para

cLfyir fa cariers vencida que pasa de 360 dizs,

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuesias por deiidores comerciales i olras Guemtas pof cobrar, a su valor
brute fames de aplicar estfmaciones de iNcobrabilidad). Las condiciones bo crédito esidn delerminadas conformte a una

poliica aprohada por fa Comparifa,

Ef saldo da iz cuenlg de cfientes corfesponda & ingresos proveniantss def cumpﬂ'm:‘énro del olfete social de la

companiia.
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FiSUM 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARg terminado en Digiembre 31, 2018
{en US dilares}

“& | g5 saldas de fa anlicing a proveedores a refecionados al 31 da diclembre del 2018 son los sigiianies.

Ayrmasa SA,
Hapag Llayd
Man Brasil
Loalslica Autamatriz Manla Lagimania S.A.
Valkswagen Argenling 5.4,
Vi Alemania (Vehiculos)
SEMAE
[tachu 5.4,
Sarmara & Mendo - Transparles Internacionais Lida
DEA
Lncometrs S.A4.
Roura Cevasa 5.A,
Bammy Machirenl
Tranzoceanica Cla. Lida,
Oiros menores
Tofal

2018
1.742 865
1.952.160
1.180.750

1,412
GO0 000
404 437
180,000
0000
74625
67252
K302
53837
K2 400
81.724

359.184

L Lo
HTRT

¥ B i3 cuenia de garantias por cobrar 55 mantienen saldos por liquidar de efercicios anteriores,

b} Cuenlas por cabrar no corrientas

Lios saldos de fa cuenta por cobrar 4 refacionados al 31 do distembire dal 8098 p 2017 son los siquisnias.:

CORPEI
Garantias pot locales amendados
Olros menaras

Total
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FISUM 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
Ao terminado en Diciemnbre 31, 2018
{en US ddlares}

8. Inventarios

Este rubra, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se confarma de:

2014 2017
YVahiculos 4.858,981 4.451.072
Repuestos 2.551.528 3.123.531
Products termimado ensamblada 2.065,485 3.613.515
Components local BE7.221 316.802
YWohiculos y respueslos en transito 15.586.311 17.257 386
Herramientas 2721 2,721
Parigs y piazas CKD 26.531.886 18.916.587
Total : e Y A LY

Al 37 da diciembre de 2018 ¥ 2017, of costo do verntas quie 59 presenta en &f astado de resultadas integral asciende 8
fAGD B0 FLF 65T p LSI J5.005 94F respactiviamments.

La pompalifa mantiene como metodo da valoracidn de inveniarios ef mélodo de costo promedie panderado.

A 2 facha de fog estados financieros, en of esiado e resultados no e regisiraron provisiones por inventarios
deterforados.

A diclernbre 31 de 2018, Inventatics por S0 5.323.849 se enconlraba soporfandn gravdmenes de prendas comarciales
para garaniizar fineas de crédite con ef Banco de Guayaquil 5.A.

9. Impuestos corrienlss

A diciembre 21 de 2018 y 2017, ests rubire lo Integraban:

a. Acfivos por impugsios corHentes: ' 2078 piie
WA pagado a provesdores 98%.708 733426
[VA retenido por cllentes ¥R.35G BB.458
Molas de crédilo desmaterializadas 146 146
Gradifo tributario VA 1.310.593 -
Impueste ranta ratenido por clignles 33.571
Total L i
b. Pagivo por Impuestos corrieniys; 2018 2017
Retenciones en la luente del impuaslo a la renta 75.076 154 853
I¥A cobrado §09.055 1.020.632
Retencionss en la fuente dal 1YVA _ TB.553 £3.498
[mpuasto ala renla 594,237 -
ICE por pagar 1121585 139,598
Total T R LAY A e R AL I g
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FISUM S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARG terminade en Diciembre 31, 2014
{en US délares)

£. Concifiacion {ribularia - contabla 2018 2017

Wilidad anlas de participacion a trabajaderes

e Implresto a la renta {8934 942} 1.818.868
Fartlciparidn a trabajadores - (272 8300
Wilidad antes de Impuastos (8.934.942) 1.546.038
Gastos no deducibles 711.039 1.053.574
Deducciones permilidas por ley - (185.742)
Diferenclas lkemporales (Beneficios a ampleados) 33.266 -
Base Imponlble (8.222.903) 2.413.874
Impusasta a la renta calculado a la tasa del 258% - 6034568
Anlicipo delarminado corragpondients al

ejercicio liscal declarado 594_‘%3? 334.184
Impuasto a la renta causado i 59420 BR 468;
Anlleipe del impueslo a la renta - (36 760}
F‘.?;rt'lgmnas an la luents del impuesto ala (718.742) (600,080}

Impuesio a la renla por pagar
{Crédito iributarlo del Impueste a la rehta) : S

Pe conformidad con disposiciones legales, la larifa para ef impuesto a fa renia as del 20% sobre su base imponible. Mo
ohsfante ta tarifa impositiva serd dal 26% da [z base imponible cuando fa sociedad tenga accionislas, socios, parftipas,
constiuvenias, hansficiaros o sinmifares residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes de meror
impostcldn con una parlicipacidn directa o indirecta, individual o confunts, fgual o superior al 50% def capilal social 0 dg
aruel que correspanda a la naturaleza de la sociadad. Cuande la mencionada participacion de paraises fgeales o
regimeneas da menor imposicion sea infarior &l 50%, fa farifa de 25% aplicard sobre fa proporcion de Iz base imponible
que corrasponda a dicha participacidn, de gcuerdo & lo indicado an af reglamento.

A partir det aflo 2010, se debe considerar como Impuesio a fa retta mihima ef valor daf anficipo calculado, ef cual resulta
de {2 suma malemalica def 4% del activo, 0.2% def patimonio, 0.4% de ingresos gravados vy §.2% da costos | gastos
decucibles. En ef elercicio econdmice 2017, of impuesto a fa renta cavsady excedid af anficipo calcufade, por i, fa
Campalifa regisird en rasullados of impussto causado. En el efercicio econdmico 2018, ef impueste a fa renla causada
no excadid af anficipo calciiada, por elffn, Ia Compafia regisird en resuftados of anlicipo determingdo.

d. Impuesto a la Ranta Corrlente Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta cofilenle
Impuesto 4 la renla diferido
Impuesio a la renia det ejercicio
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FISUM S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aflo terminado en Diciembre 31, 2012
fen US délaras)

2. Impuasio sobre las gananclas diferldo

Los mavimlenfos del impuesto difarido a las ganancias por log perfodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
fueron los siguientes:

2018 2017
Saldo inicial del perioda - -

Ajustes
Impuesto diferido reconocida an al resultadn
del pariodo

Salde final de! periodo

La recuperacidn de los saldos de aclivos por impussios diferidos depende dg la abtencidn de iilldades iributarias
suficlentes en af futuro,

Las giscposiciones fegates del Couador preveen gl reconocimiento tibularo de impusstos aiferidos dricamenta an 10s
easos v condiciones eslabieciodog en fa nomativa nbularia, proverfentes de sucesds ecoRdntcos, fransacciones o

regisiros conlables qiue Se produzean a partic del 1 de enerc da 2015, & excepridn de los efecios pravenientas de fas
pérdidas v crédles tibutarios conforme fa normaliva ributara vigente, segun corresponda af caso.

Los pasivos por impuestos diferides que hayan side contabilizados por fos sufetos pasives, en cumplmiento del marco
npormativa tributern v en atencidn g fa apficacidn de fa téenica conlable, 58 manlendrdn vigenfes para suU respachiva
Heperldacion,

Fara finas tibularfos, en caso de divergencia entre fas normas Whularias y las normas WIIF, prevalecerdn fas primeras,

f. Movimlenfo de Actlvo ¥ Pasivo por Impuasio a la Renta Diferlde

El aclivo y pasivo por impugsla diferidoa ae formaba de |2 siguiante manara:

Diferenclas termporarias Eslado de situacion
2018 2T
Beneficios de empleados - Mo corfientes 33 366 -

Efecto en gl impuasts diferido en resultados
Activo por impuesto diferido neto 8.342 -

Estado de resullados integral

Clerencias termporarias 2018 2017
Propiedad ¥ equipo
Banaficios dg empleados - Mo corrientas 33,368 -

Efacto on el impuesta dilerido en resultados
Ingreso por Impuesta a la renta diferida 9.3492 -
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FISUM 3.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Afo tarminado en Diciembre 31, 2018
{en US dalares)

g. Conclliacidn de la Tasa Efectiva de Impueste a ia Renta

2018 2017
Ganancia anles del impuesto a fa renta (£.934.942) 1.546.038
impueslto a ka renta gue resultatia de aplicar la lasa
corporativa 2 la ganancia antes de impuaslo a la renta - 3R6.510
*La tasd de impueslo a la renta para el pariodo 28% 25%
Ajustes por diferencias permanegnies
Mdz (menos]:
Gasios no deduclbles - 263.304
% 7%
Otros - {46,435}
% 3%

iMmpuagto & 1a reita  Anticipa del impugsto & la el
Tasa imposiliva efectiva

h. Precios de transferencia:

El numersl 1 de 1a Seccidn Segunda del Cagitule IV "Depuracidn de los Ingresos™ de la Ley de Régimen Tributario
Intgrno, eatablece al régimen de pracios de transferencia arigntado a regular con fines tributarios las Irangacciones que
5e redlizan entre pares relacionadas; por otro lado el numeral 5 del misme cuerpo lagal establece las exencionas de
aplicaclén del Régimen de Pracios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado suferor al 3% de sus ingresos gravables;

“Ef contribuyente no realice operaciones con residentas am paraigos fscdies o regimenes fiscalgs
preferantes.,

* Ef contribuyants no mantenga suscrile con al Estade conivato de la exploracién y explotacion de recursas
no rencyvables

FISUM 5.A. debe aplicar el Ragimen da Precios de Transferencia para idenlificar si las operacionss con partes
relacionadas se produjeran con princlpios de plena compatencia, por taner un impueste causado inferior al 3% de sus
ingreses gravables de acuerdo a la normativa, antes sefialada.

i. Biluacion Fiscal

Roglaments a f= Ley vgdnlea para M3 reackivacion de la economia, forialecimiento de s dojsrizacion Vv
modernizacion de la gesildn finanelara

Los aspectos mas importantes de dicho reglamertto se incluyen a continuieidn:

Serd dedurcible [a 1otalidad de los pages slectuados por concaplo de desahucio v de pensiones jubilaras patronales que
obligaloriamenta se deberdn afectar a las provisiones ya constlluidas en afios anleriores; an ¢! caso de provisiones
rgalizadas en afios anteriores qus hayan sido consideradas deduciblas o no, ¥ gue no fuersn uwlilizadas, deberdn
reversarge contra ingresos gravados o no sujelos de impuesto a la renla en la misma proporcién que hubieren sido
deduelbles o no.
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminads en Diciembre 31, 2018
{en US dblares)

Adicionalmanta, sg establece el reconcchimiento de un impuesto diferide relacionado con 3% provisinnes efeciuadas para
cubrir los pagos por degahucio ¥ pensiones jubilares patronales aue sean coanslituidas a partir del 1 de enero del 2048, &l
cual podra ser utilizads en el momento en que el contribuyenle se despranda efaclivamenla de recuraos para canceatar |a
opligacidn hasta por el monto sfectivaments pagada.

Ley Orgdnica para of Fomente Producilve, Alracclon de nversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad v
Equilibric Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s& amillé |la Ley Orgénica para el Fomento Produclivo, Atraccidn da Inverglones, Generacién
de Emplea y Eslabllidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn se detallan los aspectos mds importantes de o mengionada
Ley:

Se establecieron incentivos especilicos para la atraccidn de Inversiones privadas tales como.

- Exoneracién del impusslo a la ranla para lag nuevas inverslones productivas en seclores priorizados que se inicien a
partir de agosto del 20HA por 12 afos, contados desde e primer afio an gl qua $2¢ ganeran Ingresos atribuibles directa v
nicamente a la nueva inversidn, y que sa encuantren fuera de las jurlsdicciones uibanas de Quito y Guayaguil o dentro
deo las mismas por 8 afog.

- Ecta exoneracién aplicard solo en socledades que generen emplec neto. Para los seciores pricrizados industrial,
agraindusicial y agroasacialivo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracitn por 15 ahos.

- Exonaracion del Impuesto a 1a Salida de Divisas - S0 en los pageos realizadog al exterior por importacidn de bignes y
dividendos relacionadas con nugvas inversiones produclivas gue suseriban conlratos de inversion,

- Exanaraclin del IS0 en los pagos realizados al axlarior por dividendos para las sociedades que reinvierlan en nuevos
activos productivos en el pais desde al manos &l S0% de las wiilldades.

- Exonetacldn del Impuesto a la renta y anticipe para invarsionas que ge Miclen a panir de |1a vigencia de esta lgy én loa
seclores econdmicos dalerminadas ¢omo Industrias bésicas por 15 afos, contade desde &l primer afio en el que =8
generen Ingresos atribuibles directa y dnicamanta a la nugya invarsion ¥ s& ampllardn por & afios mds, en el case de que
dichas inversiones sg reallcen an ¢antones fronlerizos del pals, Esta exconsracion apiicara zolo en sociedadez que
gensran emples neto,

Retformas a varios cuerpos [egales

Mipaasio a la renta

Ingresos

- Se considera ingresn exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas nalurales
domiviliados en paraisos liscales o jurisdicciones de menor Imposicidn; siempre y cuando, las socisdades que
distribuyen no tangan como heneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residante en &l Ecuador,

- 5e elimind el dtime inciso dael aricule 9 Exenclones gue establecia lo siguienle: "En la delerminacidn y louidacidn del
impuesto a la rema no se reconocerdn mds exoneraciones que las prewvistas gn eske anlcule, aunque olras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusionss o dispansas & faver de cualguier contribuyente, con excapclén de lo
previsto en |a Ley de Beneficlns Tribularios para nuevas Inversiones Productivas, Ganeracion de Empleo y de Preslacidn
de Servicias",

- e defermind nueves sectares como priorizados para el Eslado, lales come: agricola; oleoguimica; cinematografia v
audiovisuales, aventos internaclonales; exporaclén de servicios; desarrollo ¥ senvicios do software, produceidn y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, producios y contenido digital, servicios
en linea; eliciencia energélics; industrias de materialas v tecnaloglas de construceidn sustenlables; y, sector industrlal,
agroinduglrial y agroasaclative.

Pdgina 40




FiSUM S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Afo tarminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

- Los administraderas u operadores de ZEDE, eslaran exonerados del page del impuesto 4 la renta y su anticipo por los
primargs 10 afias, cantados a partir del primer ejercicio fiscal en 8l due 58 generen ingresos operacionales.

Gastos Deduc|bles

- S5e establece que la deducibilidad en el Impussto a la Renta y la exencidn del IS0 relacionados con os pagos
orlginades por financiamiento g¥terng sardn apllcables a todoe perceptor del pago an el extranjera, giempre y cuando se
curplan los critgrios establecldos en el Realamenla da la Ley de Regimen Tributardo Inferno ¥y con ssfandares
Infernacionales de ransparencia.,

Tarlfa

- La tarifa dal impussie a 1a renla para sociedades se incremantard al 28% cuando la sociedad dentro da la cadena de
propiedad de |os respeclivos derechos representalivos de capital, exista un litular residente, establecido o amparada an
un paraise fiscal, jurisdiccldn de menor imposicidn o régimen fiscal praferante v el heneficiario efeclive sea regidente
ligcal del Eclador.

Utltldad en [a enajenacion da acglones
- 8 gstablece vn impuesio a la renta tnico a las uwlilidades que perclban las sociedades domiciiiadas ¢ no en Ecuador v
las personas naturales, ecuatorianas o axtran|eras, residentes o no en el pais, proyenisnles de la enajenacidn directa o

indirecta de derschos ropresenialives de capilal; de sociedades domleliadas o establecimienlos permanenles en
Eclador.

Adicionalments, se estghlece gue en resirucluracionss sociefarias no se entenderd producida enajenacidn direcla ni
Indirgeta alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renla

"Las sociedades recién constiluidas, las inversiones nuevas reconocidss de acuerdo al Cdodigo de la produceidn, las
parsonas nahwalss obllgadas a2 levar contabilidad v sucesiones indhizas phligadas a llgvar contabilldad, que iniciaran
sus actividades, estardn sujetas al pago de este anlicipd después dol quinto afic de operacién efectiva, entendiéndnse

par tal la iniglacian de sU proceso Droductive ¥ comercial™.

- Be alimina sl anticipe de Impuesto & la renta para sociedades comu impuesta minimo y se eslablece su devalucidn, an
ol caso en fue £ste supere o N0 exjsta impussto & la renla causado.

Impuesto al Valor Aqregade
- Los vehlculos hibridos pasan a gravar 12% de VA .

- Loz seguros de desgravamen en o) otorgamiants de créditos v Ins obligalarios por accidenlas agropecuarios; [0S
servicios e construccidn de vivienda de interés zocial; ¥ el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de IVA.

- Elvuso det crédilo tributario por el [VA pagado en adguisiciones locales @ importaciones de bienes y servicios, podra ser
utilizade hasta dentre dg 5 gfing contados desde )a Jecha de pago,

- Sa podra selicilar at SR 12 devolucidn o compensacion del crédilo wibutario por retencionss de WA hasta dentro de 5

- Log exportadores de servicios podran solicitar la devolucifn del 1WA de los hisnag ¥y senicios adguiridos para la
exporlacion de sendsios. )
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Impuasio ala Sallda de Dlvisas

- Las compensaciones realizadas con o sin ka intermediacifin de Insiiluciones del sistema financiera ya no rapresentan un
hache generador para ¢l pago del 150,

- Se Ingluye como exencidn de |50, (os pagos al exterioT realizados a instiluciones financietas por otros costas
relacionados con el olorgamiento do sus creditos.

- Estén sxentos del |SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos oforgados por intermediarlos financierss gue
operen en mercados internacionales v que cumplan con ciartas condliclones como limite de la tasa refersncial, plazo
minimeo 360 dias, dastinade a4 microcréditn o inversiones produclivas.

- e establece la devolucidn |5D 3 exportadores de servicins, por |8 importacidn de materias primas, insumas y bignes de
capital, con la linalidad de qug sean nacesarios para la prestacidn del servicio que se axpore.

fncentive zonas afectadas par of ferremaolo del 16 de abnl del 2016
Las nuevas Inversiones produclivas que se ajecuten an los siguisntss cinco ahos contadoes a partir de la vigencla de la
Ley de Solidaridad, en las provinciss de Manabl y Esmeraldas eslardn exoneradas del pago del Impuesto a la Ranta

hasta por 15 afos, contados desde el primer afo en ol qua se gensten Ingresos atbuibles dnicamenta a la nueva
inversidn. Para el caso del sector turistico, gsta exoneracidn serd de hasta b afies adicionales.

10. Ofros activas corrfentes

Este rubrg, al 31 de diclembre de 2018 y 2017 3e conforma de:

Seguros pagados por anficipado
Olras gastos anticipados
Total

11. Inverslones parmangntes

Al 31 de dicigmbire de 2HE v 2017, este rubro corresponde a Inversionas en ¢l capital social de:

2015 27

lntrans Ecuador 5.4, 1,327.082 i 1.327.099
Tolal : A AR

A diciembra 31 da 2018 y 2017, Ia compadia INTRANS ECUADOR 5.4, no ka informado el VPP de las inversionss er su
capiral.

Pégina 42




FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Al 31 da digiembire da 2018, o defatle de iz compaifs en la cual FISUM S.A. mantiene inversiones en acciones es ol
siguienta!

Praparcioh de

Compafiia pattlclpacisn Aclividad Relaelon
narl
Comercio de -
Intrans Ecuadar 5.4, DR,99% Vehloulos Subsidiaria

12. Infangibles

A diciembre 31 de 2018, esle rubto se compane de las regalias por la Licencia dg CKD para las camionetas AMAROK en
Ecuador,

13. Propiedad, planta ¥ equlpo

A diciembre 31 de 2018 y 2017, |05 componenles de este mibro lueron [os sigulentas:

Costo Vida kil
2018 2017 afios
Equipos de talleres : 135951 135.831 i0
Equipes da aficing ir22 T2 il
Equipes de computacién ¥ soffwars 239,297 226.060 3.5
Muebles v ansares 229,149 228217 10
Vehiculos 1.211.759 1.205.113 5-10

Obras en curso

Depreciacion acumulads
Total
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FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Afo terminado en Diciembre 31, 2014
{en U5 ddlares)

14. Mejoras en Locales arrendadog
A Diclembre 31 de 2018 y 2017, corresponds a adacuaciones en locales arendados:
2018 017

Adecuaciones en locales amandados 417.832

Amorizacion acumulada
Total

Mo sxisten resfriccigngs oe Lso ¥ eXplolacisn respeclo de estos aciivos.

15. Activo por "derecho da uso”
A diclembre 31 de 2018, conrgsponda 3l recanacimienta de la MIIF 18 ¢ontralos de arrendamignio que mantiene la compafia.

s

Loz contratos que fueren suscrilos por la companla son a dos afos.

Bodega CKD  Oficinas Cuenca Total
Total del contrato BA4.264 120,000
Feaha inicizl del contratae 1Ty VB2 8
Plazao gal contrato 24 mesas 24 mases

Walor presente al 31 de diciambne 2018

Tasa de descuento aplicado 4% 8%

16. Cusnlas por pagar comerclales y otras

A dictambre 31 de 2018 v 2017, e5te rubio to integraban:

2018 2017
Proveadores nacionales 11.445.772 5341 465
Proveadores nacionales relacionados 2.724.038 1.380.430 a)
Provagdoras del exteriar 4.322.315 17.27240 h)
Proveedoras del exlerior relacionados 1.187.889 2074.545 ©
CompafTas relacionadas 17.450.435 281BA47T o)
Retencionas al personal . 15.588 iR.Gd3
Anlicipos de clantes ¥o6.897 H26.800
Cartas de crédito 1.808.450

Avales hancarios 7.637 054 - g
Olras cugantas por pagar 1.819.258 1.285.20

Total

£t vatar contable de las cusnfas comercigles ) ofras cuanlas por pagar 85 MUY cercana & su valor razonable debido a s
maturaless de corfo plazo,
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a} Loz saldons de "provesdores refacionados” af 31 de oiciembra de 2008 y 2017 fueron fog siguienias:

2018 2017
Logistica Automolriz Manta Logimanta, S.A. 1.079.189 ayrany
Karnataka 5.4, H40.928 387.564
Autoexprass Compaf(a Andnima 555166 354.4B7
Megotios Automotrices Meohyundai 8.4, 206.153 131,390
Infrang Ecuadar 3.4, 144,919 113141
Cwite Motors 5.4 Comercial @ Industrial 46 804 2z.042
Arangdaulo $.4. ' 42190 -
Starmmtors S.A. 11.665 -
MNewdevalopment 5.4, 10,5668 3.048

Otros menores _ I T
Talal S04t

B} Las saldog da ‘provesdores def exterior™ al 37 de diciambre da 2018 y 2017 fueran los sigiientes.

2018 2017

Yolkewagen AG 7.576.648 13344919
Yolkswagen Argentina 5.4, 600,195 1.526.568
bManutacturas de Aluminio MADEAL 5. A, 84,460 -
tan Truck y Bus Mexico 5.4, de Q.Y BR272 B1.718
Yolkewagen Brasi 42094 249,531
Yolkswagen México 5.A de &V, 27.840 2Tz
RS & SP &RL 24 516 -
Drza Daten Und Systemtachnik Grobh 13.480 13490
Volkswagan Group Of America Inc 6.552 B.552
Voltswagan Zubehar Gmih 270 270
Man Latin Amérlca industria e Gomeicio de

Vehleulos Lida, ) 1.686.640
Volkswagan Group-Ecuador S A - 60,148
Tonole: 5.4 - 12.406
Kamifo Express 5.4, 408616

Otros menoraes
Tolal

ltochu 5. A,
Total
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d} Los mavimienlos de la cuenta 'comparias refacionadas” al 31 de diciembra def 2518 v 2017 fusron los sigwientas:

2018 2097

Magocios Aulomotrices Meohyunda 5.4, 4.244 136 B34.036
Avutobabn G A, 2,857,000 -
Laglstica Autermolriz Manla LOGIMANTA S.A 2421 354 -
Intrans Ecuador 5.4, 1.778.095 & 733
Cuwile Motars 5 A, Comercial @ Industrial 1.482 970 -
Western Aulommiive Helding 1.327,099 1.327.090
Contra Cordmico Carmosa S.A 1.900.000 -
Andicoaudi 5.4, 650,000 -
Aulohyun 5.A. S00.000 -
Intarbarn Transport 5.4 500000 -
Morco Enferprise Corporation 264 348 64,248
1A (nbermational INC. 130,831 240.631
Indian Motas lamot 5.4 49,000 -

Seguros Unides 5.4,

Total

a) Ef Satdo de "Avales Bancarios® al 31 de diciembre de 2018 corasponden & operaciones reatizadas enfra Flsum SA. ¥
companias que son cientes, eslas opetaciones 500 garanhizados por of Banco del Austro 5.A., 7 plazos inferforas a 384 ofas,
¥ S8 BCUEnian venoldos,

Los saldos de o5 avales bancarios af 31 de diciembra corrasponden a:

Monto Banco
Recormaolar S.A, 2.535.000 Banco del Auslo 5.4,
Tnduwwagan S A, 1.000.000 Banco dal Auslro 5.4
Autos ¥ Servicios de La Sierra Autosigrra A, 1.982.054 Banco del Austro 5.4,
CEPSA 5.4 1.020.000 Baneo del Austro 5.4,

CEFSA 5.4 1.080.000 Bance de Guayaquil S.4.
Tolal B o P
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afio terminadao en Diciembre 31, 2018
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17. Cuentas por pagar financieras

A diclarbre 31 de 2018 v 2017, |a compesiclan de los préstamos es 1a siguianie:

g} Crédilos comerciales corrlenios 201g 2017
Sobregiros Ocasionalas 2.178.583 1.257.626
Locales
Banco Bolvariann 5.4, 125.000 1443333
Banco del Paclfico 5.4 300774 1.341.382
Bance del la Produceion PRODUBANCO 5.4, - 3.796.124
Bance de Guayaquil 5.5. 180,000 1.614.024
Dol exterlar
South American Internaticnal Bank Cyracao M.V, 5131 074 2 500,000
Flninvest Overseas Inc. 10.334.175 3.525.000
Financiera Unicn del Sur 5.4, 238970 2818970
Financiera de Panama SA. Panafinga 1.000.000 -
EFG Capltal intetnaticnal Corp - B.674.833
ntaresas por pagar 1.7656.835 1.B8R.585

Total Corto hlazg

A dicigmbre 31 de 2018, fas cperaciongs da cora plaze flocafes compranden prdslamas sobre firmas pard la financigoidn de
cartas de grédito de Impartaciin de mercaderfas a lasas anuales que van dal 8.83% al 8,.33% y plazos de 90 a 364 a dias.

A diciembre 37 08 2018, las operacionas carriantes oel exfsrior se realizardn 2 las tasas oe inferds que van def 7,25% al 1%
¥ e 80 g 967 dias plaze, ) ce encueniran vancidas.

18. Benaficlos Sociales

A diciambra 31 de 2014 y 2017 comprendsa:

a) Corto piazg 201 017
MNéminas por pagar 95.163 761549
Padlcipacitn a rabajadoras - 272830
Provisiones por cargas sociales 98,788 76590

Tolal ETEE B it ek LT A

Las provisionas para cargas soglales carresnondan at déoimo fercer sueldo, déoimo cuartn sualdo ¥ vacaciones, establacidas
por el Cadigo del Trabaso.

Pdglna 48




FISUM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Afg lerminada en Diciernbre 31, 2018
{en US ddlaras)

b} Largo pfazg

A diciombre 31 da 2018 y 2017, las obligaciones por bensficios a empleados de post ampleo y por terminacién de amplec
fueron fos siguisntes:

2018 2017
Jubilacign Palronal 18.104 14.7688

Drasahucio

Totai

A diclembre 31 de 2018, |a siguisnle labla resume el mavimienlo de la provisién ¥ los componentes del gasio neta por
jubilaciin patronal v desahycio reconocidos en el eslado de resultades integral y el impode reconocido en el eslado da
silLaeidm fmamoiara: )

Jubilacign
Desanuc(o Total
Patranal B
Salde al 1 de enero de 2018 SRS : ke
Incrementa de resereas por o ajorcicio 3.713 15. {!2? 19.740
Costos par Inlereses ' T 2056 3.333
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en 1925 4.968 10,993
&l Q8D

Beneficlos pagados - (18007 (18.007)
Efecto de reduccionss y liquidaciongs anlicipadas 3,094 g.032 4 998

HIBAL - R e T f __ gy

Saldo al 31 de Diclembre de 2018

Jubilaclén patronal: De souerdo & disposicionas del Cddiga del Trabajn, Jos trabsfadores gus par veinlicinco afios o mds
hiteran prastado sUS seflicios en formg comtinuada o inferrempida con &f mismo amdlfeador, lendrdn derecha a ser jubilados
por sUs empleadoras si0 Perjuicio da i fuhilacidn que fes eorresponde en su condicitn de afiiados af instituto Couatoriano de
Saguridan Social

Bonitieaclén por desafiugio - Do acwerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en oz casps de terminacidn de la
refacion laboral por dasahuci soffcitado por &f empleador o por ef trabafadar, la Compaiia entregard ef 25% de fa Oifima
rarmyneraciin mansual por cada uno de los afios oe sendcip.

E! estuio acturial fue realizado por fa empresa PATCO CfA. LTDA. La tass de descuento fromedio 85 aquivalente 4.58%

misma qie resulia de ponderar geamstricaments las fasds de interds de los Bones Corporativos de Alta Calidad def los
Estzdos Unidos de Norleamerios,

19. Qlras proviglones

A diciembire 31 de 2018 v 2017 comprende:

2018 27
Provisidn para importacidn da wehlculas 73520 1.933.096
Provisitin para importacidn de repuestaz 26.854 47.209
Provigidn para cempras locales de repuestos - 5.298

Prendsicn CGKD Ensamblaje 1 142 31{] 1 313 982
Total & T 2 T
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20. Caplial Soclal:

El capital soclal de |a compaiifa a diciembre 31 de 2018 v 2017 estd representado por 2°000.800 acciones ordinarias ¥
nominalivas de un délar de los Eslados Unidos de América cada una. El capital secial tisna ta siguienla dislibucicn,

o
QQ,_EEQ% Fanamd
MARCOS MALO ACOSTA ~0,001% Ec:ua::h::.ﬁ ,

21. Ingregos

Por les peviodos terminades e 31 de diciambre dz 2018 y 2017, conesponde a;

2018 2017
Vehloulos G1.681.282 L3.800.580
Repuestos SAB0.373 B.393.823
Comigianes ganadas 829 11.815
Servivios de azisfenca ¥ piros 207543 212.053
Oias ventas , E¥e.025

Qg ingrases

Devnloelonss v desarentos
Total

72, Gaslps de Ventas

En este rubro a diciembre 31 de 2018 v 2017 se [ncluye [o siguisnte:

2018 2017
* Sueldos, salarics v olros gastas da
gastidn dal personal 23528 671.15%
Honorarios ¥ senicios 52027 35750
Frensa y putlicidad 1124872 837664
Depraciaciones 21.082 21.180
Ciros gastos de venlas 16.935 5.BZ0
Total EEE T B

¥ Uin dotalte de los gastos por sueldos, extarios v ofros gastos de geshidn dal parsonal de verntas

2018 2017
Sueldas v salarios 383.528 459,107
Horas extras z.285 16,055
Bonos 494 4229
LiDmisiongs &n ventas 25.622 P8.2E0
GeEcimo tereer susfoo Jrgre 42514
Décimo cuano suelds B.306 9150
Vacaciones 15059 21.257
Fondos de reserva 20.990 16,450
Apnrtes al IESS 4B.037 61,988

Otros al personal
Tolal
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Ano lerminado en Diciembre 31, 2014
fen US dblares)

23, Gastos Adminl=trallvos ¥ generales

En este rubro a diciembre 31 da 2018 ¥ 2017 se incluye:

208 2017
* SUgldos, salarios y olros gastos de .

gestidm de precgonal |gn.aa7 FE33
Parlleipaclon a frabajadoras - 272.830
Arrignds da inmuables 403.433 201.486
Beqguros 228 B5R 311,796
Depreciaciones 275,028 247 100
Amortizacionas 80191 86.691
Impueszlos y contribLeinnes 396.708 268634
Honararios y serviclos prestados B70.616 749,205
Sarvielos basleos 64,285 G4 561
Mantenimiente de aclivos fijos v locales £2.244 54531
Gastos de viaje y movilizacidn 132072 143910
Gastos de geslidn 24.159 13,480
Surnlnistros y mateniales 12.951 164522
Sisteimas v talacomunicacianes 43 989 104984
Transportas v floles 92042 a5.427
SuIchpcionas 26730 AZ.889
Provision suenias hoobrables 26932 61.242
Autezustitulo ¥ lantasma 71.854 -
Seguridad Industrial 2581 2030
iros gastos :

Total

* Uin defafle de fos gastos por susidos, salarjns v ofros gastos oe gashidn def personal de adatinisiracidn

2018 2017

Susldos v salaios 48,321 477,321
Horas exiras 12.435 14.913
Bonos 4754 17.835
Comisiones 42 FE4 8430
Bécimo larcar sueldo 59502 41978
Décime cuarts sueldo 2341 16.17E
Varaciches 20014 20595
Fondos de raserva 458,704 20.740)
Apgres al IESS £E.801 61.528

13.541
15.922

Beneficios sociales a empleadps
Clros al perscenal

Tatal
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(en US ddlares)

24, Transace/ones ¢on companlas relacipnadas

Las operaciones de compras y venlas can compaliias refaclonadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2017 lueron:

Yenias

Intrans Ecuador 3 4.
Quito Mereantl Automotriz Merguiauto S.A.
Karnataka 5.A.
Arrandauto 3.4
Slarmolors 5.4,
Autoexpress Compafifa Andnima
Logrsfica Automairiz Manta Lagimanta 5.4,
Negocios Automolrices Neohyundai S.A.
Magauto S.A.
Autohyun 5.4,
Indian Molos INMOT 5.A.
Total

Compras

Karnataka 5. A
Lagistica Automatiiz Manta Logimanta 5.4.
Auteexprass Gompanfa Anénima
Arrendaulo S_A.
Intrang Ecuador 5.4,
Quile Motars 5.A.C.1.
Megocios Auomolices Meohyundai SA.
Starmaotors 5.4,
Mew Bavalopment 5 A
[tochu Latin América 5.4,
Fimimsesl Cverseas NG
Finansciera Lnidn dal Sur 5.4,
Foulth amarican International Bank CGurazao MY,
Otros menores
Todal

2018
12.415.048
1.889.784
S61.748
224,618
09.438
54,269
Fa.852
3.583

&71.888
67B.516
657,726
182.529
127.253
125123
78,256
61.077
18.500

2007
12.15p.962
940,423
aEn
187.428
€08.161
fag
1.7t

B01.633

442727
518,754
441.00M
B4.364
278011
25006
111232
4.057
19,500
273.657
184 547
55.138
©ag.are

La administracion de la empreza deslara que las transaceiones con partes relacionadas se han realizade en los mismos

lérminos que si se hublesen realizadoe con berceres. Las transaccianes na incluyen limpuesto al valor agragade.

#5. Hachos ralevanies

La Junta Ganeral de Extraordinarla de socios de la Gompania, celebrada 21 14 de |ullo de 2017, resolvid que la inscripclan de
FISLM 2.A. gn la Inlendensla Macional de Mercado de Valores y Il Superinlendencia de Companlas, Yalores y Seguros,
come emisor de titules gendtleos en el Calastro Piblico dal Mercado de Valores, asl come |8 inscripeién de las Fasiuras
Comerciales Megociables de la compaila como lilulos genéricos.Se autoriza que una wez inscrilo eh &1, se negocie las
referidas Facluras Comarciales Negociables, hasta por un monto de US$ 20.000.000, mediante endoso de respon sabilidad.

Mediante Resolucién Mo, SCVS-INMY-DNAR-2018-00001768 de la Supsrintendencia de Comparias, Yalares ¥ Seguics deal
23 de lebrero de 2018 FISUM 5.4, queda inscrila an al Catastro Pidblieo del Mercado de Valores,
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dblares)

FISUM S.A, se ancuentra inscrita en el Cataslro Publico del tercado de Walares como EMISGR PRIVADO DEL SECTOR MO
FIMAMCIERD baja el Mo, 2017.G.01.002087; asl como de sus valores denominados "facturas comerciales negociables”, cuya
emisidn sord a travds dal Deposilo Centralizado de Compensaclon y Liquidacién de valores DECEVALE S.A. v sa negociardn
en el mercado bursalil comao vatoras gendricos.

Log Tltulos Gendricos Facluras Comerclales se encuentran serilos en el Gatastre Plclico dal Mercado da Valores como
VALOR, bajn &l No. 201 7.6G.02.002098,

26. Hechos ocurrfdos después del perindo sobre el que se Informa

Entre &l 31 de dicienbre de 2018 y la fecha de emisidn de nuestro informe FISUM S.A se encuenira en un Proceso
Adminizlrative Sanciorador par parle de la Direccidn Nacional de Fiscalizasidn, Gonsultas y Desarrollo Mormalive de la
Inlendencia Haclonal de bMercado de Valores No PAS-004-2019 expadide, 4 15 de julia de 2018,

ﬁf_‘;.l f-Barnarda Gonzales " ng-EstEBER Morooho
e Gerente Coantador

Papina 53







