FISUM S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afie terminado en Diclembre 31, 2017
{en US ddlares)

1. Kentificacitn de la comparita:

Fisum 3.A. &5 una sociedad andnima que fue constilulda an la Repiblica del Ecusdor a través de Escritura
F(ixica an Abril del 2008, 14 que fus inscrita &n el Ragistro Mercantil baje el Nro. 185 &1 10 de abril de! mlsmo afio.
Su domicilio esta uhicatdo on la ciudad de Cusnca, Ecuador. Su actividad princlpal es la de importar, sxportar,
comarclalizar vehiculos v repuestos de |a marea Volkswagen; podrd ejscutar toda class e actos civiles y
marcantiles relacionados con su cbjeto principal.

2. Politicas Cantables Significatlvas

2.1 Declaracian de cumplimiento:

Los estades financiercs han sido preparados da conformidad con 1as Normas Internacionales da Informacidn
Finanelera (MIIF).

2.2 Bagres de preparaclén de los estados financleras;

Los estados financieros de FISUM 8.4, han side preparados de acuerde con lag Nomnas Internacionales ds
Infarmacidn  Financiera NIF, de conformidad con la Resclugidn Mo, SC.DS.G.05.008 emitida por la

Supstintendancia de Compafiias, Valares y Segures publicada en el Reglstro Oficial N® 94 del 23 de diclermbre de
2004,

2.3 Meneada funclonal:

La maneda funcional de la compania es el Oolar de los Estados Unidos de Amériga (US ddlar), el cual &5 la
monada de circufacidn en el Ecuadaor.

2.4 Bases de medigldh:

Loe egtatdos financieres han sldo preparados sobrs 1as bases del costo histdrico, tal como g8 oxplica on las
pollticas contables incluidas més abajo.  El costo histdrico estd basado gensralmente en el valor razonable de la
eontraprestacién entregada a cambio de bignss v servicios.

El valor razonaile s 6] precio gue se raclblfia por vender un active o el valor pagado para transferir un pagivo
entre participantas da un mercado an la facha de valoracldn, independienternente de i ¢f precio es directamenia
observahla o sstimado, ulillzande ctra 1écnica de valoraclon. Al estimar sl valor razonable de un active o un
pasive, la comparila tens en cuenta las caractersticas del aclivo ¢ pasivo gue los parlicipartes dal mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la facha de medicidn. El walor razonable a efectos de
madiclon y reyelacidn en los estados linanciers, se determina sobre una base de este tipo, a axcepcidn de las
transacciongs relacionadas a las operaciones de leasing que astén denivo del alcance de la MIC 17, v las
mediciones que tiens algunas similitudes con el valor razenable, perc na son su valor razonahle, tales como el
valor nato de realizagidn de la MIC 2 o el valor de uso de la MIC 36

Adicionalmente, a efectos de la informacien financisra, las medigiones sfectuadas a valgr razonable so clasifican

an &l nivel 1, 2 0.3 con basse en el grado de impoHancia de oz insumos para la medicidn del valor razonable &n su
tatallcad, los cuales $a describen a confinuasion:

Mivel 11 Son piecios ootizados f3in alustar) &N etoadns aclives para actives o pasivos wiénticos que 1a entidad
puede accedsr a la fecha de medician,

Mival 2: Insumns distintos a los precios cotizados incluidos an gl Mivel 1 que sean obsernvables para &l activo o
pasivo, ya soa directa o indireclaments,

Mival 3: Insumos con datos no observables para el activa © pasive,
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2.4.1 Efectlvo ¥ equivalentes

Comprende sl efastivo eh caja, cushtas bancarias, depdsios a [a vista v otras inversiones de gran liquidez y con

vencimisntos inferiores a tres meges, Estas partidas sa radistran a su 2osts hskdtico ¥ no difizren de sy valor nalo
de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presenfados al costo de adowisicidn o valor nato realizable, el menor, Son valuados al ¢osto promedio
ponderade, Las importaciohas en transito se encushbran teglstradas a su costo de adguisicién, Ihetamentado por
los gastos de importagith Incumidos hasta la fecha del astado de siiuacldn financiera.

Elvalor nsto redlizabie representa &) precio da vanta eslimado menos todos los costos necesanios para la venta.

La estimacidn de obstlecehcia estd basada en una estimacién técnlca sobre los matetiales que no tendrdn
utilizacion futura en Izs actividades de la comparila. Este datetivro se reconoce en ol estado de resultades Integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impussto 2 la renla ropresenta |2 suma del Impussto a |a renta por pagar comientg ¥ el impuasto
diferide,

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravabde (tributaria) registrada durante el afio. La utitidad gravabte
difiere ds [a uHlidad contable, debido 5 las partidas de ingresos o gastos imponiblea o deduclbles y paridas que no
sarén gravables o deducibles. El pasivo ds la compafifa por concapto dal impuesto corrients se caleula ulllizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: So raconoce sobrg las diferencias temporarlas daterminadas entre ol valor en libros de log
actives vy pasivog incluidos en los estados financieros y sus bases liscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalments para todas las diferencias temporatlas Imponibles. Un active por impuaste diferdde se
reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibleg, an la medida en que resulte probable gue la eompafia
disponga de utilidades gravables fuluras contra las qua se podria cargar osas diferencias temporarias deducibles.

El imperts an libros de un active por impuestos diferidos debe somelarse a revisian al final de ¢ada perlodo sobre
el gue %o informe y s debe reducir, en la medida que estime probatle que no dispandrd de suficients utildad
grevakle (fibutaria) wn ot foluto, coemg pars pelmiit gue se Tecupers 12 ioldlidad o una parte del activo.

Los actives v pasivos por Impusstos diferidos s6 miden empleands las tasas fiscales que $6 9spera sean de
aplicackin an &l periodn an el gus &l active 53¢ reslice o el pasivo se cancele.

La compafia compensa actives por impuestos diferidos con paslves por impuestos diferldos cuando existe y es
exigible ol derecho legal & compensar loz valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad figcal,

Impuestos corvientes ¥y titeridos: Se reconccen como ingreso o gasto, vy soh incluidos én 8l rasultade, excepto
en fa madida en que hayan surgido de una fransaccidn o sUceso que se reconoce fuara dul Tesultado ya soa on
ofra resultado integral o directamente en gl patrimonio, en cuyo caso el impuegto tambign se reconoce fuera del
resultade; o cuando surgen del registro Inisfal de una combinacidn de negocios,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
Aflo terminado en Dlgiambre 31, 20107
{en US délares)

2.4.4 Propiedad, planta y equips
Medlcidn en el momenio del reconacimients: Las partidas de "propisdad, planta ¥ oquipo® 8¢ midsn
Inleialmente [HIF SuU Costa.

El costo de "propiedad, planla ¥ equipe” comprende su pracle de adquisiclén mas todos los costos dirsctaments
relacioriados con la ubicacidn v la puasta en condicionas de funcionamisnts,

Medicidn posterfor al reconacimisnio: Wodelo del costo - Despuds dal reconocimisnto inicial, la “propladad,
planta y equipa® &5 regisirada al costo menos |a depraciacidn scumulada,

L.as gastos de raparaciones y mantenimientos se IMputan a resultados an el perfoda en gue se producen.

Método de depreciacicn y vida Hlil: El coste de "propledad, planta ¥ squipa” se depracla de acuerde con ef
método de Imea racta, La vigda (til estimada, valor residual y método de depreclacidn son revisades al final de
¢ada afio, sléndo al efecto de cualquier cambio gn &l astimado, ragistrado sobre una bass prospectiva.

A continuacléh $o presentan las principales patildas de "propladad, planta v equipe” ¥ la vida Gtil usadas on 8l
calculo de la depraciacidn:

ftem a Gtll
afics
Edqlipos de talleras 10
Equipos de oficina 10
Eaquipos de computasicn v aoftwars 3-5
tAushles y enseres 10
Wehiculos &-10

Realiro o venta de ‘progiedad, planta y equipo™ La utllidad o pérdida aue surja del retirs o vanta de uns padtida
. e "prapiedad, planta v equips” es caloulada com la diferencla antra el precio dé venta v e valor én lIibros dal
aclivo y 9g raconocida en resultados.

Deferiore del valor de fos actives: Al final de cada parfodo, 12 compafiia evalia los valores an libros de sus
aclivos a fin de determinar si exista un indicativo de gue astos activos han sufride alguna pérdida por deteriorg, En
tal case, so caleula el importe racuperable del actlve o unidad generadora de efective a fin de determinar ol
alcance de 1a pérdida por delatloro (da haber afgiina) .

Las pardidas ¥ reversiones por delerioro ze reconecen inmediatamenta en resultades, salvo si el agtive $6 regisia
A un imports revaluado, en cuyo case sg dshe considerar |a peérdida por deteriore como una disminuslon o un
incremanto en la revaluacian.

2.4.5 Actlves intanglbles

S congideran todos activos no monetarios sin sustancia flsica suceptible de gor [dentificados individualments, ya
que por ger Saparables ¢ blon pargue provengan de un derachs legal o contractual,

Activog Intangibles adguiridos de farma separada: Son registrados al ¢osto manos |a amontizaciin acumulads
y cualgqulier pérdida, por deterioro acumulada. La ameortlzaclin se reconoce con base en el métode de linea recta
sohra su vida Olil estimada. La vida Qlil estimada. valor rasidual ¥ métade de depreclaclén son revizados al final da
cada afio, siands el efecto de cualquler camblo an él estimado registrado sobre una bass prospective.

Bafa de aciivos Intangibleg! Un activo intangitle se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se
esparan bensficlos econdmicos futuros de su uso o dispasicidn. Las garanclas o pérdidas qus surgen de la baja
de un activer intangible, medidas come la difarencia entra los ingresoe netes provenientes de la venta ¥ o impore
en libros del activo se teconocen en &l rasultads del peveds al moments on que ebacive 3% dado de baja.
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADDS FINANCIERQS
Afio terminada sn Diciembre 21, 2017
{an U3 délaras)

Deteriore del valor de activos tangibles e intangibles: Alfinal de cada perfoda la empresa evallia los reporfes
en llbres da los activas a flh de determinar si axlste un indicative de que estos actives han sulldo alguna pérdida
por deteriore de valor,

Método de amortizacidn de vida titl; La amortizacidn de los astives intangibles se carga al resultads sohre sus
vidas (files ulllizando el método du linaa. recta. LA vida Gt astimada, valar tegidual y método de amortizecion son
revisados al final de cada afo, y cualquisr cambin astimads se lo realize sobre una base prospeciiva,

La wida Otil de un active intangible que suja de un derecho cantractual ¢ legal de otro Hipo no excadera el perlodo
do as08 derechos paro puede ser inferior, dependiendo del perfods a lo largo del cual |2 compafiia eapera utiflzar
al activo. Los activos de vida indafinida no se amortizan, paro se evaluan cualquier indicio de datarlors
anualments. :

La compaiila estima gue el vator rasldual de sus activos intanglbles as igual cero.
2.4.5 Guentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financiargs que no cohstituyen pagos fijos o detarminables, que no cotizan an un mercado active,

El reconocimiento Inicial se realiza af valor razonatle conslderando el precio de |a transaccion, y la valorizaclin
subsiguients al costo amaerizade uiilizando el método de 4 tasa de interds afgctiva.

Se clasifican en paslves cormentas, excepto cuando & comparifa tenga derecho incondicional de diferlr &l pago de
la obligaclin por o menas en los 12 meses posletiores de [a fecha del estade de situacidn finenciers.

2.4.7 Provisiones

Las provislones se recondcen cuando la compaila fisns una obligaclén presents {va sea fagal o implicifa) comeo
resultado de un suceso pasado, y es probable que 1a comparila tonga que desprenderse do recursos econdmicos
para cancelar la obllgasion, ¥y puede hassrse una estimacidn flable del importe de |a obligascion.

El Impotte reconoclde como provisidn debe ser lz2 mejor estimacion del desembolse necesaric parg cancalar Ja
abligacion pressnts al linal de cada periodo, terizngda on cusnta los riesgoes ¥ las Ncsrtidumbras ¢orrespondientas,

Cuando sa espara la recuperacion de algunos o todos los beneficlas stondmicos requeanidos para cancelar ung
provisith, se reconoce Una cusnta por cobrar como un active 81 ef viruaiments seguro qus se recipird el
desambalso y el montoe d¢ la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beralicios definldos:

Jubflacién patronal y boenificacidn por desahunio: El costo de los beneficios definidos (ublfacién patronal v
bopificacidn por desahucio) es determinade utilizando el Maétodo de la Unldad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada partada,

Log costos por servicla 5o reconocen en ¢ restltado de) afie en ol que se generan, asl como el interés financlors
geneTado por la obligacidn de beneficlo detinido.

Las nuavas mediciones, gue comprenden las ganaticias v pérdidas acluariales, se reconccen eh el estado de
gitracidn financiera con carge ¢ gbong a offo resultadg Integral, en el periodo en que se praducen. El
reconoCimienie de las ganancias v pérdidas actuariales en otro résultado integral se reflejan inmediatamerte an
laz ganancias acumuladas v no 2on raclasificadas a fa ubliidad o pardida dal perlade.
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FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio tarminade en Diclembra 31, 2017
fan US ddlares)

Parlicipacidn a trabafadores: La compafifa recohoce un pasive ¥ uh gasto por la pariclpaclén de los
lrabaladores en las otlidades de la compafiia. Este beneficio ge calcula a la tasa del 15% do las uliidades
leuidas de acuards & las disposiciones legalkss.

2.4.9 Ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tanfendo en clenta al impors
estimado de cualquier dessuanto, banificacldn ¢ rebaja comercial que la compafiia pueda ofargar.

Varifa de bienes: 5o reconocen cuanda la compaila transflere 105 Tiesgos y beneficlos, do Hpo signilicativo,
derivados da la propiedad de los blanes; of importe de los Ingresos y los costos Incurrldos, © por incurrir, en
relacidn con la transacoidn pusdan ser medidos ¢on flabllldad ¥ es probable que la comparia reciba los hensflclos
econsmicos asociadoes con la transascién.

Presfacidn de sarvicios: Se reconocan considerands el grado de realizacidn de la prestacion a la fecha de los
estadoa financieros, siempre y clande al resultado de |a transaccldn pueda aer estimads con fiabilidad.

Ingresos por Interases . son feglstrados sobre fa bage del tismpo, con referancia al capital pendiente v & la tasa
de interds afectiva aplicabla, la cual ez la tasa qus iguala los flujos de efective futuros estimados & 1o largo de fa

vida ssperada del instrumenta financiery o, cuando sea adecuado, &n un periodo mas corto, con &l importe neto
an libros del reconpcimienta inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se raglstran al eosto histdico. Los gostos ¥ gaslos se recohocen a medida que son Incurridos,

indapondientemente 96 la fecha en que ge efectie ef pago, v se feglstran en o periode do la esencia de la
transacecion.

2.4.11 Compeaneacidn de saldos ¥ tranaactiones

Coma norma general en los eslados tinangisros ho se compensan 08 activos y pasivos, tampoaco los ingrazos y
gastos, salvo aquellss casos en log que la compensagidn sea requelida o permitida por alguna norma v esta
preserlacion saa ol reflejo de la asancia de la transacclén,

Los ingresos ¥ gasios con gtigen en transaccionas quea, contractualmante ¢ por una notma legal, contamplan la
posibllldad de cormpensacion ¥ la compania tehe b ntancidn de liguidar por sU importe neto, o de reallzar & activo
¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netlos en resultados.

2.4.12 Ingtrumentos financleras

Los activos ¥ pasives financieros se reconoten cuandd una entidad pasa a formar parte de las disposiclonss
contractuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos financieras g9 miden inicialments al valor razonable. Los costos de transaccidn gque son
directaments atribuibles a la adguisicion o emisién da astivos y pasivos financisros {distrtes a feg activos y
pasives fnancieros designados af valor razonabla con cambin an fog resultados) se agregan o deducen dal valor
razonable de los activos o pasivos financigras, cuando sea aproplado, 3l momento del reconocimlento inicial. Los
costos de transacchin directarmente atibulbles a la adquisicidn de activos o pasivos firancleros designados al valor
razonable con cambio en los resultadoes se reconocen de Inmediato en el resultado del periodo.
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FISUM S.A

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADDS FINANCIERDS
Afio terminads sn Diciembre 31, 2017
fen US ddlares)

2.4.13 Actlvos financiercs

Los activos financlergs $e clasifican dendro de las siguientes categeias: “cuentas por cobrar comerciales y ofras
cusntas por cobrar”, La clasificacidn depende de la naluraloza y propdsito de los activos financieros v se
delermina al mamento del reconoeimlento inicial. Todas las eompras o ventag regutares da activos finangisros son
reconocldas y dadas de bala a la fecha de la transaccidn, Las comprag o ventas regulares son todas aguellas
compras © ventas de activos financieros gue radquieran la entrega da achivos dentro del marce de tlempo
astablecido por una regulacion o acuerdg en ¢l marcado.

2.4.13.1 Método de 1a tasa de Interds efectiva

El métodn de la tasa de interds efectiva &8 un método de cdloulo del eonstn amortizadoe de un instrumenta
financiero y de impulacisn del ingreso financigre & lo largo del perfoco ralovante. La tase de intarés slectiva es la
tasa de descuente que iguala exactaments (05 flujos de efective por cobrar o por pagar astimados (incfuyends
camisidn, punios bisicas de intereses pagados o recibidos, costos de Fangaccidn y olras primas o dascuentos
que ealdn incluidos an ef cdlctle ds fa tasa de interds efectiva) a lo largo s |4 vida esperada del inglrumento

financlera o, cuando sea adscuado, en un parfade mas corto, con g Impote nete an fibros en el reconosimiento
Inleial,

2.4.1%.2 Cuenips pot cObrar comerciales y olras cuenias par cobrar

San activos financierss qua no constituyen pagaes fijos o determinables, 4us no cotizan en un marcado activo,

Despuds dal raconocimients Inicial a valor razonable, 5o midan al costo ameortizade wtilizando el método da tasa do
interés eiactiva.

Las cuentas por cobrar comercisles incluyen una provision para reduclt su valor a su probable realizacion. Esta
Rrovision se constiiuys an funcién de un anallsis da [ probabilidad de recuperacion de [ag cughtas,

Se claslfican en acfivos cotrenfas, excepto 08 vancimlertos superigres 4 12 mesas desde la fecha del estado da
gituacldn financiera, 198 que se clasifican como no corrantes.

2.4.13.3 Deterlara de activoa financleros al costo amortlzada

Loz activos financlaros que se midan al costo amortizado son probados por detetiorg de valor al final de cada
perlede sobre el cual se informa, Un active financlero estara detetiorado cuando exista evidencia objativa dal
deterlore como consecuancla de uho o mas aventos gua hayan ocurdds despuds det reconocimlents nicial dal
active vy los fiujos de afectivo futvros estimados del activo financiero 39 han visto afectados.

La evidencia uhjstiva de deterioro de valor podria inclulr:

* Dificultades financiaras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incurnplimlentos o moras en el paga de los intereses o sl princlpal; o

* Probabilidad de que, & deudor o deudores, entren en quisbra o en ofra forma de reorganizacidn
financiera; o

* La deszapancion de un mercade activo para asa activo financierg debldo a dificultades finencleras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizads, el importe de la pérdida por detarioro de valor e la
difarencia entrs al importe en libros v ol valor presents de los flujos futuros estimacdos del activo, descontades a la
tasa de interds efsctiva original del active financierg,

El valor en lbros dal activo financiero se reducs por la pérdida por dateriors directamesnts, sicepto para las
cuantas por cobrar ¢omerciales, donde a) importe en likros 36 reduce a travéa de una cuenta de provisidn. Log
carnbios en el mporte en libros de |3 cugnta de provisidn ¢ reconocen en & estade da resultados,
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FISUM 3.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminade gn Diciembre 31, 2017
(en LS ddlares)

2.4.13.4 Baja de un active financlera

La compafiia dard de bafa un active finansiefo dnicamente cuands expiran los derechos contractuales scbre los
flujos de efectiveo del activo tinancierg, ¢ cuando tranafiere de manera sustancial los tieggos ¥ vortajas inherentes
a la prapiedad del aclive financisro a otra entidad. 3/ la compafiia no transtiere ni retlans sustancialmente todos
los rlssgos y ventajas inharantas a la propiedad y cantinda reteniendno el control del activo traneferido, la compafila
reconccard su perlielpacisn en el activg y 12 obligacidn asociada par los montos que tendrfa que pagar. Sila
coernpafifa retiens sustancialmente todos los Hesges y ventafas inherentss a la propledad de un active financisro
transterido, la compaiiia continuard reconcciendo el actlvo finahcierc y también raconocerda un préstamo
garanfizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total an cuanlas de un actles fingecierns, la difsrencia antse el importe en Wores del adtivo v la suma dala
contraprastacion recibida y por raciclr, asi como el resultade acumulado que hablan sldo reconocidos en gtro
resultado integral y acumulados en el patrimaonio, $6 reconcce en el resultado del periodo.

2.4.13.5 Pasivos financleras e instrumentos de pattimonio emltidoas por la compariia

Los inztrumentos de deuda y patrimonio son clagiflcados como pasives financisrss o como patrimonio de
canfarmidad con |2 spstancia del acuerdo conlractual,

Los naghvos finencieres so ciasifican come pasiva cormants & menos que 1a ¢ompaiila tenga derecho incondicions]
de difatir el pago de la obligacion por lo mengs 12 meses después de la facha dal estado de siluacidn financlera.

Clasificacldn como deuds o palrimonio: Log Instiumentos de deuds y patrimonle son clasificados como
pasivos financieros o ¢omo patdmonio de confermidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiera & Instrumento de paltimonio.

fngtrumentos de Patrimonie; Un fnstrumento de patrimonio consiste en cualgular contrato qgue evidengla un
imtards rasldual an los activos de ure entidad Wwenn de dedusr Wwdos Tus prgivDs. Los instrumentos ge patdmonio
emitides gor una enlidad g8 reconacen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisitn dirsctos.

Pasgivos financleros: Estas deudas 3o registran al valor razonable ds la obligaclén contraida y tos costosfgastos
generados por asta se contabillzan en &l estado de rasultados integral. Las deudas financiaras se pregentan como

pasives no corfertes clands su plazo de vencimisnto excede los doce meses desde |a fecha del estado de
gltugelon financiera,

Oiros pasivos finanaleros: Los otros pasivos financiatos (incfuyands fes prdstamos v las cuenfas por pagar
comerciates y ofras) 85 rmidan posteriorments al coste amartizado usande el método de |a tasa de interés efectiva.

El métods de la tasa de Interss efectiva es un métado de cdleulo dal coste amortizade de un paslve financiaro y de
imputacion del gasta tinanclero a 1o larga dol periode relevante, La tasa de interée efectiva o5 la tasa de descuento
aue [guala exactamente los flujos da efsctive por cobrar o por pagar (ecluyendo todos fos honorarios y punlos
pagados o recibicos gue forman panta da (a fasa de infards efectiva, los costos de transaceidn ¥ ofras primas ©
descuentos) sstimados a 19 large de la vida esperada dal pasivo finangiers 6, (cuande sea adecuado), sh un
periodo maz coro con el impara nato an libros e 2l mameants de reconocimiento inicial,

Daja en cusnias de un pagive financiero: La compafia dard de baja un pasive financiero si, y 3010 1, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la campanfa. La dilerencia entre ol Importe en libros del pasgiva financiero
dado de baja y la conlraprestacidn pagads y por pagar sa reconoce & @l resultade ded perfode,
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FISUM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTARDS FINANGIERQS
Ao terminado an Diciembre 31, 2017
{en LS délaras)

2.4.14 illdad (Férdida} par accién

La utilidad (pérdida) béslca por accidn sa caloula dividiendo la utiidad [pérdida) neta dal afio alribuide a los
ALTAnTiskas Pt o ndmero de aciongs en ciroulacién.

2.4.16 Nuevos pronunciamientos contahles

A la fecha de emlsidn de estos estados financieres, el Consajo de Normas ntermacionales de Contabilldad (ASB)
ha emlitlds una serie de normas, enmisndas, mejoras e interpretaclonss a las normas exlstentes con vigancia
posterior & 05 ajercicios scondmicos que comlanzan el 1 de enero del 2018, En aste sentide, |a compafiia tiene 12
Intenclon de adoptar estas normas segin carrésponda, cuando entran Bn vigencia,

Lae siguienies nomtnas podrian ser de aphicacidn en la preparacién de 10s estades financieros de la compafila a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apllercldn Obgatoda

Marme Tema para eferélclos Inlclados o
purtr de:
NIIF 3 Inslrumentos Financiercs, Especiflea comn una enlidad deberia clasilicar v medir sus Erera 1, 2044

aclives financieres a costo amartizada © fair valus,

MIF 15 [|Ingresos procedentas de los contratas con les clienles. Peanorciong un modals dolea naral Evere 4, 2018
g reconcelmienle de ingQresos basada en principles de S pases. Aeemplaza a la NIG 11,

HIC18 y lag interpralacicnes relaclanadas a ezlas (CIMIF 13, GINIF 15, CIMIIF 18 ¥ SIC
31}

MIF 16 |Arrendamisntos, susliluye a la NIGC 17, La nueva norma implicard qua la maysria de Enero 1, 2019
arrandamientos sean presaniados hajo un solo models =sin distincidn de operatlves y

financioros. Sin embargo, para el caso da les arrendadores peffMmanece mayormente 2in
camnbios,

C|MIC 28 |Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntes. Enmiendas para aclarer la «::untabilidad] Fecha de vigencia
de la pérdida de control de uha subsidiania cuando la gubsidiaria no censlituye un negecio, aplarada

indafinidamente

NHF 10 |Eslades financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la conlablidad para la|l  Fecha de vigencla
adquisiclidn da un inkerés en una operacidn conjunla cuando la aclividad constituye un aplazada
nagocio. indefinidamenle

3, ESTIMACIONES Y JULCIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con las MIF, requisrs que la adminlstracion
reallce ciartas estimaclionss v establezea algunos supuestos inharsntes a la actividad econdmica da la compaiila,
con el propdsito da dsterminar la valuaclan v presentacidn de algunas pattidas que fonman parte de los estados
financiaros. En oplnitn de la adminlstracion, tales estimaclonas y supueatos estuviersn basados en la mejar
utilizacion de la Infermacion dispenlble al mamento, [0 cualss podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A torfinuscion se pBSENATL 1as estimacionss v jUicios contables ctiticos que la admmlstracldn do la companiia ha
utllizade en el proceso de aplicaciton de los ofiterios contahles:

3.1 Detarloro de actlvios: A la fecha da ciers de ¢ada perlodo, o en aguella fecha que se canslders necesario, ae
analiza el valor de |os activos pars determinar si existe algln indicio de que dichog acivos hubieran sufride una
perdida por deterioro.  En caso da que exista algin indiclo se realiza una estimaclon del importe recuparable de
dicho active, Si se trata de activos identificables qua no generan flujos do ofective de forma indspandlents, se
astima la rscuperabilidad de [a unidad generadora do &fectivo a la que partenace el activo.
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FISUM &.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio tarminado en Diglembra 31, 2017
fan US ddlares)

Las pérdidas por detericto recenocidas en un active en perlodos anberlttes son ravertidas cuiangdo s& produce un
camble eh las estimaclones sobre su importe Tecuperable incrementzndo el valor del activo con abono g

rasultadas, con ol limte del valar en libros que et active hublsta tenido de no haberse reconocido la pérdida por
detsnorg.

3.2 Provisiones para ohligaciones por benelclos deflnidas: El valor presente o las provisiones para
obligacicnes por beneticios daflnldes depende de varios factores que san determinados en funcidn da un cdleuls
actuarial basado en varlos supueslos. Estos sUpuestos utilizados para detarminar el valor presente de estas
obligaclones incluye una tasa de descuento. Cualyuier camblo en los supusstos impacta en el valor an libros de
las provisiones de astos banefigios.

El actuario contratade por |2 compaii/a para realizar el cdlewlo actuarial, debg utillzar la tasa de descusnts, la tasa
de mortalidad y de rotacién al tinal de cada afio reportados por la administraciin de la compafia. La tasa de
descuenla && la tasa de interés que debre ser Iblizada para determinar ef valor presende de los flujos futuros de
caja estimados que a2 aspora van a ser requaridos para cumplir con las obligaciones de estos benolivios.

Las obligaciones por prostaciones definidas de la compafiis se descusntan a una tags establacida por referencia

al rendimiento de mercado de los Banas Corporativas de Alla da Norteamérisa {al final del poriodo sobre ef que se
informal.

3.3 Estimacldn de vidas (tllss de "propiedad, planta ¥ equipo™ La estimaclon de las vidas (tllas v ol valor
rasldual se efectdan an base al métods de linsea recta duranta 1a vida bl estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimacionss estdn basadag en evaluaclones sohre los dogembolsos que se deberdn
electuar para liquidar lag obfigaciones.
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERGS
Afic tarminado en Diciembre 31, 2007
fan US délares)

4, Efective y equivalentes de efective

Al 31 de Diclembre do 2017 y 2018, eata compussto por:

Caja 3,395 750
Bancos 219,859 21,128
Depositos a plazo

Tatal

Ef vafor razonable daf efective eg su valor regisirado en iibros dobide a su nalurafaza,
*A distetnbre 31 de 2018, comprenden un depdsito & plazo a Ia tasza anval del 3%  un plazo de 80 dias.

8. Inversiones temporales

A diclembre 31 de 2017 ¥ 2016, la composician de o8 |as invarsiones financleras ternporales es la slgulsnbe:

2017 2618
Banca Bolivariano S.A. 300,000 674,576
Banco de Guayaguil 5.A. 73,000 220,000
Banco de la Praduscion 8.4, PRODUBANCC £00 000

Yotal
A diciambre 31 de 2017, comprende depdsitos a plazo y pofizas de acumiacion a {asas anuales gue van del
3.75% af 8% v plazos de 124 a 210 ofas.

Las inversiones financleras se enconiraban soporfando gravdmenss para garaedizar carfas de cridifo de
Imporfaciones.

Las inslfucionas financlaras donde se mantisnan of glectivo ¥ equivalonios v fas inversiones temporales tenen
una calificacion de desdo AAA- v AA- v pinguno de esios activog se snclenta vencido o deleriorads.,
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FISUM S.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminade en Diciembrg 51, 2007
fen LIS ddlares)

6. Cuentae par ¢cobrar comerciates y otras

Laos docurentts ¥ Suantas por cobrar 2 Diciembre 37 da 2007y 2005, Wweron los sigvierise:

a} Luentas por cobrar corrientes 2017 2016
Clisntes 3,717,163 3,138,488 *
Cliaritas relacionacas 13,685,670 12,302,383 *
Compailas wlacionadas 4,496 - e
Deudas de funcionarios y trabajadores ' 5,452 10,275
Anticipos a proveedoras 529,431 958,301
SGarantias por cobrar 31,240 31,045 e
Reclamos de sequras 055,785 24 387

Otras cuentas por cobrar e JOBE1E 199,388

Pravisidn para cuentas malas
' Total

Al 31 de diglarnbre de 247, 1a compafifa no realizo un andlisls de deleriorg oo sus cientas por cobrar a fin de
fomar en cuenta fag dificulfades financleras da fos deudores, e identificar of impaclo scbre sus flufos de efectivo
futuros esfimados del active tinancierc. La compafifa registid en resultados USD 63,242 y USD 41,168
raspacivaments por fa pravisidn de cuentas maias.

La provizidn de cuanias malas del efercicio v la provisidn que mantisre en of active, podrfa resuftar Insuficlente
para cubtir la cartera vencida que pasa de 360 dias.

Las cuentas por cobrar comsiales esfdn compuestas por deudores comercigleg ¥ Olras cuanias por COINEar, a su

valor bruto (antes de aplicar aslimacionas da incobrabiiidad). Las condiclonss de orédifc estdn deferminadas
conforme a una polftica aprobada porla Compaiifa.

El salde de fa cuenta do clientes corrasponde a ingresos provenientes del cumplimiento del oljelo social de fa
compaiiia.

Dacumantos por cobrar {(Facturas comerclafes) por USD 2,545,068 $a oncankraban Soportando gravamenes para
garantizar oparaciones coft U instilusion financiera local.

" Af 31 de diclemnbre de 2017, ef saldo de fa$ ctienfas por cobrar 4 refacionadas corresponde 8 fa compeariia
INTRANS EGUADOR 5.A,

" En la cuertta do anficipes provesdores ae grclentran regisirados valores por USD 38,084 qgue 36 encuoniran
pendientas de liguidacidn de ofercicios anteroras.

"t En 2 cuenta da garanifag por cobrar se maiianan saldos por iglidar de ejercicios anfonones.
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FISUM 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Afie terminado en Diclembre 31, 2017
{en US dflares)

b) Cusntas por cobrar fo corriantes

Los saldos de fa cuen r cabrar & relacionados al 37 de diciem 17 v 2018 son fiufantas:
2017 J16
CORPEI 6,805 5,905
Garantias pof locales arrendados 2496 1,025
Olros mennres 2B5 2B5
Total :

T. Inventarios

Este ubro, 2l 31 de Diciembre de 2017 y 2018 se conforma da;

2017 2018

Vehiculos 4,451 072 4,000, 7
Repuestos 3,123,551 2,340,385
Products terminado ensamblado 3613515 -
Componente local 316,802 -
Vehiculos v respusstos en Irdnsito 17,257 386 10,807 414
Hemramientas 2721 2,722
Pares y plezas CKD 6,58

Total

Al 31 de diciembre de 207 vy 3016, ef costo de venfaz gue se presonla en ef estade de msullados infagral
asclends a USD 45,006,846 v /S0 22,152,917 respeclivaments.

La compaiiia maniiene como miédfode de vatoracidn de inventarias ef método de costo promedio ponderado.

A fa fecha de Jog estados financierms, an of esfado de resuyltados no se regisiraron provisiones por inventanos
detedorados.

A Dictembre 31 de 2017, Inventaros por USD 17,101,470 se anconiraba soportandn gravamenes de prendas
comarciales para garenfizar iineas de crédita con una insfifucian Rnanciera nacional,
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FISUM 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
Ao terminads aen Diciermbre 31, 2017
{en LIS délares)

8. Impuestas corrlentes

A Diclembre 31 de 2017 y 2016, este ubro lo integraban:

a. Aplivog por Impuestos corrientes: 2017 2016
IWA pagaclo a provesdores 733,426 . 23z 8oy
VA retenido por clientes 86 458 77,584
Motas de crédile desmalerlalizadas 148 2,888
Cradito tributario WA - 83,680
Impuests ranta retenlds par olisntes

Total

b. pasivo por impuesios corlantes:

Retenclones an la fuente del Impuesto a |a renta 164,853 68,834
IVA cobrado 1,020,532 442 367
Retanciones en la fuehts dal VA 83,408 14,230
Impuesto a la rerta - 60,806
ICE nor pagar 130,628 -
Total
c. Foncilffacidn tributania - contable 2017 206

Utilidad antes de parlicipacion a trabajadores

e impuests a la renta 1,818,868 (695,866)
Paricinacidn a abajadotes (272830 -
Utilldad antes de Impuestos 1,646,034 {69%,866)
Gasfos no deducibles 1,053,578 1,169,804
Dadueciones permilidas por ley {185,742} -
Base imponlhle 2,413,674 469,938
Impuestko a la rents calculads a la tasa del 25% 603 468 117,485
Anticipo datarminado corraspondiente al

glacitio isce) deciErano
Impuesto a la renta causado

200721 324 184

Anticipo del impussto a la renlg {36,780} -
H?; r;:mnea en la fusnte del impuests 2 la (600,080} (274,378)

Impuesto a la renta por pagar
(Crédita tributarie de! Impuesto a la ranta}

Do conformidad con disposiclones fegales, 1 farfe para of impuesto 2 la renfa as dof 229 sobre su base
imponible, No obstante la tarfa impositiva sord dal 25% de fa base imponible cuando fa sociedad lenga
ancionlstas, socins, participes, consiifuyantes, beneficiarios o similaras residertes ¢ ostablecidos en paralsos
fiscates o regimsnes de menor mposiclidn con wna participacidn directa o indirscla, individuaf o conjura, iglal o
superfor al &51% el capital soclsf 0 do aquel que corresponda a fa naturaleza de fa sociedad. Cuando fa
meancionada pariicipacion de parafsos fiscales o regimanes de menor imposicidn sea inferior af 509, Ia larifa do
25% aplicard sobre la proporcién de la base nponitle gque corresponda a dicha parlieipacion, de acusrdo a lo
indicado eh ol reglamento.
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FISUM S5.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembra 31, 2017
{en LIS ddlares)

A partir del affo 2010, se debe consitaerar camo Impussia a fa ranta minimo of valor del anlicfee caleitada, of cual
rosuita do fa suma mafemdiica dal 0.4% det aclive, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos ¥ gasfos deduciblas. En af gfercleis econdinico 2017, af imptesio a fa renta causado excedid af anticlpe
cafeulado, por effo, la Compaffa registrd en resullados ef impuosto causado. En &l efercicio econdmice 2016, of
Impussto a fa ronfa causado no excedid al anficipe caleulads, por eflo, I3 Compailiia reqistrd en resultados of
anticipo detarminado.

4. Qirgs actlvos corrientes

Este rubra, al 31 de Diciembie de 2017 y-2016 58 conforma de:

2017 2016
Seguros pagados par antlclpado 138,301 107.687
Otros gastos anticipados 1,693 1751
Total

10. Inverslones permanentes
Al 31 de Diclsmbre de 2017 v 2016, este rubra corrasponds a inversichas sn ¢l capital social de;
2017 2016

Intrans Ecuador 5.4,

1,327,059 1,377,099
Total

A Diclambre 31 de 2017 y 208, fa compafifa INTRANS ECUADOR 5A. ng ha informade o VPP da las
fivarsionas en su capilal,

Al 31 de Diciambre da 2017, & detalls de fa compania en la cual FISUM 5 A, mantane inversiones en acclones as
of siguiamie:

Proporcidn da
Compaiiia participacldn Actlvidad Belacidn
acclonarla
Intrans Ecuador §.A. Go.00%  Cordede Subsidiaria
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FISUM 5.4

ROTAS EXPLICATIVAS A LODS ESTADDS FINANCIERQS
Afo terminads &n Dicfembre 31, 2017
{an US délaras)

11. Propietad, planta ¥ equipe

A Diciembra 31 da 2017 y 2016, [os componentes do este rubro fueron 165 siguisnies:

Erulnios de tallerss

Equipos de oficing

Equipos de computagién y software
Muebles v ansares

Vahigulos

Obrag ah curso

Depreclacion acurmulada
Total

2017

Costa

135,93
¥r.e
226,060

2016

135,287

68,744
268,555
210,101
767,600

Vida Gtil-
afios

1D
10
3-5
10
5-10
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FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANGIEROS
Afo terminaco an Diciembrg 31, 2017
{en U3 délares)

12. Mejoras an Locales arrendados

& Diciembre 31 do 2017 y 2046, corresponde a adecuaciones en [ocales arrendados:

Adecuaclones en locales arrendados

Amortizaciin acumulaga
Total

No exislon resiriccionas de usa v explotacidn respacto do astos acivos,

13, Cuentas por pagar comerclales y otras

A Diclermbra 31 de 2017 y 2618, s3fe rubro lo intagraban:

Proveedores nacicnales
Froveedores nacionales relacionados
Proveadores dal exterior
Provesdoras del axterior relacionsdos
Cornpafilas rolacionadas
Retenclones al parsanal
Anlicipos da clientes
Otras cuentas por pagar

Total

4] I

5,841,485
1,090,430

17,272,410

2,074,545
2,818,847
15,643
826,800
1dzd

2016

1,656,406
bh2,775
5,104,801
1,197.724
3.151,201
12,490
215,888
444,260

L]

£3

e

ki

El vafor contable os fas cuentss comarciales ¥ olras cuentas por pagar o5 muy cercano a su valor razonable

thelide a su nalutafera de corto Nazo.

* Los saldog da "proveedpres relacionados” af 31 de diciembra de 2017 y 2048 fuaron los sigiisntes:

Quite Mators 5.4 Comercial 8 Industdal
Autoexpress Compariia Andnina

Megoeioz Autornotrices Neohyundai § A,

Intrans Ecuador S A,

Logistica Autemotriz Marta Logimanta 8.4,

Mewdavalopment 5.A,

Karnataka 3.A.

Arendauto 5.4,

Tokal

2017

22,042
354,487
131,300
113,141
377,837

3,048
387,584

2016

58,004
5,07
52,000
2iznze
168,792
1,593
32,067
21,66
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FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afig tarminado an Diciembre 31, 2017
{en LIS ddlares)

** L og saldos de ‘provesddres daf extarior” af 31 do diciembre de 2017 y 2076 fueran fog sigentas:

2017 ae

Yalkswagen AG 13,344,919 1,886,507
Valkswagan Argantiva S.4. 1,596,560 4,135,074
Yalkswagan Brasil 249,531 45,506
WYolkewagan Group OF Ametica Inc 8,052 6,052
Yalkswagan México 27931z 15,325
Wolkswagen Zubehar Gmbh 270 {24 253)
Tanotes 5.A. 12,405 -
Man Latla Amdrlza Industia & Comercio de

Vehlculos Lida. 1,686,640 )
Volkswagen Group-Ecuador S.A. 60,188 -
Man Truck ¥ Bus Mexico S.A. De GV, at,718 -
Dsa Daten Und Systamtachrik Gmkh 13,480

Kaming Express S.A. 40,816

Total

*** Los safdog do "pravesdores del exterior refacionados” al 31 de diciernbre de 2017 y 2018 fuaron fos siguigntas:

2017 2018
[tochu 5.4, 2,074 645 i,1587,724

Total

e Loz movissfontos de la cuenta ‘coimpanias relacfonadas® af 31 de diclembre dal 2017 y 20168 fueron los
sigliemies. .

2017 2016
Megocios Autamoiritces Neotawndal 3.4, 234,038 1,458,142
Western Automotive Holdlng 1,327,099 1,327,000
Morce Enterprise Comporation 364,348 364,348
Intrans Ecuador S.A. 52,733 3813
KIA International 1N, 240,631 -

Total
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Aiio terminade en Diciembre 31, 2017
fen US dolares)

14. Cusntas por pagar financieras

A diciembre 31 da 2017 y 2015, |4 composizidn de e prastamos &8 e siguiante:

a) Créditos comerciafes corrientes 2017 6
Sabragiros Ocasionales 1,257,628 4,728
Locales
Banco del Austro 5. A, - 227 844
Bancoe Beolivariano 3.4, 1,443,333 867,771
Banea del Pacifico 5.4, 1,841,392 -
Banca del la Proguscion PRODUBANCO S.A. 3,798,124 2,630,553
Baneo da Guaranuil SA, 1574, 024 1,076,506
Dal exterior
South American Intamational Bank Curacao MY, 2 500,000 -
Intaranas DO RADET

Total Corto plazo

b) Créditos comerelales no corrientes

Locales *

Banco del Paclfico 5.4, - 280,348
Dal exterfor **

EFG Capital internaflonal Gorp £,874,853 EA874,833

Fininvest Ovearsaas Inc
Financiala Unmion del Sur 3.4,

3,525,000
81

Iniaroses por pagar 1,638,304 1,222 516

Total Largo plazo

Las Inslituciones fhancieras donde se maniiene los prdslamos Hernen una calificacion de desgo AAA- ¥ Ad+ y o
58 prasenian vecknfentos.

A dicfembre 31 da 27, las operaciones de coro plazo locales comprenden préslamos sobro firmas para fa
tnanciacidn do caflas de crddiio de importacton do mercaderfas a iasas anpales quo van dal 3 % al 11.23% y
plazas da 80 a 364 a dias,

A diciembire 31 da 2017, la operacidn corvionte def exterfor se realfzd a Ia fasa de inferds del 719 y 260 dias plazo.

A diciembre 31 de 2017 y 2076, las oparacionas no corantes dol exterior fuaron hechas a tasas de inferds dafl
7,25% ¥ 12,75% anual,
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15. Benefleios Sociales

A Diciernbre 31 de 2017 y 2018 comprende:

a) Coplo plazo 2017 2016
Narminas por pagar
Particlpacidn a frabajadores

Proviglones por cargas soclales
Total

Las provisiones para cargas socialas correspandsn &l décime lerger stalds, décimn cuarto suglds v vacaciones,
astablacidas por of Codign def Trabaje.

b) Largo piazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, 1as abligationsas por bensliclos a srpleados de post emplec y por terminacldn da
amplao fuerch los slguisntes:

am7 26
Jubilagidn Patranal 14,788 15,439

Desahugclo 42 615 ] 751
Total :

A diciembre 31 de 2017, |a sigulente tabia resumea el movirmiento de I provision y los componentes del gasto neto

por jubilachin patronal y desaimctio retomocidos en & eslado do resuilados Intagral y €1 iImpore reconocido oh ol
estado de situaclén financiera:

Jubilacion Tatal Jubilacidn

ah al
atronal Desahucig Patronal ¥

Crazahucio

Saido al 1 de enero de 2017
tncrememo de resersas por 8 sjsrcicio
Costos por interesas

Pérdida {ganancha) actuarial reconccida en
el QBD

Benelicios pagados
Saldo al 31 da Dlciembre de 2017

Jubliacion patronal: De acuerdo a disposiciones dal Codige del Trabajo, los trabajadores qus por velnlicinco
afies o mas hublaren prestads sis sarvicias en formma confinuada o iMlarrumpida can of mismo etmpleadar, tendrdn

derachio & 30r jublladas por sus empleadores 5in perfileio de la jublfaciin que les corresponds en su condicidn de
afifiados al institulo Ecuatorianc de Seguyidad Socfal

Bonificacidn por desahuelo - De zouerdo con disposicionas daf Cddigo dol Trahaja, en los casos de terminacidn
de la refacidn labaral por desaficia solicitade por ef empleadar o por &f frabajadar, lg Compadiia entregard ef 25%
de la vilirme remuneracion mensual por cada uno de fos afiog de saniaio,

Bl esludic acturdal fue reaffzade por Ja empresa PATCO Cia. LTDA. la tasa de descuenio promedio es

equivaferde 4.07% misma que rosultn de pondarar geomdiicaments lag fasds do interds do Jos Bonos
Ceorporativos da Affa Caligad def fos Estadas Linidos de Morfeamérica,
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16. Otras provisiones

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprends:

2017 2016
Provlsion de importaclonses vehicuios 1,933,096 444,804
Provisién de importaciones repuastos 47,289 14,067
Provisidn de compras locales de repueslos B 24g 65,653
Provigldn CKE Ensamblaje 1,914,881

Otras provisiones 142 735 109,158

Total

17. Instrumentos financlerss
17.1 Gestidn de rlesgos financieros

La exposiclin da |a compafila a los rissgos financleros so ganera de distintas maneras, la cual sz ovaluada v
mitigade a través de su polillca de administracidn financlera. En 4sta, se procura mantener gl aqulllbrio anfra los
flujoz pravenientes de operaclones y los pasivs do la compaiila.

A continuacidn se presenta una definicldn de los riesgos gue onfrenta la compaf(a, una caractenizacién y
cuantiflicaclon de estos y una breve descrpcion de fa miligacidn en uso en caso de existir,

17.1.1 Afesgo de interas

Al cierrs dal periodo la ¢ompafifa mantiene préstames vigentes con intituciones financieras 1ocales v del exterior
por [0 gua 58 enclzentra expuesta a riesqos pol eventuales cambios an 1a tasa de interds

17.1.2 Riesga da crédito

En I2 refarente al ripsge de orédito correspondiente a las cuentas por ¢obrar, s un riesgo limitado y cuya
explicacion viene dada por la natucalaza dal prosesae da cobranza. Este procest contampla que la antrega de
vehiculos ¥ mercaderas, sdlo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente so olorga a
clientes que curmnplen el perlll crediticlo adecuads, paril identificado en |a svaluacidn financlara que sa mealiza en
forma individual. La evaluacidn de erédite conllinua $o realiza sobre 1a condiclon financiera de Ios deudores.

La sstimacion de incobrabilidad alcanza solo vn 1% al 31 de diclombre de 2017 y 2016, deal total bruto de deudores
comerclales y otras cuantas por cobrar,

17.1.2 Rlesgo de ligufdez

La compafifa ha establecido un marco de trabalo apropiado para gestion de liquidez, este so basa en la
mantencldn de un nivel de etectivo suficienta que o permita tanto hacar frente a los perfodos adversos del negaclo
asi ¢omoe a sus obligaclonss de carla plazo, Al 31 de digiembre de 2017, la compafila Mantiene comg fuante de
financlamiento [z valares de efectivo y aguivalentes, ¥ cuentas pol cobrar, que son de disponibilidad Inmadiata, ¥
sobre los cuales no existe restriccidn alguna,

El riesgo da liquidez también incluye efective v equivalentes do efective, inslrumentos financierns y depdsitos en
ban¢os & institucionss financieras. Le compafiia mantlens su efectivo y equivalonte al efective an Institucienes
financiaras con califlcacionss AAA- v AA- v sobre 1as cualas no mantiens restriccidn alguna.
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17.1.4 Rlesyo de capital

La Compaidila cumple con & objstivo mantener un adecuado nival de capitalizacldn, y maximizar &l rehditniento a
sus acoionistas a iravés de la optimizacidn de los niveles de deuds y patrimonf,

17.2 Categorfas de inatrumentos Hinancleros

A pontinuacion se presentan los valores &n libros de cada categorfa de instrumentos financlares al ciere de cada
ejercleio

Natas 2017 2016
Activos finansleros inedides al costo noto
Efactivo y equivalantes de efectivo 4
Cuentas par coblar comarciales ¥ otras, neto ]
Tolal

Pasivas Hinahcieros medidos &l costo nafo
Cusntas por pagar comerciales y otras 13 31,482 g28 12,535,664
Cuentag por pagar financletas 14

Toial

17.3 Valor razonable de fnstrumentos financieros

La Adminlstracidn consldara que los impones an lros e los actives ¥ pashios finantieres reconocidos & cbsto
nztd &0 los estados finanderos so aproximan a sy valor razonable,

18. Capital Social:

E! capital social dé la compafifa a diciembre 31 do 2017 estd representado por 2'000.800 acciones ordinarias y

nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de Amérlefl cada una. El Gapital social tlene la siguiente
digtrfbusidn,

4 Hi

ACC ENTERPRISE CORPORATION 2% g09% Panams
MALD ACOSTA 0.001% Egcuador
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NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS
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18. Ingrégos por actividades ordinarins

Por los pariodos terminados ol 31 de Diclembre de 2007 v 2018, corresponds a:

Wahioulos

Repueastos

Comislonss ganadas
Servicios de asistencia y ofros
Otras vantas

Otros ingrasos

Devolucionas y descuanioz
Total

20. Gastos de Venlas

2017

53,880,500
8,383,823
11,815
212,083
272,025
24,313

En aste rubro a Dleiembre 31 da 2007 y 2016 s incluys lo siguienfe:

2017 2018
* Bueldos, salarios y otros gastos de
gestidn del personal 671,153 448,242
HoTOTENDS ¥ SETCI0E 35,750 BB, 186
Prensa y publicldad 887 664 498,016
Depraciaciones 21,180 20,928
Ctros gastos de ventas 5 623 2,330
Total K
* Un dolalfe oo los gastos tefdos, salaring ¥ olros gastes de gesfidh dol parsanal te ventas.
2017 2018
Sualdos y salarios 458,107 X828
Horas extras 16,055 1,005
Bonos 4,220 B,345
Comisinnas an vantas 25280 &40
Décime tarcer sualda 42514 28,020
Décimo cuanto susldo 3,150 4,518
Vacaciones 21,257 14,110
Fchdos da reserva 16,480 25,682
apotes al |ESS 1,998 41,163
Ciros al parsonal 5]
Tolal

201

2,510,057
- 65,242,235
853,245
249,502
289,581

248,000
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21. Gastos Administrativos y generates

En eate rubro & diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye:

¥ Sueldos, salarios ¥ otros gastos de
gestién dal parsonal
Participacién a trabajadores
Arriendo de iInmuebles
Sequros
Depreciaciones
Amortizacionas
Impuestos y contribuciones
Honorahios v servicios prastados
Servicios bisicos
Mantanimiento de activas fijos ¥ locales
Gastos de viale y movilizacidn
Giastos de gestidn
Suministrog ¥ mafariales
Sislemnas y Wieoommyn caciones
Pransa y pubtlicldzad
Trangpores y fletes
Suscrpianss
Provislon cuentas incobrabtes
AuloconsUmo
Saguided Indusine
Otros gastos
Total

* Un datalie da fos gastos por sweldos, salariog v otros gastos de aestidn del peragnal de adminisiracitn

Sueldos y salariog
Horas extras
Bonos
Décimo tercer sualdo
Décime suarka sustds
Vacaoionas
Fondos de reserva
Aportes 8| IESS
Benaflcios sooiales a empleados
Oros al persanal
Total

217

710,834
272 B3¢
301,486
311,726
247,100
85,691
268,834
748,205
64,5681
54,531
145,810
13,489
16,522
184 984
35,427
32,888
83,242

2,080

2017

477321
14,913
17,835
41,978
19,978
20,995
20,740
61,528

13,543

15,822

2016

451 402
17,705
222 56T
175,555
81,003
234,329
HR.819
41,033
44,333
133,086
245,225
11,142
32,002
529
14,241
15,127
41,186

18

182
462743

2015

302,817
3,586
7,047

25,873
pLER=H]
13,437
22378
30,267
18,788

6,202
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22, Transacciones con compaiiias relacionadas

Las cperaciones de compras y ventas con compafifas relacionadas, al 31 da diclernbre de 2017 y 2016 fueron:

Ventas

Intrang Ecuadar 5.4,

Quito Mercantll Automotriz Mearuiauto 5.4,

Heoauto 5. A.

Harmoiors 3.4,

Arrendauto S.A

Logistica Autamolriz Manta Logimanta S A,

Kamnalaka £.A.

Autoexpregs Commparfifa Andnlma

Aupinbwian S 4,

Indizan Motos INMOT S_A,

Megoclos Automatrices Mechyundai 3.4,
Total

Compras

Neqgocios Automotricas Machyundai S A,
Lopistica Automotriz Manta Lagimanta 5.4,
Fininvest Overseas ING
Karnataka 5.4,
Autoaxpress Compafdla Andnima
Fimanciera Union dal Sur §.4.
Imrang Ecuador 5.A.
Starmotors 5.4,
Arrandauto 5.4,
Cuito Motors S.ACL
New Davelopment 5.4,
South American Intemational Bank Curazan M.V,
Cite Motors S.A.C.1
Woohu Ladin Armérioa B 4,
Total

2017
13,158,082
240,423
01,633
608,161
187,428
1,771
&0
789
AB3
215

2017

111,222
518,754
184 847
442,727
441,001
65,138
278,01
4,057
Bd4,384

19,500
49,372
25,008
£73,857

2m

8,752,123

2016

83,977
247,857
474 720

170

265 846
215,158

84,384
832
21,000

269,342

La administracidn d¢ la emprega declara que |as transacciones con partes relaclonadas se han realizado en [os
mismaos términos que si se hublesen reallzado con terceros, Las transacciones no ingluyen impueeto al valor

agragado.
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23. Pracios de transteranicia:

Ei numeral 1 da la Seccidn Segunda del Capitula |V "Depuracidn da 10 Ingresos” de la Ley da Régimen Tributarlo
Interno, establece el régimean de precios de kransferencia orientado & ragular con fines tributaros las fransacclones
tue sa realizan enfte pares relacionadas; por otro lado el numeral & del mismo cusrpo legal sstablecs las
exenciches de aplicacian del Régimen de Precios de Transfarancia cuange:

* El cantribuyents ienga un impussto causado supsnio? al 3% de sus Ingresos gravables;
* Bl contribuyente no reallce operaciones con residentes en paralzos fiscales o regimenss fiscales
prefarentes.

* El contribyents no mantenga suscito con el Estads contrato de ta exploracion y explotacién de
recurags No rencvables

FISUM S.A. daba aplicar el Réglinen de Precios dé Transferencia para [dentificar sl lag oparaciones con partes

welacionadas e produleron con pincipios de pileha competencia, Por tener un Impuéesto causado inferior al 3% do
sus Ingresos gravahles de acuerdo a la nomialiva antes sefiatada,

24. Hechos ocurridos despuds del perlode sabre ol que ge Informa

Entrer &l 31 da diclambre de 2017 y la facha 49 owieidn de nusatvo Infoime no e pTotulsron &vanlos Que &n
opinidn de 1a Administracidn pudieran tener un gtecto importanta gobre los estados financleres adjuntos.

Lmk\b“ | . _

Ing. Mathg, Andrada Ing. Gladys Martinez
Apoderado Especlal Contadora
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