


FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
Ano wnninado en Diciembre 34, 2016
{en LIS dolares)

1. ldentificacién de la compaia:

Fisum S.A. es una sociedad andnima que fue constituida en la Repdblica del Ecuador a través de Escritura
Publica en Abril del 2008, 1a gue ug inscrila en ol Rogistro Mercantil bajo &l Mo 195 el 10 de abnl del
mismeo ano. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es |a de
impariar, exportar, comercializar vehicules y repuestos de la marca Volkswagsn; podra ejecinar loda claso
tle actos eiviles y morcantiles relacionados con su objeto principal,

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracidn de cumplimiento:

Las estardns financieros han sido preparados de conformidad con las Normas |nternacionales de
Informacion Financiera (MIIF),

2.2 Basos de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de FISUM S.A. han sido preparados de acuerdo con ias Marmas Internacionales
de Informacion Financiera MNIF, de conformidad con la Resclucion Mo, SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada an el Renisiro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2003. g

2.3 Moneda funcional:

|.a moneda funcional de la compania es el Ddlar de los Estados Unidos de América (S dalar), =i cual es la
moneda de cireulacion on el Ecuador,

2.4 Bases de medician:

Los estadus financieras han sido preparados sobre las bases del coslo histdrico, tal como se explica an las
politicas contables incluidas mas abajn. El cosio historico esta basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion entrogada a cambio de bienes y servicios. N
El valor razonable es ef precio gue se rociblria por vender un aclivo o el valer pagado para transferir un
pusivo entre participantes de un mercado en 12 fecha de valoracion, independicntemente de sl el procio os
dirsctamuonts observable o estimado, utilizando oira tecnica de valoracian. Al estimar el valor raronable da
un active o un pasivo, la compafiia tons on cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
particlpantes del mercada fomarian en cuenta al fijar 2l precio del aclivo o pasivo g 1a fecha de medicidn.
El walor razonable a eleclos de medicidn v revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
hase de oste tipo, a excepcién de las fransacciones relacionadas 2 [as operacionas de leasing que estén
dentro del alcance de ka NIC 17, v las mediciones que tiene slgunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de 2 NIC 2 o &l valor de uso de fa NIC
a6.

Adicianalments, a efectos de la informacion financiara, las madiciones sfectuadas a valor razonabls se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con hase an el grado de mportancia de los insumos para la medicion del valar
razonable en =u tolalidad, los cuales se describen a continuacidn:

MNival 1) Son precios cotizados (sin afustar] en mercados activos para activas o pasivos idénticos que ta
entidad puede acceder a la fecha de medicidn,
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente,

Nivel 3: Insumas con datos no observables para el activo o pasivo,

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran Fquidez
y ton vencimientos inferiores a res meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no dilieren de
su valor neto de realizacion,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de Importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacian tinanciera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de ohsolecencia estd basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran

utilizacién futura en las actividades de la compala. Este deleriuro se reconoce en el estado do resultados
integral.

2.4.3 Impucstos

El gasto por impuesto a la renta reprosenta la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impueste diferido,

Impuesto corrlente: Se basa en |a wiilidad gravable (fributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiera da la utifidad contable, debido a las partidas de ingrosos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deduciblus. El pasivo de la compafia por concepto del impuesio
corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periado.

Impuestas diferidos: Se reconoce sobre las diterencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Un aclivo por
impugsto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compaiia disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se padria cargar
esas diferencias lemporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos dileridos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (trbularial en el fuluro, como para permilir que se recupere la totalidad o una
parto del activo. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se uspera sean
de apiicacion en el pericdo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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L.a compafnia compensa activas por impuestos diteridos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
'y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas parlidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: So roconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resullado,
‘excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en olro rosultado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyn caso ol impuesto
también se reconoce fuera del resullado; o cuando surgen del registro iniclal de una combinacion de
neqocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las pariidas de “propiedad, planta y equipo® se miden
inicialmente por su coslo,

El costo de "propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicibn mas todos los coslos
directamente relacionados con la ubicacidn y fa puesta en condiciones de funclonamionto,

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, Ta
*propiedad, planta y equipo® es registrada al cosio menos fa depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantanimientos se imputan a resullados en el perfodo en que se producen.

Meétodo de depreciacidn y vida atil; E| costo de "propiedad, planta y equipe” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
- final de cada afno, siendo ol efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A conlinuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida Util usadas en
el cdlcuio de la depreciacion:

item Vida Gtil
aios
Equipos de lalleres 10
Equipos de oficina 10
Fauipos de compulacion y software 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
parlida de "propiedad, planta y equipo® es calculada como la diferencia entre el preclo de venta y el valar en
fibros del activo y os reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compaiia evalta los valores en libros de
Sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activas han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
detarminar el alcance de la pérdida por deterioro (dé haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedialamente on resultados, salvo si el activo se
fegisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detorioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacian.

Pagina 11




FISUM S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afn terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

e

2.4.5 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia flisica suceptible de ser idenlificados
individualmente, ya que por ser separables o blen porgue provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con baso en el
método de linea recta sobre su vida Ofil estimada. La vida Ol eslimada, valor residual y mélodo de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Bafa de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuande
no se csporan benelicios econdmices fuluros de su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes
de la venta y el Imgorte en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
arciivo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada pericdo ia empresa evaliia los
reportes en libros de los activos a fin de determinar sl existe un indicativo de que eslos aclivos han sufrido
alguna pérdida por delerioro de valor,

Método de amortizacién de vida atfl: La amortizacion de los activas inlangibles se carga al resultado
sobre sus vidas (tiles ulilizando ¢l método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada ano, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de olro tipe no excederd el
periodo de esos derechos pero pusde ser inferior, dependiendo del periedo a lo largo del cual la compania
espera utilizar el activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cuaiquier indicio de
detericro anualmente.

La compania estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.

2.4.6 Cuentas por pagar comorciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros quo no constifuyen pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado ulllizando sl método de |a tasa de interds efectiva.

Se clasifican en pasivos corrlentos, excepto cuando la compafiia lenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de siluacion
financiera,
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia fienc una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
comao resultado de un suceso pasado, y os probable que la compafia tenga que desprendorse de recursos
ccondmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancolar la obligacion presente al final de cada periodo, leniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobirar como un gctivo si es vidualmente seqguro que se recibird
ol desembalso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficlos definidos:

Jubllaclén patronal y bonificacidn por desahucio: E costo de los beneficios definidos (fubflacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de GCrédito
Proyeclada, con valuraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Las costos por servicio se reconocon en el resullado del afo en el que se generan, asi como el interds
firanciero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otre resultado integral, en el perfodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reciasilicadas a la ulilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo v un gasto por la particlpacidn de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, boniticacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar,

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafia transfiere los rivsgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
par incurrir, en rolacién con la transaceidn pueden ser medidos con fiabilldad v es probable que la
campania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de serviclos: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacin a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resuliado de la transaccidn pueda ser estimado con
fiabilidad.
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Ingresos por intereses ! son registrados sobre la base del liempo, con referencia ol capital pendiente v a

la tasa de interés cloctiva aplicable, Ia cual es 1a tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a

lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, on un periodo mas coro,
_con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

So registran al coslo histérico, Los coslos y gastos se reconocen a medida que son incurrdos,
independisntements de la lecha en que se eleci(e el pago, y se registran en el porfodo de la esencia de |a
transaccion.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en |os esiados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, sulvo aquellos casos on los que la compensacion sea requerida o permilida por alguna
norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, conlractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compadia tiene |a intencion de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, so presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a lormar parte de las
disposiciones confractuales del inslrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonablo. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos linancieras {dislinfos @ los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados) se agregan o
deducon del valor razonable de los aclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
roconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribulbles a la adquisicion de aclives o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se reconocen de inmediato
en el resullado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuenlas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los aclivos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financleros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o venlas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos linancloros que requieran la entrega de activos dentro deal
marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo on el mercado.
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AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
iciembre 31, 2016

e la tasa de interés cfectiva

sa de interés efectiva os un método da céloulo del costo amortizado de un instrumento
hﬁhutad(:—n dal Ingreso financiero a o largo del perfodo relevante. La tasa de interds
sa de descuento que iguala exactamente los flujos de efoctivo pur cobrar o por pagar
vendo comision, punlos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de lransaceion y
tientos que estén incluidos en el cdlfculo de Ja tasa de intords efectiva) a lo largo de la
nalrumanto financlern o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con &l imparte

ctivos cofrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
financiera, los que se clasifican como no corrientes.

nieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
bre el cual se informa. Un activo financierc estara deteriorado cuando exista evidencia
iore como consecuencla de uno o mas cventos que hayan ocurrido después del
nicial def activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
liva de deterioro de valor podria incluir:

cieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

5.0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

ue, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion

€ Un mercado activo para ese sctivo financiero debido a dificultades financieras.
Bros registrados al costo amortizado, ef importe de la pérdida por deterioro de valor

ire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
158 de inlerés efoctiva original det active financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por daterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta do provision se reconocen en el estado de resultados,

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La companfa dard de baja un activo financiers dnicamente cuando expiren los derechos conlractuales
sobre los fiujos de efectivo del active financiera, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad dei activo financiero a otra enfidad. Si la compadfia no transfiere ni
retiene sustancialmente tedos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el
control del activo Iransferido, 1a compania reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
par los montos que tendrla que pagar. Si la compaiiia retiene sustancialments todos los riesgos v ventajas
inherentes a Ia propiedad de un activo financiero transforido, la compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En Ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el Importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asl como el resultado acumulado que hablan sido
reconocidos en otro resuitado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13.5 Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y palrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la systancia del acuerdo contraciual.

Los pasivos financierns se clasifican como pasivo corrente a4 menos que la compafia tenga dereche
incondicional de dilerir el pago du la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera.

Clasilicacién como deuda o patrimonjo: Los instrumentos de dewda y patrimonio son clasificadus como
pasivos financiercs o como patrimonio de conformidad con la sustancia dol acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un Instrumento de patrimonio consisie en cualguier contralo gue evidencie
un interés residual en los actives de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumenlos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingreses recibidos, neto de los costos de emisidn
diroctos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los
costos/pastos generados por esta se contabilizan en el ostado de resultados integral, Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede 105 doce
meses desde 1a fecha dol estado de situacian financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuenfas por

pagar comerciales y oiras) se miden posterionmente al coslo amortizado usando el mélodo de la tasa de
interés efectiva.

Pigina 16

5 —y T




FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado on Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

El mélodo de la tasa do interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tusa de descuento que Iguala exactamente los flujos de electivo por cobrar o por pager (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parle de la tasa de inlerés efecliva, los
coslos do lransaccidn y olras primas o descuentos) esfimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con ¢l importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Bafa en cuentas de un pasivo financioro: La compafia dard de baja un pasivo linanciero si, y solo si,
expiran, cancalan o cumplen las obligaciones de i compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo flinanciero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce on el resultado del
periodo.

2414 Utilidad (Pérdida) por accidn

La ulilidad (pérdida) basica por accitn se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
afo. La compaiia determina dicho célculo de manera retrospectiva considerando ol incremento del nimero
de acciones en circulacion.

2.4.15 Nuovos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de eslos ostados financieros, ol Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB) ha emitido una serle de normas, enmlendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017, En este sentido,
la compaiiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las sigulentes normas podrian ser de aplicacién en la preparacidn de los estados financieros de la
compania a partir de 1as fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién Obligatorla
Norma Tema para elerclcios
imiciados a partir de:

MIF g Instrumentos Financleros, Especiiica como una entidad deberia clasificar y medir sus|  Enero 1, 2018
aclivos financicros a coato amortizado o falr value.

MIF 15 |Ingresos procodentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Gnico|  Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado on principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 y las interpretaciones rolacionadas a estas(CINIF 13, CINIF 15,
CINIIF 18'Y SIC 21),

MHF 16 |Arrendamientos, sustituye a la NIG 17. La nueva norma implicard que la mayoria de|  Fnero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financigros. Sin embargo, para sl caso de los amendadores pemanoce mayorments
sin cambios.

NG 12 Impuestos a las ganancias. Frmiendas que aclaran el reconocimiento de aclivos porl  Encro 1, 2017
impuesto dilerido por Ins pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de
daudas medidos al valor razonable,

Pagina |7




FISUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ano lerminado on Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

Aplicackén Obfigatona
Norma Tema pitra ajerclcion

iniciados a parllr de;

NIC 7 Esiado de flujos de electivo. Los modificaciones requieren la rovelacion def  Enero 1, 2017
informacion que permita a los wsuarios do los estados financieros evaluar los
|camblos de pasivos procedentes do actividades financleras.

NIG 28 (inversiones on Asocindas y Megocios Conjuntos. Enmiendas para ackwar |a| Fecha de vigenola
contabliidad da la pérdida de conlral de una subsidiaria cuando la subsidiaria no aplazada
constifuye un nagocio. indafinidamante

MNIIF 12  |Revolacidn do Interdés en olras entidades - Aclaracion del alcance de los| Enero 1, 2017
requerimientos de revelacion

MiiF 10 |Eslados linancieros consolidados. Enmiondas para aclarar la contabilidad para Iar Focha de vigencla
adquisicion de un interés en una operacidn conjunta cuando la actividad constituye aplazada
un negoco. indelinidaments

MNIIF 2 Clagificaciin y medicién de transacciones de pagos basados on accloncs. Les| Enero 1, 2017
enmiandas abordan varias peticiones que el IASB vy el comité de interprelaciones de
las NIIF recibieron y que el IASE decidia abordar en una combinacidn del proyecto de
alcance restringido

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con fas NIIF, requiere que la
administracion realice clertas eslimaciones y establezea algunos supuestos inherantes a la actividad
econdmica de la compadia, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financleros. En opinidn de la administracion, lales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la Informacion disponible al momento, los cuales
poxdrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion so presentan las estimaciones y Juicios comtables criticos que la administracion de la
compania ha ulllizado en el procoso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la {echa de cierre do cada poriodo, o en aguella fecha que so considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activas
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trala de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el aclivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas on un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable Incrementando el valor del activo con
abono a resullados, con el limite del valor en libros que &l activo hublera tenido de no haberso reconocido
la pércida por delerioro.

P 18




FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Ano terminado en Diclembre 31, 2016
(en US dblares)

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado en varios supuesios. Cstos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una lasa de descuentn. Gualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluario contralado por la compadia para realizar el caleulo acluarial, uliliza la lasa de descuonto, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportados por la administracion de la compafia. Latasa
de descuento es la tasa de inlerés que debe sor ulilzada para determinar el valor presente de los flujos

futuros dle caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de eslos
bensficios.

Las obligaciones por presiaciones definidas de la compariia se descuentan a una lasa establocida por
referencla al rendimiento de mercado de los bonos amitidos por el Gobigrmo del Ecuador (&l final del
perfodo sobre el que se infarma),

3.3 Estimacion de vidas tGtiles de “propiedad, planta y equipo™: La ustimacién de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectdan en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimuciones estan basadus en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan etectuar para liquidar las obligaciones.

Pgina 19
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
terminado en Diciembre 31, 2016

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

A1 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Caja 750 650
Bancos 21,128 47,192
Invarsiones temporales o BB6,576 -

Total  BBRAS4. - 47,842

El valor razonable del efactive es su valor registrado en hibros debide a su naturaleza, y su facilldad de
_converlirse en efectivo

- Las inversiones financieras se encontraban soportando gravdmones para garantizar cartas de crédito do
 importaciones.

~ 5. Inversiones Temporales

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los las inversiones financieras temporales es la

2016

siguisnte:

Banco Bolivariano S.A.
Banco de Guayagull S.A.
Total

A diciembre 31 de 2016, comprenden depdsitos a plazos y polizas de acurnulacion a tasas anuvales que
van del 4.25% al 6% y plazos da 124 a 190 a dias.

Las inversiones financioras se encontraban soportando gravémenes para garantizar cartas de crédito de
importaciones.

Las mstitucionos financieras donde se mantienan el efeclivo y equivalente y las inversiones lemporales
fionen una calificacién de crédito AAA-, AAA, AA+ y AA- v ninguno de estos aclivos se encuenlra vencide
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FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diclembra 31, 2016
{en US ddlares)

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2016 v 2015, fueron los siguientes:

a) Cuentas por cobrar corrientes 2016 2015
Clientes relacionados 12,302,383 14,501,456 *
Clientos no refacionados 4,138,488 2495616 *
Compaiias relaclonadas - 292 588
Deudas de funcionarios ¥ trabajadores 10,275 5,881
Anticipos a provecdores 958,301 127.830 b
Garantlas por cabrar 31,045 31,045 ik
Reclamos de seguros 24,367 5,490
Otras cuenlas por cobrar 189,389 142 558
-~ 16,664,248 17,602,473

Frevision para cuentas malas (147,973) (163,795)

Total ____16,516.276 17,438,678

Al 31 de diciembre do 2016, la compaiifa realizé un analisis de deterioro de sus cuenias por cobrar a fin
de tomar en cuenta las dificulfades financieras de los deudores, o identificar el impacto sobre sus flujos
de efectivo fuluros estimados dal aclive linanciero. La compaidia registed en resultados USD 41,186 y
USD 23 802 respectivamente por la provisidn de cuentas malas.

La provisin de cuenlas malas del ejercicio y la provision que maniiene en ol activo, podifa resuitar
instificiente para cubrir la carlera vencida que pasa de 360 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compusestas por deudaores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, a8 su valor biuto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de cradilo
estan determinadas conforme a una politica sprobada por ts Compaiifa.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social
de la compafiia.

Y+ Al 31 de diciembre de 2016, ol saldo de las cuentas por cobrar a relacionadas corresponde a la
compaiiia INTRANS ECUADOR S.A

**** En la cuenta de anticipos proveedores se encuenlran registrados valores por USD 76,980 que se
encuentran pondientes de liguidacion de ojercicios anleriores.

4432 la cuenta de garantlas por cobrar se mantienon saldos por liquidar de efercicios anteriores.

Pagina 31
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FlsUm 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao tarminacio en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

b) Cuentas por cobrar no corrientes

Los saldos de la cuenla por cobrar cionados al 31 de diciembre del 2016 son los siquigntes:
2016 15
CORPEI 6,905 6.905
Garantias por locales arrendados 1.023 1,023
Cuentas por cobrar SRI - 89,329
Otros menores 285 285
Total - B2Ma -~ — 107542

7. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciombre de 2016 y 2015 se confornmna de:

2016 2015

Vehiculos 4.000,/09 8,403,424
Repuestos 2,340,395 2,251,479
Inventarios CDIC 888,456 -
Repuastos en transito 266,620 71,708
Vehiculos en (ransito 9,678,436 3,183,080
Otros inventarios _ 26,624 2,722

Total g 17.451,240 13,912

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de venias que so presenta en el eslado de resultados
irtegral asciende a USD 22'192,817 y USD 27'384, 846 respectivaments,

La compafiia manfiene como método de valoracion de inventarios el mélodo de coslo promedio
ponderado.

A la fecha de los estados financiercs, en ¢ estado de resuflados no se rogistraron provisiones por
inventarios deteriorados.

A Diclornbre 31 de 20186, Inventarios se enconfraba soporfando gravdmenes de prendas comerciales
por USD 5345 449 para garantizar lincas de crédito con una institucion financiera nacional,

T ) e RHEE

e T %
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FISUM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

8. Impuestos corrientes

A Diclembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrlentes: 2016 2015
IVA pagado a proveedores 232 887 -
VA relenido por clientes 77.504 02,835
Motas de crédito desmalerializadas 2,899 25,505
Credito tributario IVA 83,580 266,187
Total - 396,950 - 373,627
b. Pasivo por impuestos corrientes: 2016 2015
Retenclones an la fuente del impuesto a la renta £8.834 -
Iva cobrado 442 367 -
Retenciones en la fuente del IVA 14,230 -
lpuesta @ la renta 60,806 219,419
ICE por pagar - 132,314
Total i 586237 E 3-!1,?33 i
c. Conciliaci if -c 2016 2015
Utilidad antes de pariicipacion a trabajadores
& impuesto a la renta (609,868) 478,011
Participacion a trabajadores - (71.702)
Utilidad antes de impuestos (699,866) 406,309
Gaslos no deducibles __ 1,169,804 1,107,724
Base imponible 469,938 1,514,033
Impuesto a la renta calcutado a la tasa del 25% 117,485 378,508
Anticipo determinado corruspondients al
ejercicio fiscal declarado o ...
Impuesto a la renta causado - 834,184 556,190
A iones lal del Im toal
‘::}?1':; o5 en la fuente mpuesto a la (273.378) (336,771)
Impuesto a la renta por pagar == 80,805 219&1!

De conformidad con disposiciones legales, Is tarifa para el impuesto a la renla es del 22% sobro su base
imponible. No obstante la larifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, parficipes, consbluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paralsos fiscales o reghmones de menor imMposicion con una parlicipacion directa o Indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a [a naluraleza de la
sociodad. Cwando la mencionada parficipacion de paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion
sea [nforior al 50%, Ia tarifa de 25% aplicard sobre la proporcidn (o la hase imponible que corresponda 8
dicha participaciin, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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FISUM S5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

A parlir del afio 2070, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anlicipo
calcitado, o cual resuffa de la suma malomdlica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles. En los ejercicios econdmicos 2016 y 2015, of

impuesto a la renfa causado no excedid al anticipe calculado, par eflo, la Compafla registrd en
resuffados el anlicipo doterminado,

9. Otros aclivos carrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015

Seguros pagados por anticipado 107 587 96,715

Otrus gastos anticipados o 1,751 1,751
Total = ,;_"l 09338 98466

10. Inversiones permanentes

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, usts rubro corresponde a Invarsiones en el capilal social de:

2016 2015
Intrans Ecuador 5.A. 1,327,099 1,327,099
Total — 1,327,099 1,327,099

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, La compaiia INTRANS EGI:.FADDR S.A no ha informado ol VPP de las
inversiones en su capital

Al 31 de Diciembre de 2016, un detalle de las compafiias en las cuales FISUM 5.A. manliene inversiones
en accionas 5 &l siguisnte:

Proporcion de
Com participacién Actividad Ralacion
accionaria
Intrans Ecuador S.A. 89, 99% Comercio de Vehicus  Subsidiaria

Pégina 28



FISUM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Afio terminado en Diclembre 31, 216
{en US ddlares)

11. Propiedad, planta y equipo

A Diciginbra 31 de 2016 y 2015, los companenles de pste nibro fueron los siguientos:

Costo Vida atil
2016 2015 afios
Equipns de taliores 135,287 96,038 10
Equipos de oficina 68,744 68,744 10
Equipos de computacion y software 268,655 122,831 5
Muehles y ensores 210,101 209,096 10
Vehiculos 767,500 639,580 10
~ - 1,450,197 1,136,289
Depreciacién acumidada (683,005) {(801,177)
Total - 767,192 m,ﬂz.
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FISUM S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dblares)

12. Mejoras en Locales arrendados

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a adecuaciones en locales arrondados:

2016 2018
Adecuaciones en locales arrendados 112,421 372,807
—oNR = 372,907

Amortizacion acurnulada ' (1 4?:r1 3) lﬁﬁ:?m}
Total = (- 0,197

No existen restricciones de uso y explolacion respecto de estos activos

13. Cuantas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, esto rubro lo integraban:

2016 2018

Provesdores nacionales 1,756,406 185,120
Proveedores nacionales relacionados 552775 237,785 *
Proveedores del exterior 5,204,801 149,273
Proveedores del exterior relacionadas 1,197,724 1,249,777 **
Compafias relacionadas 3,151,201 3,295 928 w
Retencinnes al personal 12,490 11,900
Participacion a rabajadores 8,558 71,702
Anticipos de clientes 215,898 689,344

Total T 12546437 6,149,300

El valor contable de las cuenltss comerciales y ofras cuentas por pagar es muy cércano a su valor
razonalie debido a su naturaleza de corto plazo,

* Los saldos de ‘provoedores locales rolacionados” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los
e
2016 2015
Quito Motors 5.A.C.l, 50,894 58,204
Megocios Automotrices Neohyundai 5.4, 62,000 54,755
Intrans Ecuadar 5.4, T 212,022 652,281
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 168,792 38,329
Otros Menores 61,067 34,216
Total . £ 8527767 - — 237,785
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FISUM 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afia terminado en Diciembre 31, 2016
{en LS dlares)

** Los saldos do "proveedores del exterfor refacionados” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fuoron los

2016 2015
tochu S.A. 1,197,724 1,249,777
Total 497,724 1,249,771

*** | os movimientos de la cienla "compaiilas relacionadas” al 31 de diciembre del 2016 v 2015 fueron
los siquigntes:

2016 2015
Megocios Automotrices Neahyundai S5.A. 1,456,142 1,467,017
Waeslem Automolive Holding 1,327,089 1,327,094
Norco Enterprise Corporation 364,348 500,000
Intrans Ecuador S.A, 3,613 1,817
Total __ 3451201 ~ 3,295,928

14. Cuentas por pagar financleras

A diciembro 31 de 2016 y 2015, la composicidn de los prastamos es |a sigulente:

a) Créditos comerciales corrientes 2016 2015
Sobregiros Ocasionales 4728 25,265
Banco del Austro S.A, 227,844 1,159,212
Banco Bolivariano S.A. 667,771 1,043,489
Bance dul Pacifico S.A - 2,479,488
Banco del la Produccion PRODUBANCO S.A. 2,630,553 -
Banco de Guayaguil 5.A. 1.076 506 -
intoreses por pagar 29,533 15,099

Total Corto plazo — 4,836,036
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FISUM S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS I
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US délares) I
h) Créditos comerciales no corrientes 2016 2015

Locales *

Banco del Austro S.A. - 1,080,436

Baneo del Pacifico S.A, 260,348 768,945

Del exterior **

EFG Capital international Corp 5,874,833 5,874,833

Fininvest Overseas Inc 3,525,000 3,525,000 -

Financiera Union del Sur S.A. 2._919,93:{} 2.490__.].’)0!] |

— 12,580,151 13,749,214 ‘
Intereses por pagar 1,222,516 662,441 ' !
Total Largo plazo 13,802,667 14431,

Las instituciones financieras donde se mantiene los préstamos lienen una calificacion de crédilo AAA-, y
AA+ y no se presentan vecimientos.

* A diclembre 31 da 2016, comprenden préstamos sobre firmas para la gestion financiacién de cartas de

crédito de mportacion de mercaderias o tasas anualos que van del 8,83 % al 11,23% y plazos de 61 a
364 a dias.

** A diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a operaciones a la lasas de inferés del 7,25% y 13,75%
anusl,

15. Provisiones

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

2016 2018
Provisinnes por cargas sociales ae,83g 60,187

Otras provisiones

Total

Las provisiones para vargas sociales corresponden al décimo lercer sueldo, décimo cuarto sueldo y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.
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16. Provisiones par heneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 corresponde a la provisidn para jubilacion patronal, la misma que es registrada
en base al correspondiente estudio actuarial.

Total
Jubilaglon : Jubilacién
Patronal Besahugio o i onaly
Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2016 8127 ar.ra2
Incremento de reservas por el ojerciclo 3313 12,678
Costos por intereses 618 1,950
Pérdida (ganancia) acluarial reconocida en 2759 (1,509)
el OBD
Beneficios papados (377) (2,100} s
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 - 15439 - 48,761 64,190

Jubilacién patronal: De acuerdo a disposiciones del Cédigo del Trabajo, fos trabajadores que por
veinficinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma vonliniada o inferrumpida con el mismo
emmpleador, tendrdn derecho a sar jubilados por sus emploadores sin penuicio de la jubilacién que les
corresponde an su condicidn de afitiados al Insfitulo Ecuatoniang de Seguridad Social

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por 8l empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregard el 25% de la Ollima remuneracién mensual por cada uno de los aftos de servicio.

17. Instrumentos financieros
17.1 Gestidn de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracidn financiera. En ésta, se procura mantener el
equilibrio entre los llujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compania.

A continuacion se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta la compafiia, una caraclerizacién y
cuantificacién de estos y una breve descripeidin de la mitigacidn en uso en caso de existir.

17.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compania mantione prestamos vigentes con intituciones financieras locales por lo
ue se encuenira expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés
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17.1.2 Riesgo de crédito

En lo roferente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, 03 un riesgo que
histdricaments ha mostrado ser muy limitado y cuya oxplicacidn viene dada por la naturaleza del proceso
de cubranza. Esle proceso contempla que la enlrega de mercaderas, sdlo se realiza conforme a las
condicionas aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el pertfil erediticio adecuado,
periil identificado on la evaluacion financiera que se realiza en forma individual. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

La empresa en promedio cobra | vez al ano, Tienen que mejorarse las politicas de las ventas y
cobranzas para Incrementar la rotacion de cuentas por cobrar, de modo que tralga ventajas a la
empresa. =

l.a estimacion de incobrahilidad alcanza solo un 1% al 31 de diclembre de 2016y P016, del tolal bruto de
deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar.

17.1.3 Riesgo de liquidez

La compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la
maniencion de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los pericdos adversos
del negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diclembre de 2018, la compania
manticne como fuente de financiamicnto los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que
son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales o existe restriccion alguna.

El riesgo de fquidez también incluye efective y equivalentes de efectivo, instrumentos financigros y
depdsitos en bancos e instiluciones financieras. La compafia mantione su efeclivo v equivalente al
efectivo on Instituciones financieras con calificaciones AAA-, AAA+ y AA, y sobre las cuales no mantiene
restriccion alguna,

17.1.4 Rlesgo de capital

La Compafnia cumple con of objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, maximiza ol
rendimiento a sus socios a través de ka optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

17.2 Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacién se presentan los valores en libros de cada calogoria de instrumentos financieros sl cierre
de cada ojercicio;

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo neta
Efectivo y equivalantes de efectivo 4 888,454 47,842
Cuentas por cobrar comerciales y olras, nelo B 16,524 488 17 646,220
Total © 18,200 17,694,062

Pasivos financieros modidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y ofras 13 12,546,437 6,149,306
Cuentas por pagar financioras 14 18,438,602 19,154,208
Total 30,986,039 25,303,514
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17.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financleros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. Capital Social:

El capital suclal de la compania a diclembre 31 de 2016 estd representado por 2'000.800 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capilal social ticne
Ia siguiente distribucion,

i _ : I.'. I 2 e i . = P“Wlﬂl_]!dn_ = g i _...- 2y
b= =213 i‘gﬂiﬂfﬂ!lﬂi i o GO m_:__n;r_tclllq =
NORCO ENTERPRISE CORPORATION 99.999% Panami
MARCOS MALO -  0.001% Ecuador

e TDTAL = = =3 = fﬂﬂ.ﬂﬁ} =T

19. Ingresos por aclividades ordinarias

Por los periodos lerminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corresponde a:

2014 2015
Vehiculos 21,510,057 29 033,836
Ropuesios 6,242,235 9,221 082
Comisiones 553,245 g
Sernvicios varios 249,502 183,060

28,656,089 38.447,978

Devaliuciones y descuentos
Total

20. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se Incluye lo siguiente:

2016 2015
* Sueldng, salarios y ofros gaslos do

gestion del personal 448,242 441],9??_

Honorarios y servicios 58,186 50,243

Prensa y publicidad 416,016 256,961

Depreciacionss 20,928 20,746
Otros gastos de ventas 2339 45,642 ,
Total Coo - 948714 . - B14,469
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* Un detalle do los gastos por sueldos, salarios ¥ ofros gastos de gostidn del personal de

ventas.,
2016 2015
Sueldos y salarios 418,216 326,636
Horas extras 1,005 1,710
Bonos 8,345 181
Comislones en ventas BOO -
Deécima tercer sueldo 28,220 27944
Décimo cuarto sueldo 4518 4,923
Vacaciones 14,110 13,977
Fondos de reserva 26,662 21,766
Aportes al [ESS 41,163 40,741
Oiras al personal _ 6,203 3,100
Total ___ - A48242 _ 440,977
21. Gastos Administrativos y generales
En este rubro a diclombra 31 de 2016 y 2015 se incluye:
2018 2015
* Sueldos, salarios y olros gastos de

pestion del personal 451,402 485,175
Participacién a irabajadores - 71,702
Arriendao de Inmuebles 17,705 66.039
Seqguros 222 567 225,749
Depreciacioncs 175,555 145217
Amuorlizacionas 81,003 66,710
Impuestos y contribuciones 234,329 400,755
Honorarios y sorvicios prestados 58,819 37,077
Servicios basicos 41,033 33,858
Manteninnienio de activos fijos v locales 44,333 47 606
Gastos de viajo y movilizacion 133,866 85,498
Gastos de gestidn 23,225 16,978
Suministros y materiales 11,142 12,976
Sistemas y lelecomunicaciones 33,002 36,646
Prensa y publicidad 629 7,612
Transportes y flates 14,241 10,821
Suscripciones 15,127 3,013
Provisidn cuentas incobrables 41,186 23,802
Autoconsuimo 18 4 565
Sequridad Industrial 182 1,036
Otros gastos 62,742 110,060

Total 2,062,106 __-_._jiﬂﬂ?-;ﬂlﬁ'
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* Un detalle de los gastos por sueld 5 y oiros e gestion del personal de
administracion
2016 2018
Sueldos y salarios 302,817 204 594
Horas extras 3,586 4,026
Bonos 7.047 44 153
Décimo tercer sueldn 26,873 29.470
Décimo cuarto sueldn 10,970 10,757
Vacaciones 13,437 14,736
Fondos de reserva 22375 26,731
Aportes al IESS 39,297 42937
Benelicios sociales a empleados 18,798 8,686
Otros al personal 6,202 B,085
Total . ABi402 485176

22, Transacciones con compaiias relaclonadas

Las operaciones de compras y ventas con companias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fueran:

Ventas 2018 2015
Intrans Ecuador S.A. 6,753,123 14,210,898
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 41,188 ;
Autoexpress Compafia Andnirma 3,067
Arrendauto S.A, 756 -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 14 1,516
Indiancgogios S.A. - 59,548
Quito Motors S.A.C.I. . 6,869,042
Autohyun S.A. 1,239 570
Karnataka S.A, - B16
Total — 6,799,387 21,142,390
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Compras 2016 2015
Arrendauto S.A, Ad 384 04,384
Autoaxpress C.A, . 200
Importadora do Vehiculos Comerciales 5.4, - 19,876
Intrans Ecuador S.A, 216,156 160,995
Karnalaka 5.A. 170 367 103
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 297 327 368,651
Megocios Aulomotrices Neohyundai S A, 53917 217.173
New Development 5.A. 21,000 19,500
Quito Motors S.AC.L, G632 43,335
Kepel & Mata, LLC. - 1.8556
[tochu Latin América S.A, 268,942 -
Financlera Union del Sur S.A. 299,846 "
Fininvest Ovarseas ING 474,720

Total ~ L77Sea 1,283,071
Las transacciones con paries relacionadas s¢ han realizado en los mismos términos que si se hubiesen
reafizzado con terceros. Las transacciones no incluyen impuesio al valor agregado.

23. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccidn Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos® de la Ley de Aégimen
Tributario Interno, eslablece el regimen de precios de fransferencia orienlado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre paries relacionadas; por ofro lado el numeral 5 del
mismo cuerpo legal ostablece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia
cuando:

* El cuntribuyente tenga un Impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con rusidentes en paralsos fiscales o regimenes fiscales
praferentes.

FISUM S.A. apiica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con parles
relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un inpussto causado inlerior
al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Entre ¢l 31 do diciembre de 2016 v la fecha de emisidn de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracion pudieran tenor un efecio importante sobre los estados financieros

adjuntos.
/ LA ) = ﬁ_‘i -
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Francisco Resirepo’ ing. Gladys Marlinnz
Jerente Genaral Contadora
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