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(en US dólares)

 

1, Identificación de la compañía:

Fisum S.A. es una sociedad anónima que fue constituida en la República del Ecuador en Abril del 2008 e

inscrita en el Registro Mercantil en bajo el Nro. 195 el 10 de abril del mismo año. Su domicilio esta ubicado
en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la de importar, exportar, comercializar vehículos
y repuestos de la marca Volkswagen; podrá ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados
conel objeto principal.

2. Políticas Contables Significativas

2.1 Declaración de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparación de los estadosfinancieros:

Los estadosfinancieros de FISUM S.A. han sido preparados de acuerdo con las NormasInternacionales de
Información Financiera NIIF, de conformidad con la Resolución No. SC.DS.G.09.006 emitida por la

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N” 94 del 23 de
diciembre de 2009.

2.3 Monedafuncional:

La monedafuncional de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (US dólar), el cual es la

monedadecirculación en el Ecuador.

2.4 Bases de medición:

Los estadosfinancieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las
políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente enel valor razonable
dela contraprestación entregada a cambio de bienesy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un

pasivo entre participantes de un mercadoenla fecha de valoración, independientementedesi el precio es
directamente observable o estimado,utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de

un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarían en cuentaalfijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El

valor razonable a efectos de medición y revelación en los estadosfinancieros, se determina sobre una base
deeste tipo, a excepciónde las transaccionesrelacionadas a las operaciones de leasing que están dentro
del alcancede la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable,tales comoelvalor neto derealización de la NIC 2 o el valor de uso dela NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumospara la medición del valor
razonable en sutotalidad,los cuales se describen a continuación:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede accedera la fecha de medición

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizadosincluidos en el Nivel 1 que sean observablesparael activo
o pasivo, ya seadirecta o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprendeelefectivo en caja, cuentas bancarias, depósitosa la vista y otras inversiones de granliquidez y
con vencimientosinferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histórico y no difieren de su
valor neto derealización.

2.4.2 Inventarios

Son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio

ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición,
incrementado por los gastos de importación incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera.

El valor netorealizable representa el precio de venta estimado menostodos los costos necesarios parala

venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuestodiferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad
gravabledifiere dela utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadasalfinal de cada periodo.

Impuestosdiferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadasentre el valor en libros

de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus basesfiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compañía dispongadeutilidades gravables futuras contra las que se podría cargar

esasdiferencias temporarias deducibles

El importe enlibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse revisión alfinal de cada período
sobre el que se informe y se debereducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente
utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicación en el período enel queelactivo se realice o el pasivo se cancele.

Página 9



FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Año terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dólares)

 

La compañía compensaactivos por impuestosdiferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de
negocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Representa acciones sobreel capital de otras compañías. Las inversiones son registradas por el método de
participación(VPP).

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compañía tiene el poder para gobernarlas políticas
financieras y operativas fin de percibir beneficios de sus actividades.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales la compañía ejerce una influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones

relacionadasconlas políticas financieras y operativas de las compañíasenla quese invierte.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados conla ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
“propiedad, planta y equipo”es registrada al costo menosla depreciación acumulada

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el período en que se producen.

Método de depreciación y vidas útiles: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo
conel métododelínea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados

al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,
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A continuación se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y las vidas útiles
Usadasen el cálculo dela depreciación:

 

Ítem

Equipodetalleres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de sofware y computación 3

Muebles y enseres 10
Vehículos 5

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja delretiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida enresultados.

Deterioro del valor delos activos: Al final de cada período, la compañía evalúa los valores en libros de

sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida pordeterioro (de haberalguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una

disminución o un incremento enla revaluación.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transacción, y la
valorización subsiguiente al costo amortizado utilizando el método dela tasa deinterés efectiva.

Seclasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compañía tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligación por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situación

financiera.
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
comoresultado de un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos
económicospara cancelarla obligación, y puede hacerse unaestimaciónfiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para

cancelarla obligación presente alfinal de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar
unaprovisión, se reconoce una cuenta por cobrar como unactivo si es virtualmente seguro que se recibirá

el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido confiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilación
patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadasalfinal de cada período.

Los costos por servicio se reconocen enel resultado del año en el que se generan, así como elinterés
financiero generado porla obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situación financiera con cargo o abono otro resultadointegral, en el período en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente enlas ganancias acumuladasy no sonreclasificadasa la utilidad o pérdida del período.

Participación a trabajadores: La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los

trabajadoresen las utilidades de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% delas utilidades
liquidas de acuerdoa las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
porincurrir, en relación con la transacción pueden ser medidosconfiabilidad y es probable que la compañía

reciba los beneficios económicos asociados conla transacción.

Prestación de servicios: Se reconocen considerandoel grado de realización de la prestación a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos pordividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas

pararecibir este pago.
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Ingresosporintereses: son registrados sobre la base deltiempo, conreferencia al capital pendiente y a la
tasa deinterés efectiva aplicable,la cual es la tasaiguala los flujos de efectivo futuros estimadosa lo largo
dela vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el
importe neto enlibros del reconocimientoinicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientementedela fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el período de la esencia de la
transacción

2.4,11 Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna

normay esta presentación seaelreflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la compañía tienela intención de liquidar por su importe neto,
O derealizar el activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos enresultados.

2.4.12 Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se mideninicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que
son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designadosal valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o

pasivosfinancieros designadosal valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
enel resultado del periodo.

2.4,13 Activos financieros

Los activosfinancieros seclasifican dentro de las siguientes categorías: "cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificación depende dela naturaleza y propósito de los activos financieros y

se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos

financieros son reconocidas y dadasdebaja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

2.4.13.1 Métododela tasa deinterés efectiva

El métododela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero lo largo del período relevante. La tasa deinterés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto
enlibros en el reconocimientoinicial.
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2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Despuésdel reconocimientoinicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de

tasa deinterésefectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor a su probable realización.
Esta provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Seclasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del

estado de situación financiera, los que seclasifican como nocorrientes.

2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valoral final de
cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia

objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimadosdel activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir:

» Dificultades financierassignificativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o morasenel pago delos intereseso el principal; o

+ Probabilidad de que,el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

» La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debidoa dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontadosa la tasa deinterés efectiva original del activo financiero.

El valor enlibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión.
Los cambios en el importe enlibros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.
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2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales

sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compañía no transfiere ni

retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el
control del activo transferido, la compañía reconocerásu participación en el activo y la obligación asociada
por los montos que tendría que pagar. Si la compañía retiene sustancialmente todoslos riesgos y ventajas
inherentesa la propiedad de un activo financiero transferido,la compañía continuará reconociendoel activo
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral porlos ingresosrecibidos.

Enla baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4,13.5 Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio emitidos porla compañía

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésdela fecha del estado de
situación financiera.

Clasificación como deuda o patrimonio : Los instrumentos de deuday patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocenporlos ingresos recibidos, neto de los costos de emisión

directos.

La recomprade los instrumentos de patrimonio propios de la compañía se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la compañía.

 

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligación contraída y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
mesesdesdela fecha del estado de situaciónfinanciera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método dela tasa de
interés efectiva.
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El método dela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
esla tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que formanparte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transacción y otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero ó, (cuando sea adecuado), en un período más corto conel importe neto enlibros en el momento
de reconocimientoinicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía dará de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la compañía. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
período.

2.4.14 Utilidad por acción

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del año atribuido a los accionistas
ordinarios para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el año. La
compañía determina dicho cálculo de manera retrospectiva considerando el incremento del número de
accionesencirculación.

2.4,15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios económicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compañíatiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuandoentren en vigencia.

Las siguientes normas podrían ser de aplicación en la preparación de los estados financieros de la
compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

 

Aplicación

Norma Tema bjeraeosintlados
la partir de:

NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018

NIC 16 y[Enmiendasrelacionadas con el método de depreciación y amortización Enero 1,2016
NIC 38

NIF 10 y[Enmiendarelacionada con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su|Enero 1, 2016

NIC 28 asociada o negocio conjunto.

NIF. 10,[Enmiendarelacionada conla aplicación de excepción de consolidación Enero 1, 2016
NIF 12 y]
NIC 28

NIC 27 Enmienda quetrata de la inclusión del método del valor patrimonial proporcional (VPP)|Enero 1, 2016
para la valoración de inversiones.

NIIF-14 [Cuentas deDiferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016

NIF. 15 [Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.[Enero 1, 2018
Reemplaza a la NIC 11 y 18.  
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[Aplicación
Obligatoria para

Norma Tema ejorcicios Iniciados
la partir do:

NIF 5 Mejorasque clarificanciertos temasdeclasificación entre activos. Julio 1, 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado con las revelaciones de los contratos delJulio 1,2016
prestación de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros|
interinos.

NIC 19 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por[Julio 1,2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras queclarifican lo relacionado con la información revelada en el reporte interino y| Julio 1, 2016
las referencias incluidas en el mismo.

NIF 16 ¡Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2019

NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por impuesto diferido por las|Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor|

razonable.

NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobreflujos de financiamiento del estado deflujos de| Enero 1, 2017
efectivo.

NIC 1 Modificaciones sobreeljuicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria|Enero 1, 2016
cuandola subsidiaria no constituye un negocio.

NIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisición de un interés en unalEnero1, 2016

operación conjunta cuandola actividad constituye un negocio.  
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales
podrían llegara diferir de sus efectosfinales,

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
compañía ha utilizado en el proceso de aplicación deloscriterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadorade efectivo a la que

perteneceel activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio enlas estimaciones sobre su importe recuperable incrementandoel valor del activo con
abonoa resultados, conellímite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocidola

pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de un

cálculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestosutilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,la tasa

de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la compañía. La tasa
de descuento esla tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por

referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del
período sobre el que se informa).

3.3 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo": La estimación de las vidas útiles y el
valor residual se efectúan en base al método delínea recta durante la vida útil estimada para cadatipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones están basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se

deberánefectuarparaliquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Inversiones temporales

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Total

2015 2014

650 650
47,192 932,362
E60,000

US$]47,842542 1,493,012
_—+AA

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueronlos siguientes:

Clientes relacionados (a)
Clientes norelacionados(b)
Intrans Ecuador S.A.
Deudasdefuncionarios y trabajadores

Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Provisión para cuentas malas

Total

2015 2014

14,501,456 19,928,172
2,495,616 2,282,847
292,588 3,148,144

5,881 5,343
127,839 288,956
179,093 188,761

17,602,473 25,842,223
163,795 139,993)

US$, 17,438,678 25,702,230
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6. Inventarios

Este rubro,al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformade:

Vehículos
Repuestos
Otrosinventarios
Repuestosen tránsito
Vehículos entránsito

Total

2015 2014

8,403,424 2,968,771
2,251,479 2,055,547

2,721 2,721
71,703 282,700

3,183,081 11,821,785
US$ 13,912,408 17,131,524

* A Diciembre 31 de 2015, Inventarios por US$. 4'069,586 se encontraban soportando gravámenes
prendarios, para garantizar líneas de crédito con institucionesfinancieras nacionales.

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformade:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA por adquisiciones

Notas de crédito desmaterializadas
Total

Pasivo por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA por pagar
Retencionesenla fuente de impuesto a la
renta por pagar

ICE por pagar
Impuestoa la renta causadodel ejercicio

Total

2015 2014

348,022 182,411
25,505 -

US$ 373,527 182,411

2015 2014

- 7,311

74,334

132,314 132,314
219,419 369,918

US$, 351,733 583,877.
AAA
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8. Inversiones Permanentes

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014,el rubro inversiones permanentes correspondealvalor enlibros de
la inversión en la compañía subsidiaria Intrans Ecuador S.A. con unaparticipación en el capital social
del 99,999%.

2015 2014

Intrans EcuadorS.A.(a) 1,327,099 1,327,099
Total US$ 1,327,099 1,327,099

* La actividad de la compañía es la comercialización de vehículos

9. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueronlos siguientes:

Costo Vida útil

2014 años

Equiposdetalleres 96,038 93,810 10
Equiposde oficina 68,744 68,148 10

Equipos de computación y software 122,831 113,498 3

Muebles y enseres 209,096 205,001 10
Vehículos 639,580 444,119 5

1,136,289 924,576:
Depreciación acumulada (501,177, (346,896)

Total US$ 635,112 577,680
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10. Otros activos no corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a adecuaciones en locales arrendados.

201 2014

Adecuaciones en locales arrendados 347,510 276,522
Adecuaciones en curso 25,397 -

| 372,907 276,522
Amortización acumulada 66,710) -

Total US$ 306,197 276,522 |

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014

Proveedores nacionales 444,964 622,643

Proveedoresdel exterior (a) 1,386,990 7,606,305
Compañías relacionadas(b) 3,295,928 1,963,627

Cuentaspor pagar al personal 7,588 11,405

Retencionesal personal 11,900 12,701
Participación trabajadores 71,702 593,530

Anticipos declientes 689,345 290,421

Otras cuentas por pagar 240,889 236,332
Total US$ 6,149,306 11,336,964

(a) Los saldos de proveedoresdel exterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015

Itochu S.A. 1,249,777

Otros menores 137,213

Total US$
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(b) Los saldos de cuentas por pagar a relacionados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueronlos

siguientes:

2015 2014

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 1,467,017 -
Western Automotive Holding 1,327,099 1,327,099
Norco Enterprise Corporation 500,000 500,000
Intrans Ecuador S.A. 1,812 136,528

Total US$ 3,295,928 1,963,627

12. Cuentas por pagarfinancieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformapor:

2015 2014

Deudas bancarias corto plazo (a) 4,682,189 13,075,614
Intereses por pagar 15,099 95,229

Total US$ 4,722,553 13,170,843
AAA

(a) A diciembre 31 de 2015 comprende operaciones a tasas anuales que van del 8,50% al 11,23% y
plazos de 61 a 364a días.

13. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014 comprende:

2015 2014

Provisiones para cargas sociales 60,187 51,495
Otras provisiones 1,540,303 1,363,127

Total US$ 1,600,490 1,414,622
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14, Cuentas por pagarfinancieras L/P

A diciembre 31 de 2015 y 2014, estaba conformadopor:

2015

EFG Capital international Corp + 5,874,833
Fininvest Overseas Inc * 3,525,000
Financiera Unión del Sur S.A. ** 2,490,000
Bancodel Austro S.A. ** 1,090,436
Banco delPacifico S.A, * 768,945

Total

2014

5,874,833
3,695,000
700,000
387,543

2,197,479

  

*A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a operaciones la tasas de interés del 7,25% y 13,75%
anual.

** A diciembre 2015 y 2014 corresponde a operaciones a las tasas de interés del 8,95% anual, y plazos
de 355 a 720 díasplazo.

15. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde a la provisión para jubilación patronal, la misma que es
registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

Total

Jubilación á Jubilación
EA Desahucio. E
Patronal => Patronaly

Desahucio

Saldo al 1 de enero de 2015 711 al

Costos por servicios corrientes 2,092 11,720
Costos por intereses - 1,509

Modificación al plan,por reduccioneso liquidaciones - (4,782)

anticipadas :
Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas 657

por ajustes y experiencia

Costos por servicios pasados 6,324 28,628

Saldo al 31 de Diciembre de 2015. 9,127 37,732 46,859

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán
derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

16. Otros pasivos LP

A diciembre 31 de 2015 y 2014, correspondea los intereses por las operaciones financieras de largo
plazo.

17. Capital social:

Elcapital social de la compañía a diciembre 31 de 2015 y 2014 está representado por 1'000.800 acciones
ordinarias y nominativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribución.

| Accionistas Dorcantajeda
Participación Domicilio

Norco Enterprise Corporation 99.99990% Panamá
Malo Acosta Marcos 0.00001% Ecuador

TOTAL 100.000%

18. Ingresos por actividades ordinarias

Porlos periodos terminadosel 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubrorefleja las ventas de:

2015 2014

Vehículos 29,033,836 55,033,351
Repuestos 9,221,082 9,558,126
Servicios varios 193,060 184,412

Otras ventas 57,709 169,736
E 38,505,687 64,945,625

Devoluciones y descuentos (5,499,862) (2,493,898)
Total US$, 33,005,825 62,451,727 _
RAS

Página 27



FISUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Año terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dólares)

 

19. Gasto de ventas

Porlos períodos terminadosel 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestión

del personal
Honorarios y servicios
Prensa y publicidad
Depreciaciones
Otros gastos de ventas

Total

20. Gastos administrativos y generales

2015 2014

440,977 446,394
50,243 40,540

256,961 359,007
20,746 20,068
45,542 3,408

US$ 814,469 869,417.

El acumulado porlos ejercicios 2015 y 2014 corresponde a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestión
de personal

Participación a trabajadores
Arriendo de inmuebles
Seguros
Depreciaciones
Amortizaciones
Impuestos y contribuciones
Honorarios y servicios prestados

Servicios básicos
Seguridad y vigilancia

Mantenimiento de activosfijos y locales
Gastos de viaje y movilización
Gastos de gestión

Suministros y materiales
Sistemas y telecomunicaciones
Prensay publicidad

Transportesy fletes

Suscripciones
Mejoramiento de marca
Provisión cuentas incobrables
Ecuasistencia
Auto asistido

Autoconsumo

Seguridad Industrial
Otros gastos

Total

2015 2014

485,175 437,907
71,702 593,530
61,777 147,984

225,749 235,627
145,217 111,602
66,710 =

400,755 479,562
37,077 32,144
33,858 28,427
2,420 25,611

49,448 24,504
85,498 126,811
16,978 22,500
12,976 26,130
36,646 46,279
7,512 40,577

10,821 12,831
3,013 51,686

E 15,324
23,802 21,843

- 26,447
- 84,384

4,565 15,403
1,936 8,581

110,060 265,411
US$ 1,893,695 2,881,105
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21. Conciliacióntributaria - contable

La conciliación tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales
esla siguiente:

2018 2014

Utilidad antes de participación a trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 476,011 3,956,868

Participación a trabajadores 71,702) (593,530)
Utilidad antes de impuestos 406,309 3,363,338

Gastosno deducibles 1,107,724 1,256,191

Deduccionespermitidas porley
Base imponible 1,514,033 4,619,529
Impuesto la renta calculado a la tasa del 25% 378,508 1,016,296 *EEN d e ”Anticipo determinado correspondiente al 556,190 454,929
ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado 556,190 1,016,296
(+) Retencionesenla fuente (836,771 (646,379)

Impuestoa la renta por pagar 219,419 369,918

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su

base imponible. No obstante la tarifa impositiva será del 25% de la base imponible cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos

en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que correspondaa la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales O regímenes de menor

imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que

corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

** A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el ejercicio económico 2015, el impuesto

a la renta causado no excedió al anticipo calculado, por lo tanto, la Compañía registró en resultados el
anticipo determinado como impuesto a la renta causado.

Página 29

 



FISUMI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Año terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dólares)

 

22. Transacciones con compañías relacionadas

Las operaciones con compañías relacionadas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron.

Ventas

Autohyun S.A.
Indianegocios S.A,
Intrans Ecuador S.A.
Logística Automotriz Manta LogimantaS A.
Quito Motors S.A.C..
Karnataka S.A.
Autoexpress C.A.
Negocios Automotrices Neohyundai S.A.

Total

Compras

Arrendauto S.A.
Autoexpress C.A.
Importadora de Vehículos Comerciales S.A.

Intrans EcuadorS.A.
Karnataka S.A.
Logística Automotriz Manta Logimanta S.A.
Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
New Development S.A.
Quito Motors S.A.C.!.
Kepel 8 Mata, LLC.
Autohyun S.A.
Indianegocios S.A.

Total

 

2015 2014

570 8,312
59,548 822

14,210,898 6,269,512
1,516 sa

6,869,042 552
816 640
+ 2,614
s 76

US$] 21,142,390 6,282,528

2015 2014

84,384 85,794
200 18,200

19,876 +
160,995 115,550
367,103 78,574
368,651 262,983
217,178 80,446
19,500 18,000
43,335 9,916
1,855 1,855

. 918
so 11,513

US$] 1,283,071 683,750
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23. Precios detransferencia

El numeral 1 dela Sección Segunda del Capitulo IV "Depuración de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con tines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del
mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicación del Régimen de Precios de Transferencia
cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente norealice operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenesfiscales
preferentes.

FISUM S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con
partes relacionadas se produjeron conprincipios de plena competencia, por tener un impuesto causado
inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes señalada.

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

 

 Sr. Pablo Pozo Acosta Ing. Gladys Martinez
Gerent/General Contadora
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