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FISUM S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afos temminades 2n Digiembre 31, 2014 y 2013

1. ldentificacion de |a compaiia:

Flsum 2.A a5 una sociedad andnima que fue canstiiuida &n la Replbiica del Ecuadar-en Abni del 2008 &
inscrita en &l Hegistro Mercantil én Agosto del misme ano. Su domicilic esta ubjcado en |a ciudad de
Cuenca, Ecuador. Sy actividad principal es la de importar, experar, comerciahzar vehiculos y repuestos de
la marca Vaikswagen; podra ejecutar toda class de actos aviles y mercantiles relasionados con el obeto

principal

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumpiimiento:

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Intemacionates de
Infizrmacion Financiera(MiF),

1.2 Bases de Preparac|én de los Estades Fipancierns:

Los Estados Fingncieros de FISUM $.A. han sido preparades de acuerda con las Normas Internacionales
da informacian Financiera NIIF, de conformidad con la Resolugion N SC.DS.G.09.006 emitida por la-
Superintandanca de Companias publicada en 2l Aegistro Oficial N* 94 de| 23 de Diciembre de 2008,

2.3 Basss da medicidn:

Efectivo y equivalentes

Comprende &l sfectivo en caja, cuenlas bancarias, depdsitos a la vista y otras Inyersiones de gran liquidez
y con vencimientos inferlores 4 trés meses, Estas partidas $e registran a su costo histirico y no difieran de
SU valor neto de raallzacion,

Cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar

Son activos finencieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un merado
activp

Despuks def reconocimignto Inicial a valer razonalile, s€ muden al costo amartizado utiiizando el método de
1353 da Imtares elscliva,

Las cuentas por cobrar comerviaies incluyen una provislen para reducis su valor a su probgble realizacion.
Esta provision s& constituye en funcion de Un andlisis de la probabilidad da recupsracion de las cuentas.
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3@ clasifican 2n actives cornentes, excepto oS vencimientos superiorss a 12 mesas desde |z fecha dal
=510 d8 situacian financiera, los miemos que se clasifican como no cormentes.

Inventarios

Son presantados al costo de adquisicidn o vaior nelo realizable, 8l menor. Son valuados al costn promedio
ponderado. Las imporiaciones en rdnsito se encuentran registradas a su coslo de adquisichin,
inorementado por 108 gasics de Importacion inturridos hasta 13 fecha del estado de siiuacion financera

£l valor neto realizabie representa el precio de vents estimady menos todos los costos necasarios para la
VETia.

fmpuestios

El gasto poy impuesto a & renta representa g suma del impuesto & 1e renta por pagar corrignte,
Impuesto corriente - Sa pasa &n la uliidad gravable (tnibutaria) registrada durants el afo. La utiidad
gravable difiere de ia utifidad contabie. debide & las partidas de ingresos ¢ gastos imponibies 0

deducibles y panidas que no serdn gravables o deducibies. El pasivo de la Compania por concapla
dal Impuesto coments se caloula ufiiizando |as tasas liscaies vigentss al final de cada perfodo:

Propfedad, planta y equipa
Sa registran al costo, menos fa depreciacidn acumulada correspondiente. La depresiacion es calculada por
&l metodo de linea recta durante la vida Gl del activo, a tasas que se consideran adecuadas,

A continuseién se prasenian las principales partidas da pmpied&d planta y equipo y las vidas Otiles usadas
an 2l calculp de 18 depreciacin,

ltem Vida gtil
anes
Vehitulos . 5
Mugblas v enssrss 10
Equipo de computacian 3
Equipo de ofiting 1a
Equipo de tallerss 10

ia uilicard o perdiga que surja del retiro ¢ venta de una parida de “propiedad, planta y agquipo” es
Ceicuiada como la diferencia entre 2l pracio de venta y el valar en Ubros dal activo y reconocida en 105
=suilagss.
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Cuentas por pagar comesciales y ofras cuentas por pagar

Son paswos finanoieros que no constituyen pagos lijos o determinables, que no cotizan &n un mercado
activo,

£l reconocimiento Inicial ss realiza al valor razonabie congideranda &l precio de la transaccion, y &
valorzacion subsiguiente ai cosio amortizado utilizands & métado de la 1asa de intergs afectiva.

Se clasifican en pasivos comentss, excepto aquellos en los que la compania tenga deregho |ncondicional
de diferir @l pago de la obligacidn por Io mencs en fog 12 meses pesteriorss 4 la fecha del estado de
situacian finanoiara,

Pasivas financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de ia abligagion contralda y los costos/gastios generados por
esta, se contabllizan en el estado de resulados negral. Las desudas financierss se [iresanian como
pasivas no cormientes cuando su plazo de vencimisnto excede los doce messs.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Campatiia tiene Una obiigacion presente (ya sea legal o impiicita)
camo resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compadla tenga que desprenderse de
tBCUrSOs economicss para cancelar 18 obligacion, y ademas puede hacerse ung estimacion flable del

Imports de ld obligacidn,

Bl importe reconooida como provision diebe ser [ rgjor estimacion ds! desembolso necesaro para
canceiar 13 obiigacidn pressmta al final de cada periodo. teniendo =n cuenta los riesgos y l8s

Incertidumbres correspondienies.

Benoficios a empleados

La enndad reconoce un pasivo y un gasio por ia parficipacion de los trabajadores en las uiilidades de |2
Compafiia. Este beneficio se caicula & la tasa del 15% de las ufiidades liguidas de acuerdo con las
disposiclonas legales vigentss:

Ingresos

Sa gzleulan al valor razonable de la contraprestanicn cobrada o par cobrar, taruendo en cuenta el impons
estimaoc de cualquier desousnto, hanificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otargar,

Se racennogn atando | Compania transfiere los resgas v beneficios de tipo significativo; dervadas de ia
progiedad de jos bienes, el importe de Jos ingresos y los costos incurridos, 6 por incurrir, en relacién con ia
trEnsaccitn pueden ser medidos con fiabilidad, y, s probabie que la Compafifa reciba los beneficlos
sconamzes asoaiados con & transacelin,
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Gastos

Se registran al costo histdrico. Loz cosfos y gastos se reconocan & medida que son incurridos.
ndependientemente de la lacha en que se sfectls =l page, y se registran en el periodo de la-esencia de la
Iransaccion.

Compensacion de saldos y transaccicnes

Comn narma gereral en los estados financierns no s compensan Ios &ctivos y pasives. tampoco 08
mgresos y gastos, salvo en aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
aiguna norma y asta prasentacion sea & reflajn de la esencia de la transaccion.

Les ingresos y gasios con origen en trdnsacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |2 pesibilidad de compensacion y la Comoania tiena la intengion de liquidar por su importz
neto, ¢ de realizar el aotivo y proceder al pago del pasivo de lorma simuitanea, 5e presentan nelos an

res|ltadas




3. Efective y squivalentes de efectivo

Al31 de Diciembrs de 2014 v 2013, esta compuesto par

2014 2013
Caja
Bancis
Irversiones Bmporales *

Tatai

* Las cperacicnes al 31 de diciembis de 2014 fugron realizadas a iases de interés
entre el 5,30% y B.25 % anual y dé 188 a 385 dias plsso con instilucivnmes
financieras nacknales v def extanor

* A Diclernbre 31 de 2014, Depositos a plazo e Inversiones famporstes por USED.
580 000 s enconiraban soporiando gravémeniss para garaniizar lineas de crédito
con instiiuciones inanceras nacionsles.

REEEE R EEERE R EEEEERRTITNNLLY:

4. Cuentas por cobrar comerclales y otras

los duourmentos y cuemas por cotrar a Diclembre 81 de 2014 y 2013, fusron jos sigulentes;

S ————

4 2014 - 2013
’ Cliantes * 2,262,847 5,691,538
Clenies refavionados = 18,928,172 7.683,262
Compafias relapionadas = 3,148,144 5,624,962
Ceudas de funcianarios y rabajadores 5,343 3.824
Anticipe a proveedores 288 956 2044175
Dtras cuentas por cobirar 288,088 246,814
25841551 21,494,568
Provisisn para cuentas Incobrables ___ [(138,892) 118.149)
Total USS _ 25801569 21,376,416
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5. Inventarios

Este nubre. 8l 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se conforma de:

- 2014 2013
Vehiculos 2968771 10,282,980
Repyestos 2,085 547 2457918
Otros inventarios 2721 2,721
Vehiculos en transito 11,821,785 8,653,804

Replestos &n transio
Total

" A Dictemtre 31 de 2014, Inventarios por 8344729 se sncoptraban soporando
gravamenes prendancs, para garantizar lineas de crédito con instiluciones financieras
nacionales

6. Inversiones

A Diclembre 31 da 2014 v 2013, carresponde &

Intrans Ecuador S.A, ___1,387.089 1,327,089
Total E 427088

7. Propledad, planta y eguipo

A Diziembre 31 de 2014 y 2013, los componentas da este rubro fugron fos sigulentes:

Costo

Vahicudos

Musbles y enseres
Equipo de computacicn
Equipe de oficing
Equipe da 1alleres

Depreciacion acumitisds

Total
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4. Carges diferidos

Esta rubro, af 31 de diciembra de 2014 y 2013, corresponde 8 adecuaciones sn josales arendados.

9, Cuantas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, asts rubro lo integraban:

2014 2013
Provesdorss nacionales £22.643 5.284 488
Prioveadouras del gxterial 7,608,305 6 785,634
Compalfifas relactonadas 1 Q53,27 1,836,566
Cuentas por pagar al personal 11,408 62,540
Ratenclones al personal 12,701 5,508
Farfivipacion & trabajadoras 593,530 324,390
Anticipo de Clentes: 2690 421 421,504
[ntereges por prgar 95,229 29,238

Otras cushtas por pagay — 206,332 237,698
Total _ = 92,453

40. Cuentas por pagar fimancieras

A Diciemtire 31 de 204y 2013, corresponde a:

2014 2013

Instituglones Finangisras Nagionates" 13,075,614 8022989
Total ussT_ 13075814 8,022,088

* A diciembre 31 de 2014 comprends opsraciones g lasas anuales que va, dal 8.83% &
5.02% v [Hazos de 179 5 365 a diax.

« A diccembre 31 de 2014 USD. 1399 178 corresponde a impyestos arancelafios
financiados & Iravés de una Inslituckon financiora racional par garantias aduaneras.

= A diciembra 31 de 2014, comresponde 8 operdcianes 5 14533 e fnferés del 10% &l
13.75% anual, y plazos de 90 8 365 2 dias.




11. Provisionas

A dictlembre 31 de 2014 y 2013, estaba conformado por:

2014 2011
Provision para cargas sonjales 51,4586 45.303

Otras provisiones

Total

12. Cuentas por pagar financieras LIP

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, aste rubm Io Integraban;

2014 2013
instituciones Financieras del Exterior* 10,269,833 11,604 893
Instituciones Financieras Nacionales™ 2585622 £

Total

* A dicrembre 31 de 2014, corespande a operagiones & la lasas de interds del 8,53% y
13.75% anual

** A diclembre 2014 corresponde 3 cperaciones a las tasas de inferés del 7.25% y
13,75% anual, y plazos de 396 a 730 dias plazo.
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13, Otres pasivos LP

A diciembre 31 de 2014 y 2013, corrasponde & jos interesas por las operaciones linancieras de lamo
plEam,

14, Capital sccial

El capital social de la compafia a Diclembre 31 de 2014 y 2013 esid representade por 1'000.800 acciones
ordinarias v nominativas de un-daélar de lns Estados Unidos de Ameérica cada una. El capital social lene &

siguiente distribucion.

MARCOS MALD ACGS"'A

‘NOI;;CCI i:bFFEF{PRFSE COHPORAWON

15, Reserva legal:
La Ley de Campadias =n sU Art 297 dispone que por o menas e 10% de las utiidades liquidas s8

desting a farmar 2l fondo de resarva legal hasta que éate, gomo minimo, alcance el 50% dal capital sociEl.
El incrementt de t reserva legal para el elercicio ecandmico 2014 fue de USD, 110,300

6. Ingreses de actividades ardinarias

Sste rubro por o8 ejercwios econdmicos 2014 y 2013 comasponde 3 ventas de:

2014 2013
Vehiculos 56,043 351 40,475,143
Fepussios 9.558,126 10,420,302
Sarvicios varios 184 412 204,300
Servicios de Transporte - 19,852
Comisipnes . 36,063
Otras ventas 187,000

Devoluciones y descusntos
Tatal




17. Gasto de ventas:

Por los gjargicios snonomicas 2014 y 2013 corresponde a los siguientes rubras:

2014 2013
=4 Gastos de persanal 448, 384 410,324
= Pransay publicidag 353,007 aTE1T74
= Honararcs y servicios 40.540 19,800
» Deprepianiones 20.068 .+ 17,255
= Oiros gastos ce ventas _3.408 —=_=

& Total uss. —m ——

18, Gastos de administracién

Por ios periodos terminados al 37 de diciembre de 2014 y 2013, aste rubm corresponide at

2014 2013

Sunldos, saiarios y olros Qastos de gestion da
personal 437 Ba7 _ 449,670
Armendo de inmiuebles 147 G844 144 B53
Pubiicacianas 40577 12.006
Honorarigs v comisiones 42144 50,212
) Seguros 235,627 178,155
' Depreciaciones 111,602 114,769
Seguridad y vigilancia 25,811 24,374
1 Mantenimignto actives fijos y locales 24,504 20,114
-~ Impusstos y contribucionss 474,562 481 885
e Gastos de viaja y movitizacion 126,811 197.270
= Castos da Gestion 22 500 a0 481
; Sumimlsiros v matesiates 26,130 16,819
Sistamas y elecomunicacionegs 46.279 37 477
; Transpone y lleies 12,83 a7.414
~ Susgripciones 51,688 90,677
Proyision cuentas incoprablas 21,843 57,007
= Servicios Hasioos 28427 23,248
= Ecuasistencia 26,447 18.750
: Auto aslstido 94,384 83 445
Altcennmuimo 15403 19,807
Unidades endosadas - 85,783
Bzja de Invenlarios “ 33,51€
Qtros gastos 288,315 _Ba.5Es




19. Precios de transferencia;

Las dispositiones legales vigentes, establecen el Asgimen de Precios de Transfarencia e gus buscan
reguiar s tributos por las ransacciones entre partes relacionadas locales yo del exteriorn, que acumuled
o superen USD 5,000.000.00 dentro de un misme periodn fiscal, FISUM 5.4, esta obiigada a contar dicho
estudio, para identificar & tales operanionies se produjeron con principios de plena competencla, La
administracion de la compania nos ha Informade que se encuentra @n proceso de alaboracion el
mencitnadn estudio 3 |a techa de presantacion de =si= Informe.

20. Hechos ocurridos despuds del perlodo sobrs 8l que se informa

Enfre & 31 de diclembre de 2014 y & fecha de emislon de nuestro informe no se produleron eventes gue

Bn opinidn de la Administracion pudieran tener un afscto Imporante sobre los estados financienos
adjuntos.




