FISUM 5.4,

NGTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Angs terminados en Diciembre 31, 2013 y 2072

1. ldentificacion de la compaia:

Flsum-S.4, g5 una socledad anonima que' fue constitilda en la Aeplblica del Ecuador en Abell del 2008 2 insorila en el Reqlstro
Mercantit en Adesie del misime 800, su sede principal esta ubleada en la gludad de Cuénca, Ecuador Su actividad principal g5
la de importar, exportar, comercializar vehiculos y 7espuestos de la marca Volkswagen, podra ejecutar toda clase de actos
civtles mercantiles relacionados con el objeto pringipal

2. Bases de Preparacion de los Estados Financigros:
Loz Estados Financieros de FISUM 5.4 han sido preparados de acuérdo con las Momas Inmemacionaies de Informadcian

Financlera NIIE, de conformidad con la Resolucion No. 5C.08 G.09.006 emitida por la Supanntendencia de Companiasg,
publicada en el Registre Oficial, N7 94 del 23 de Diciembre de 2009

3. Bases de medicion;
Efectivo v equivalentes

Comprende ef efective en cajs, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de grafn Hguidez y con ven@mientos
inferiores a tres meses. Eslas parkidas se reglstran a su costo histarlco ¥ ne difieren de su valor neto de reallzacion,

inventarios

Son presentados 2l cosio de adguisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado: Las
importaciones en fransile se encuentran registradas & su costo de-adquisicion, incrementado por los gastos de Importacion
incurridos hasta la facha del estado de sitluacicn financiera

El valor neto reatlzable representa el precio de venta estimado menos todos los cosios necesanos para fa venta

Impuestos

El gasto parimpuesto & 13 rerta representa la suma del impusesto a fa renta. por pEnar cormianta.
impuesto corriente - Se basa en is ulilidad gravable (ributania) registrada durante el dne La ytiidad gravable
difiere e la utiidad contable. debido a fas parfidas de  ingresos o gastos imponibles o deducibles v parhdas gue no
sergn gravabies.o  deducibies. El pasivo de ia Compania por concepto del impuesto cormiente se  caloula utiizando
lazasas fiscales vigentes al final de cada periodo

Fropiedad, planta y equipo

e registran al costs, Menos i depreciacion acumulada correspondients. La depreciacion s calculada por & metoda de linga
recta durantela vida util del activo, a tasas gue se considerzn adecuadas,

Pasivos financleros

Estas deudas ‘se registran al valor razonable de la obligaciin contralda v los costos/gastos generados por gsta se contabilizan
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Provisiones

Las provistones se reconocen cuando la Compania fiene una obfigacion presente (ya sea legaf o implicha) como resuliado de
N suces0 pasado, es probable gue la Compadia tenga que desprenderss de recursas econdimicos para cancadar fa oblgasian,
Yy puede hacerse una estimacion fiable del importe de ta obligacion.

El imporie reconocide come provision: debe ser la mejor esfimacidn del degembolso nepesarto para cancalar la abligacion
presente, al final de cada perleda; tentendo an cusnta los resgos v las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

La Compama reconoge un pasivo v un gasto por la participacién de los rabajadores en las uilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula & fa tasa del 15% de las utiidades liguidas de acyerdo con disposicionss legales

Ingrescs
So calculan al valer razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuents &l importe’ estimado de
euakguier descusnto; honficacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otergar

Gastos

Sa regiatran al cosio histérico. Los costos y gasles se reconacen a medids que son Incurnidos, independisntemente de |a fecha
ep que-sa electie el paga, y se regisiran en e periode de |3 asencia dea ransaccidn,

Compensacion de saldos y fransacciones

Coma norma general en los estades financieros nio se compensan los activos y pasivos, fampoce fos ingresos v gastos, salvo
aquelios casos en los gue la compensscion sed requerida o permitida por alguna norma. y esta presentacion sea ef refielo de la
esencia dela fransaccion

Los ingresos y-g2sies con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilicad de
compensagion v la Compania enen la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y progeder &l pago del
pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resuliades
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4. Efective y equivalentes de efectivo

AP3T de Biclembre del 20713 v 2012, asta compuesio por;

2013 2012
Caja E50 B&0
Bancos 576,586 2.584.35}{?
Total Lss 577 246 2.584.950
—p——
5. Cuentas per cobrar comerciales y otras
Log documentss y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2093y 2012; fueron 105 sigulentes:
2013 2012
Chentes * 5601 538 6416774
Cligntas relagionados ** 7ea3 252 8.250.576
LCompanias relacionadas *** 5.824.962 5.2T8.5584
Dreudas de fungionarias y rabajadores 3824 12295
Anticipo & provesdaores bl B 27E.T08
Ctros gasios anticipados B7 761 BO.A27
Oirag cuentas por cobrar 24!_3.834 202.307
21.582.326 21.519.680
Previgon para cuentas malas (118 150) [6:7.143)
Total uss 21.464.176 21.458.538
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** Los movimientos de clientes relacionades al 31 de diciembre del 2043 sen los siquientes:

81 A 1BD 1840 4 38
Clientes ! TOTAL CORRIENTE | 183005 | 31 AG0BIAS | 814 20 DIAS B I e ’
Becordmolar S8 1469 109 1453418 11100 . = . 4,551
Capsa: 5.A 1,264,531 1,264:531 -
Ecua Wagen 5.4, 1.201 356 1.142.041 SE.E35 - - = 1.E80
Autos ¥ Servicios de la Slerra 925934 T R 156643 7398
Induwagen 5.4, GRL. A BEE G423 - - 1441 2.240
Jaramilio Zamara Pedro Sebastian 38941 - - - - : 38,941
Vaokskwagen Group Latin Amarica 12504 = = - E 12504
Volkswagen Brasil 11,804 11.804 -
Transoceanica Cla. Lida 10000 10,090 - - - -
hdarin Velasiagul Alexander B.913 E = 2913
JuradorAlvarado Ruth Maria 5 BG4 B.550 ans -
Volkswagen Of Amenica B, 764 . - = . G764
Dlios mennres 44,509 5.065 - 1.600 - - a7 ga4

Total 5% 5.691.538 Ei& E: E 224.683 1.600 - 1.341 121.873

* Los movimientos de clientes relacionados al 31 de diclembre del 2013 son los siguisntes:

Clientes relacionados TaTAL CORRIENTE | 1AJIDIAS | M AG0DIAS | 61 Asomias| T ot20 | 121 4180 J
DinS THAS
|mtrens Epuador 8.4 7.B48.665 BE1 270 1335073 1396382 1.030:6348 1.089.318 1 233.98G
Guiita Mercantil Automodriz Merguiauto 5.4, 129200 103615 25,138 5 444
Oublo Motors 5 4G 3 798 . : - a ; 3.708
Fesum-5.A, 272 . - - ; : 2.7
Otros menores BHG 67 - 134 - S5
Total USS__7682.252 964,956  1.960.21 16 1.030.636 1 1.648

*** Los movimientes de cuentas per cobrar a compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 son los siguientes:

2013 2012
Iachu . 2.000.000
Intrans SA 5. 766 488 3.278,594
Star Motors 58474 .
Total uss 5.524.962  5.278.594
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&. Inventarics

Este rubro, 2l 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de

Vehiculas
Bepuestcs
Hras-inventanios
Vehiculos fransito
Repuesios transitn
Total uss

2013

10262980
2:457.918
BTt
8653864
J30.B17

2012

2.880.045
2 2089555
2Ter
11.864 380
701180

2;.7-23"&!15-

17,868,761

“ A Dicvembre 371 de 2073, invenfanios por §'468:847 32 se enconfraban soportando
qravamenes para galantizar fineas de credilo con NsHiuciones finantierak nacionales

7. Inversiones

A Diciembire 31 de'2013 v 2012, comesponda a

2013 2012
intrans Ecuador 8.4, 1 327.099 1,327,098
Tatal Uss 1.327.099 1.327 099
8. Propiedad, planta y equipo
A Dictembre 31 de 2013y 2012, los compenantes de este rubra fueron fos siguientes:
Costo Vida afil
2013 2012 anos
Vehiculos ATR.326 411,755 5
Musbigs v enseres 172,546 172546 10
Equipo de computacion 90.816 B7.182 3
Equipa de-oficing 59385 58079 14
Equipo de talleres 93810 93 810 10
T94.883 B24.372
Depreciacién acumulada {E68.002) (168, 704}
Total uss 525.871 B55.668
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Froveedores nacionaias
Proveedores del exteror

Compafilas relacionadas

9. Coentas por pagar comerciales y olras

A Diciembre 37 de 2013 y 2012, aste rubre 1o integraban

Cuentas por pagar ai personal

Ratenciones al personal

Participacidn a trabagadores

Anticipo de clientes
OMtras cusnias por pacar

10, Cuentas por pagar financieras

Ingtituciones Findncieras Nacionales
Instituciones Financleras del extenor

Irlereses DOF DaGar

Total

A Diciembire 31 de 2013 v 2012, corresponde a

Total

2013 2012
5.284 483 S45 409
6.7THE.534 8.809 556
1. BEE 566 2261. 7658
B 949 43.334
8.506 7.938
324 300 424 X5
421 S84 2107499
2A7. 700 a5y 162
uss___14.963.216 15.956.850
2013 2012
8.022 989 S.883.843 *
- 11814 833 *
29 238 02 041
uss$ !m ggm.ru

* A diciermbre 31 de 2015 y JNT comprende gperaciones @ la fasa anuales gue va del

8,755 al 12, 755%

11. Provisiones

A diciembre 31 de 2013 y 2012, estaba conformado por

Prosvision para cargas sociles

Oiras provislones

12. Cuentas por pagar financieras LIP

Finlewest Overseas Inc

Total

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, este rubro lo integraban

EFG Capital Internacional Cormp, *

Financiera Union del Sur *

Interesas por pagar

Total

2013 2012
45303 28.001
4. 587 738 1.572.202
uss 4.633.041 1@3,;“
2013 2012
5,029 B&0
5874833
TO0 000
B78 118
uss 12482811 :

* A giciembre 2013 comesponde & operaciones d Is fatas de interés del T 25% y 12.75%

S

Plsam 5.4, Molas & ks eatadus tnandiiron




13. Capital social

El capital social de la compadia a Diclembre 31 de 2013 y 2012 esth representado por 1000.800 de acclones
ordinanas y nominativas de un dalar de los Estados Unidos de América cada una. Bl capital social tene la sigLients
distribucién

Porcentaje de
Accionistas : Domicilio
MARCOS MALO ACOSTA 0,00001 % Ecuador
NORCO ENTERFRISE CORPORATION 93 .9999% Panama
TOTAL 100%

14. Ingresos de actividades ordinarias

Egte rubra por los efercicio 2013 y 2012 cxresponde a vertas de

2013 2012
Vehicuios 40475183 47074418
Repuestos 10,420,308 10.992.051
Sernvicios varios 204 300 296 809
Servicios de Transporta 19 852 60193
Comisiones 38.083
Ditrds vanlas 100,986 G75.851
51.256.702 58.099.320
Devoluciones y descuentos 1.963.505 3.582 B08
Totzl uss 712

15. Gastos de administracion y ventas

Por el periodo terminado el 31 de diclembre de 2013 v 2012, aste rubro coresponde 3

2013 2012

Susldog, salanos y otros gastes de goestian del

personal BB0. 594 T32.061
Arriendo de inmuealiles 144 653 18,707
Prenza v publicidad 380178 651, TGS
Honararies y comisionos 67 HE6 44,063
Seguros 178,155 114.833
Depreciaciones 132023 132218
Segundad y vigilancia 24374 26.605
Mamenmmiento activos fijos  locales 20114 30,737
Impuestos y contribuciones 491,955 540 880
Gastos de viaje y movilizacion 107.270 158,181
Gastos de Gestion 30 481 B10.750
Suminiisiros y materiales 16,819 16.301
Sistemas y ielecomunicaciones A7 4737 48 385
Transportes y flates 27414 856.300
Suscripciones agary 27 963
Prowvizsion cuamas incobrables 57007 81.143
Servicios Basicos 23 249 14.983
Ecuasistencia 18,750 40.086
Auster asistico B3 46 77.808
Autoconsumn 18,807 16,302
Unidades endosadas BS 783 BE4 BES
Baja de inventarios 33518 11,350
Otros gastos B4 742 173413

Total uss 2976352 m

Frum & & Nodag 4 lex asizdos Rrancwms It

09ddddddddddddddddddddddddddiddidddidiidiiiiiiiiig

gt |




