FISUM S.A.

INFORME DE LA GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS SOBRE EL
EJERCICIO ECONOMICO 2014

Sefiores Accionistas:

Conforme a lo estipulado en los estatutos de FISUM S.A., y en cumplimiento de la obligacién
establecida en las normas legales vigentes y de acuerdo con los términos sefialados en el
Reglamento para la Presentacién de los Informes Anuales de los Administradores a las Juntas
Generales, dictado por el Superintendente de Compaifiias mediantes resolucion 92-1-4-3-0013
(R.O. Num. 44 de 13 de octubre de 1992), cimpleme someter a su conocimiento el siguiente
informe de actividades, desarrolladas durante el ejercicio econdmico de 2014, el mismo que lo

presento en mi calidad de Gerente General.

1. ANTECEDENTES:

La Compafifa ha realizado durante el 2014 la importacién y comercializacién de VEHICULOS
AUTOMOTORES, REPUESTOS Y ACCESORIOS AUTOMOTRICES.

El gobierno nacional durante el ejercicio 2012 dictaminé una restriccion a la importaciéon de
vehiculos de pasajeros livianos y comerciales livianos correspondiente a un 30% menos al de las
importacidnes realizadas durante el afio 2010, en el caso de Fisum, esto corresponde a un maximo
de 1512 unidades o $18'126.681 cupo que no ha cambiado para el afio 2014.

A finales del afio 2013 y debido a problemas con retrasos de embarques de parte de fabricas,
Fisum se vi6 forzada a ceder cupos de importacién sin utilizar a Quito Motors por 239 unidades,
estas unidades por falta de tiempo en el mismo afio fueron facturadas a QM en enero del 2014
provocando una distorsién en el numero total de ventas y al mismo tiempo de margenes.

. DESARROLLO DE LA OPERACION

VENTAS LOGRADAS

* Ventas al mayoreo de automoviles de pasajeros y vehiculos comerciales livianos
por 1667 unidades de la marca Volkswagen

* Ventas al mayoreo de repuestos y accesorios por $8°750.885,56 (para vehiculos de
la marca Volkswagen)

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y EL DIRECTORIO DE
LA COMPARNIA

e Se han dado cumplimiento a todas las disposiciones de Junta General y del

Directorio de la empresa.



. COMPARACION DE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS ANUALES DE LA
COMPANIA CON LOS PRECEDENTES RESULTADOS 2013

Ventas y Costos:

Las ventas netas totales alcanzaron ia cifra de USD 62.451.727,11 , con un crecimiento versus el
periodo anterior 13.158.619,48 {26,7%), principalmente debido al incremento de unidades no
dependientes de cupo y en menor grado a importacién de vehiculos Ford. la venta de unidades
aumento de 1467 para el afio 2013 a 1906 en el 2014 (1667 excluyendo Ford}. En lo referente a
ventas de repuestos y accesorios la venta disminuyé en un 12,2% ya que el paquete de accesorios
obligatorio en este afio se paso a contabilizar en el PBU del vehiculo correspondiente a diferencia

del 2013 donde habia una distorsion por ese concepto.

Gastos y Utilidad Operacional:

La utildad bruta alcanzé los $9'845.263 con un margen bruto sobre ventas del 15,76%; los gastos
de administracién y ventas llegaron a $3'156.991 incrementandose en 6,07%; los costos
financieros netos llegaron a $2°873.122, un incremento del 7,56% % mas que el afio anterior. La
utilidad operacional de la Compafiia asciende a $6°'958.874 vs $4°834.768 del 2013 incremento del
43%.

Resultados antes de Impuestos y participacion de trabajadores:

La utilidad antes de impuestos y de participacién a los trabajadores es de $3°956.867, con un
crecimiento del 83% sobre el periodo anterior.

Situacion Financiera y Patrimonial;

Los activos totales al 31 de diciembre de 2014, alcanzaron la suma de USD 457239.753, los activos

corrientes estdn compuestos de:

RESUMEN DE ACTIVOS 2013 2014
Caja & Bancos $577.246 $ 1.493.012
Cartera $21.376.416 $ 25.801.558
Intercompaftias $ 5.824.962 $3.148.144
Empleados y funcionarios $3.824 55.842

Anticipos proveedores $2.044.176 $288.956
Otrs cuentas por cobrar $246.814 $288.089
Provisién incobrables $118.150 $139.993
Inventarios $21.728.300 $17.731.524
Impuestos corrientes $347.295 $725.732




Pasivo:

Los pasivos totales al fin del periodo 2013, llegaron la suma de USD $41°198.744; los mismos que

estdn compuestos por:

RESUMEN PASIVOS

2013

2014

Cuentas por pagar comerciales y otras

S 14.992.454,00

$11.432.193,00

Cuentas por pagar financieras

$ 8.022.989,00

$ 13.075.614,00

impuestos corrientes

$ 1.066.738,00

$1.126.598,00

Provisiones $ 4.633.041,00 $1.414.622,00
PATRIMONIO 2013 2014
Capital Social $ 1.000.000 $ 1.000.000
Reservas del Capital $390.091 $ 500.400
Resutlado de afios anteriores S 2.465.444 $ 3.533.412
Utilidad del ejercicio $ 1.065.967 $2.236.732
Adopcion NIFF primera vez (S 140.666)

Total Patrimonio $ 4.782.067 $7.129.108
Total Pasivo + Patrimonio $45.980.811 $47.429.522
PASIVOS NO CORRIENTES 2013 2014

Cuentas por pagar financieras

5 11.604.693,00

$ 12.854 855,00

Provisiones beneficios sociales empleados

$ 711,00

$ 711,00




Patrimonio:

Al 31 de Diciembre de 2013, el Patrimonio de la sociedad s como se sigue:

PATRIMONIO 2013 2014
Capital Social $1.000.000| $1.000.000
Reservas del Capital S 390.091 $ 500.400
Resutlado de afios anteriores $ 2.465.444 $3.533.412
Utilidad del ejercicio $1.065.967| $2.236.732
Adopcién NIFF primera vez $ 140.666)

Total Patrimonio $ 4.782.067 $7.129.108
Total Pasivo + Patrimonio $45980.811| $47.429.522

Iv. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

FISUM S.A. al ser una empresa que manejé la representacion de marca VOLKSWAGEN
VEHICULOS DE PASAJEROS Y VOLKSWAGEN VEHICULOS COMERCIALES LIVIANOS ha
cumplido en el ejercicio del 2013 la normativa de propiedad intelectual y derechos de

autor.

V. RECOMENDACIONES

Las recomendaciones en cuanto a estrategia han sido contempladas en el Plan de
Negocios del 2015

Al finalizar el periodo 2014 se ha dado cumplimiento a las disposiciones del Directorio y Junta
general de Accionistas. Se han presentado las declaraciones de Impuesto a la Renta y se ha

cumplido con Iofs otros impuestos y obligaciones de ley. La compafiia se encuentra ACTIVA.

Sin otro particular de importancia que informar a Ustedes, les expreso mis consideraciones.
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