Cuanca, 8 de mayo de A0

Senfores
ACCIONISTAS DE FISUM S.A.
Cilndacl

Benores accionistas:

i acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compafiias, vy en calidad de conusaso e
FISLIM S.A. me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con
ejereicin econamico terminado el 31 de diciembre del 2016,

Para ¢l cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracic
de la compaitia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieios | =
Adniinistracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutaiias. asl come oo
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Aclas, asl conngo
de Acciones y Accionislas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de aclas, y expedientes de juntas goneraloe o
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo & disposision:
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compatitas. Los bienes y valomes e 1o
Compania, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la ampresa es el adecuado conforme a las prachicas conlanh
densral aesptacion. La custodia y consemvacion de sus bienes y de presl oo
tercerns baio la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuants a los estados financieros de la empresa, se procedio & |2 revisn
mismes con sus respectivos soportes, determinandose gue diches aestados oo o
sa presentan de acuoerdo con las Normas Internacionales de Infonmacion Fuoa e o
MHE . por el ane tzrminadeo al 31 de diciembre (e 2016,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Melas:

Las venlas nelas: en el ano 2015 fueron de USSE 33.036.609 que al compaa
resullado con el 2016, en donde las ventas alcanzaron un total de USSE 26 00
observa una disminucion del 19.32%.

Costo de Ventas:
1 Costo de Ventas para el perlodo anaiizado, representa el 84,13% sobre fns o
Metas con el valor de 18§ 22,424 329,




Ltilidad Bruia:
La Utilidad Bruta para el afio 2016 disminuye en USSH 1391870 Pasa de 1155
5.621.951 en el afio 2015 a US$ 4.230,.082 en el 2016; esto es, el 24.76% menas (L
&l afo anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el ano 2015 llegaron a Ui50
2 636,462, lo que equivale al 7.98% de la Ventas Netas; en compameion con el aio
2016 se observa un incremento, siendo el valor registrado de US$H 53010385,

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2016 una disminucion de USH 3671191 en refacion o
afio 2015, pasando de USSH 2.539.501 en el 2015 a US§ 2.178.310 en e] 2016

Diros Ingresos: _
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2015 es de USS 32.023, mienlias que en ol
2016 registra un valoy de LSS 258,747

Perdida Antes de 15% Participacion trabajadores e lmpuesto a la Reintn

La Perdida Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a |a Henla oo e

as USSH G99.866; representa el 2.63% de las Ventas Netas, v al ser compalada cop
aiio 2015 se observa una disminucion del 246.41%; es decir, USS 1,177 877

El resullado integral del afio, e Impuesto a la Renta es de USSH 1.034.050

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXC 2)
ACTIVOS

fActivos cormenties:

El rubwe de Efective y Equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre del 20106 se veqgiaie
en USH 1.676.454, mientras que al 31 de diciembre de 2015 el valor es LS5 47.84% 1o
cual representa un incremento de, US$ 1.628.613.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de USS 16.890.284 en el 2075
a e USS 15,292 207 an el 2016, ohservandose una disminucion de 9.A45%,

El teial de Achives Cornientes liene una varacion posiliva de USh 3020 00
representando un incremento en términos porcentuales de 12.28%, pasando de L1255
31.827.927 en el afio 20156 a USH 35.850257 en el afio 2016.




Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el afo 2016 es de US$H 2.367.212; correspondiente
a la cuenta Propiedad, planta y equipo.

El total de Activos tienen una variacion positiva de 11.41%, pasa de US$ 34.303.878
enel 2015 a US$ 38.217.469 en el 2016.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2016 presentan un incremento del 43.25%, pasan
de US$ 12.853.896 en el 2015 a US$H 18.413.195 en el 2016.

Pasivos Mo Corrientes:
Los Pasivos Mo Corrientes para el aiio 2016 es de USS 13.866.856 v al ser comparada
con el ano 2015 se observa una disminucian del 4.22%: es decir, USS 611.657.

El total de Pasivos tiene se incrementa en 18.10%, pasa de US$ 27.332.410 en el 2015
a USH 32.280.051 en el 2016.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de 16.63%, en relacion
al ano anterior, alcanzando el total de US$5.937 418 en el 2016, frente a USH 7.121.348
del afio 2015.

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con el valor de US$
17.437.063, mientras que en el aiio 2015 presentd el valor de US$ 19.074.031

Liguidez y Prueba Acida:

Por su parte la liguidez ha pasado de 2.48% en el 2015 a 1.95% durante el 2016. La
aprueba acida en el afio 2015 pasa de 1.40% a ser 1.02 en el 2016. Estos indices nos
indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de
corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se incrementa en
este afo, pasando de 80% en el afo 2015 a 84% en el aio 2016. Esto nos indica que
la empresa bajo su endeudamiento en un 4%

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacion al 2016, pasando de 384%
en el afio 2015 a 544% en el 2016.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2016 es de 0.70 y en el 2015 es
de 0.96.




FLUJO DE EFECTIVO

Del andlisis de flujo de efective realizado segn el cuadro comparativo del ano 201
can relacion al 2015, podemos concluir que los recursos economicos de FRESUM &0
basicamente fueron Generados para Aclividades de Operacion y aplicados o
actvidades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es Hevada de acuerdo a las Normas [niernacionales de [nlanmnacion
Financiera y sus registros estan debidamente docomentados, por lo gque las cilias
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdade o
situacion econdmica vy financlera de FISUM S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefores Accionistas la aprobacion de o
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio economico terminada, of 0
e diciembre del 2016.

i_.--"'" 2
/rﬂ{*.niW )
CAMISARK- FISEIM S.A.



ANEXO A1
FISUM 5.4,
ESTADROD DE RESULTADO INTEGRAL
(exprosado on dolares)

Pérdidas y Ganancias 2016 % 2?_5 N VAR UUSS | VAR%Y

VENTAS NETAS 26,654 410 | 100.00% | 33,036,808 | 100.00% | 6,382,308 -18.32%
COSTO DE VENTAS 22424320 | B4.13% [ 27414858 | B2OB% | 4,900,520 | -18.20%
Utiliclad Eruta 4,230,082 | 1587% | 6,621,951 17.02% | 1,391,870 | -24.76%

GASTOS ADMIMISTRACION 3,010,385 11.20% | 2.636.462 7.58% S3923| 1418%
GASTOS DE OPERACION 0| 0.00% 0! 0.00% 0  0.00%
TOTAL GASTQOS OPERATIVOS 30103885 11.29% | 20636462 7.88% | 373.923] 1418%
Utiliclad Operativa 1,219,687 4.58% | 2,985,489 9.04%{ 1,765,792 | -59.15%

- Gaslos Financieros 2178310 BI17T% | 2539501 TE9% | -361.091] -1422%
+0lros Ingresos 268,747 | 0.97% 32,023 0.10%| 226725| 708.01%
-Olros Eqgresos 0| 0.00% 0]  0.00% 0 0.00%
Utilidad antos de Impuestos -609.866 | -2.63% 478,011 1.45% | 1477877 | 246.41%
IMPUESTO A LA RENTA 334184| 1.25%| 556,190| 168%| -222006| -30.92%
PARTICIPACION A TRABAJADDRES 15% 0l 0.00% 71,7020 0.22% 71702 | 100.00%
Resultado Integral del Atio -1,034,050 | -3.88% -149,881 | -0.45% | 884,169 | 585.91%
RESERVA LEGAL 10% 0 000% 0 0.00% 0 0.00%
Utilidad o Perdida -1,034,050 | -3.88% -149, 881 | -h45% | -B84,169 | 589.01%




ANEXO 2
FISUM 5.4,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
fexprasado on dalares)

ACTIVOS 2016 % 2015 5% |varuss| varR%
EFEGTIVO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO | 1,576,454 | 4.30% 47,842 | 0.14% | 1,626,612 | 3404.16%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 15,202,807 | 40.02% | 15,890,284 | 49.24% | 1597386 |  -9.46%
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 358,262 | 0.94% | 543262| 1.58% | 185.010] -34.08%
INVENTARIDS 17,151,240 | 44.88% [ 13.912.408 | 40.56% | 3,238,832 | 23.26%
PAGOS ANTICIPADOS 1371414 | 3.59% | 534132 156%| 837,282 196.76%
Tolal ACTIVO CORRIENTE 35,860,257 | 93.81% | 31,927,027 | 93.07% | 3.922,330 | 12.28%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2367212 ®10%| 2375950 693%| B7I8| -0.37%
INVERSIONES PERMANENTES 0| 0.00% 0| 000% 0| 0.00%
| OTROS AVTIVOS 0| 000% ol 0.00% 0| 0.00%
Total ACTIVO NO CORRIENTE 2,367,212 | B.19% | 23759850 693%| -B738| -0.37%
TOTAL ACTIVO 38,217,469 | 100.00% | 34,303,878 | 100.00% | 3,913,502 [ 11.41%
PASIVOS 2016 % 2015 % |vArRUSS| VAR %
OBLIGACIONES BANCARIAS 4602675 1204% | 4682189 1365%| -70.514| -170%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 8,711,706 | 2280% | 1,831,955 534%|6879.751| 375.51%
CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANIAS | 3151201 | 825%| 3205028 | O61%| -144727| -4.39%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 215898 | 056% | 680.345| 201%| 473447 GBEB%
IMPUESTOS POR PAGAR 586,237 | 153% | 372007 | 109%! 213.240| S57.17%
PROVISIONES SOCIALES ] 98587 | 026%| 159.928| o047% | -613458] -3836Y
| OTRAS PROVISIONES 1,046895| 274% | 1.821,554| 531% | -774.650| -42.63%
Tolal PASIVO CORRIENTE 18,413,195 | 48.18% | 12,053,806 | 37.47% [ 5,559,280 | 43.26%
T :
OBLIGAGIONES FINANCIERAS 12,580,151 | 32.92% [ 13.749.214 | 40.08% | 1,169,063 | -20.87%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 1.286705| 337% | 729209| 213%| 557.408| 76.43%
Tolal PASIVO NO CORRIENTE 13,666,866 | 36.28% | 14,478,614 | 42.21% | -B11,657 | -4.22%
TOTAL PASIVO 32,280,061 | 84.46% | 27,332,410 | 79.68% | 4,947,642 | 18.10%
PATRIMONIO 2016 % 2015 % | varRUSS| VAR %

CAPITAL SOCIAL 2000800 524% | 1,000800| 202%|1000000] 99.92%
RESERVAS 500,400 1.31% | 500400| 1.46% o] o6o00%
RESULTADOS ACUMULADOS 4470267 | 11.70% | 5770030 | 16.82% |1,200.763 | -22.53%
PERDIDA DEL EJERCICIO 1.034050 | -271% | -149.881| -0.44% | -884.169]| 589.91%
TOTAL PATRIMONIO 5037418 | 16.54% | 7,121,349 | 20.76% | 1,183,031 | 16.63%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 38,217,469 | 100.00% | 34,303,878 [ 100.00% | 3,913,501 |  11.41%




ANEXO 3

FISUM S.A.
INDICES FINANCIEROS
CONCEPTO 2018 2015
CAPITAL DE TRABAIO $ 17437.063! § 19,074,031
LIQUIDEZ 195 2.48
ACIDA o 1.02 1.40
| ENDEUDAMIENTO 84% 80%
APALANCAMIENTO 544% 384%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 3% 1%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO ~12% %
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION -2% 1% |
ROTACION DE CARTERA 1.74 1.496
ROTACION DE INVENTARIOS 0 0
| ROTACION CUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00
ROTACION DE ACTIVOS 0.70 0.96




FISLM 5.4,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION 2,016 2,016
Cobros a Cliantes 2 A0B268 386518608
Pagos a proveaedores -, r54,001  -28,085 657
Pagos a amplaados -940,610  -1,604,550
Impuesio a fa Ranta -HgA49 360058
Intereses pagados Netos 1,623,293 2312704
EFECTIVO NETO GENERADO FOR ACTIVIDADES DE QPERACION Z2.890,943 5,335,462
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta da Propiadad planta y equipo 17.920 4,304
Oitres ingrosos racibidos 347,328 12943
Efectivo usado en:

Aduuisicion de propiedad, planta v equipo -335.951 -227 B9
Incremento de inversiones financieraz ~THE.I0 0
Inorementa de intangiblas -38,514 -6, 586
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -EEETEEI?_ =305, 838
FLILIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAKMIENTO

Préstama a largo plazo ] 894,350
Pristama a large plazo nelo 100,651 -8.368,180
Préstamo a coito plazo neto -1, 169 063 1
EFECTIVD NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,269,114 -F A73,401
AUMENTO ﬂL’ﬂSMINUGIﬂNb HNETO DE EFECTIVO 440,642 -1, 4451470
EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVG PERIODO INICIAL 47,842 1,493,012
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODD FIMAL B85 454

47 B4z




FISUM 5.4

ESTADRO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE 1A UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPFRACHIN

CUADROD COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARFS)

1,016 2015
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1034050 149,881
Ajustes pur partidas distinias al efectivo y actividndes de operacidn:
Ciasta por deprecincida 196,483 168903
Ciasto por amorticaciones 81,003 66,710
Ciasto prevision coentis 41186 23802
provision para jubitacion pateonal FR.794 9086
Purticipucion trabajadores 0 11702
Impuesto Renta 334,184 556,190
Ulilichnd en Venta de propiedad plania ¥ cquipo -8,152 "
Llros Ingresos - 37,90 -1 2,687

15,503 BH 13060
Incrementa / Disminucion en:
Cuenlis por cobirr @ elientes LU25 S 5612472
Tingrueston anbivipudos 219419 309918
Inventarios -3,238,832 3219117
uentas por pagar o proveedores 54672251 -2.476.0%3
Cuentas poi pagar empleadin -50761  -SERARY
Interescs [ror pagar 554,500 M A0
TOTAL 3,519,490 5603954
EFECTIVO NETO APLICADD POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2910943 6335469




