Cuencn, 27 de Jebwero e 21 )

Sefores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA FISUM S.A.
Cindadd.

Seilores accionistas

En cumplimicnto a lo esablocido en el aticulo 270 de la Ley de Compeidias & o s
reglaments, mfommo o ustedes que he revisado loa Estados Fimancieros de ln omjpuesa
para ¢l penodo ermmado al 31 de Dicwembre de 2002 v los diferenies aspecios
enumerndos ¢n la mencinada Ley v Reglamenio

Para el cumplimentn de nus fusciones be secibndo wna il colabomeoon de o
Admunisiaciin de la compaiiis, quictics mie han entregado aportimamele 3 on lovn
mensual los Estados Funancleros y sis Anexos. La Adosinistracedn bo cumjlulo vl Lia
disposoiones legales y esmintsnas, ox coma con las resoluciones de Ly Juitg Cieneal v
del Durevinritn, 1os Labiros dde Avlas ast como ¢l de Acciones y Accionistis se [levan e
huvierdo a ln Ley,

F1 contiml imtermi de la empresa es el adectmilo conforme o lag practicas contibiles de
geneam| ncepiacion. L custodi ¥ conservaciin de sus bees y de propledinl de ek
binjor b respansabilidad de o empresa son fos sdeouados

En el com s Esmckiss Findeienos mie penmiio hacer los sigiiemes domait s

(Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Lis wenias on ol nio 2002 b ll:q;w}n- i la citre de LISS34 550 3%, ol comgmnnr esie
restillisdo com el ado 201 s¢ observa que o volumen de mgresos ha diembipkbs en
199 En el nibo 200 1, los mensios de la empresa foeron USS63.161 030

{ osto de Ventas: N

El Conto de Ventas en el and 2002 llegs o bs cifra de US 343 755660 al compunn con
¢l afho 2001 disminuvd en 22123% En of afe 20010 el Coso de Vents lie e
LSS58 754 957

Utilidsd Bruta:

Como tesuludo de las Venlas v segun lo reflepado en el Costo de Ventas, In Vliidad
Pheutas en el 2012 llega a W cifra de US 32795 733, ol comparar eae eestlindo von ol
o 2001 s Unihiclad Bruta dismamuyd cn 6,310, on el 2001 fue de US S0 408 071



Castos Operativos:

Lon pastos operativos on los cuales s mcluyen: Gastos de perional, Gastos de somvivus
sumimasiros, deprciaciones. provisiones, mpuesion. ¥y coptobuciones,  agasaps v
wingenos y pastos vanos ascienden al wotal de $4.508.790 lo que representn am
ineremento de 3924 En el afo 2011 fue $4.338 5401

Maovimientn Finnneloro:
En ol nfio 2002 se réghstin un volor peghizvo do LIS 8200 TS0, comparanidi oo ¢ ai

2011 presenta unn disminueion de 34.48% siendo ef vidor regissrado en el o 2071 1S
30977

Otros Ingresos | Otvos Gastos:
En ¢l s 2002 s pegisimn un valor posdtive de LS $651 474, comparmbs con ol il

HH 1 presenia un mcremenio del 161" o walor registrado en ol afo 2001 fue LS
s2usll

Utilidad del Ejercicio:

Lo empresa registen al final del afo 2012 una wlalidad peta de LS S1S000047, luesn e
participacion wabgjadored ¢ inpuestos. Al comparar este valor con los esuduados
whietudirs: en el gjercicio eoondmnco. del ain 2011, se observn wo incremen del
Jo 0%, L utilided en ¢bado 2011 fue de UIS S 100K, 0

ACTIVOS

Activos corrienies:

El usinl e Activies coimionies se i imcremehindo irenie ol S0 anlenos e ob b e ve
gue al M de Mheiembue del 2011 se tonion USE2S 653 1M, milenums que ol 11 de
Dictemine del 2012 pe tene LSS4Y i 542

Inventario (cealizable):

El svesario de veldaulos v depuesios dispombled ¥ én trinsits bl cleree del gjerciciy
2012 me encoenton gn LISSTT 668 761 1o que represents un meremenio del 15 % en
relidivn wl efercicho 200 | aue s e con 815,344 431

Propicdad, plants y equipo: _
Propiedud, plants ¥ oquipo présentan una diammucion pasando de LSST1 300 e el
2011 USS655 66T en ¢l 2012, 1a varmcidn porcentual es de menos 7 %1%,



Total del Activi:
1 nead e Activos tenen un inenementio de 67 825, padhodo e LISSI6 A7 40b ) e
M1 o LISE45.256 250 'en o] 2012,

PASIVOS

Fasives Corvientes:
Los Pasivos Comenies pagy el afio 2002 presenton un incremenio die 91 .08" pasanbi
de USE2000093,129 en ol afo 2011 o ser TSSIBA03.970 en o 2012

Fn disede las pripcipales onemas qoe Tommen pacie deestos oBTigaciones soi fa
sigmentes: '

Pasivos o Large Plaso: _
Los Pasivas # largo plaso on of 31112 presentan v sithdo de 32218 080 trenie al aie
1 e 22 benda $4.129 BOK ko gque reprosenta s dismimcidn del 46.41%,

PATRIMONIO

Las cuentas pattioniales han experimentido un incromento do LISSLS00.647, o valio
del Pammonio en el afio 2012 es de USTI6458. 20 frente n VUSS2 148502 del nin 2011
I wivebie Jon porcentiun] e de Ho 84,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capstal de Trahago de la emprcsa, paa ¢l afo 2012 se juesents con un vakis de
LSS5 200,622, en relocion ol oo 2011 disminuye en 6%, en e abdo 2011 se poowentl
com un vikor de LSS 5 560,001

Liguides:
Por s pante el imbice de hguuder presentn ol sigoionie resulinda en el 201 Z wendo o
12K veues, frente o 12K vedes jue we aliuvo en el 2011

Prucha Acida;
Por s panie ¢ ndice Jde Lo procha dcids presenta el siguicnte resulunks en el 2002
steindo 068 veces: frente o 0.8 que s¢ obtuvo en el 2011

Endeudamicnto:

El inddree de endendamicnio com lercems gue manticne la emypesn se disinimie pain o
pive 2, pasa o ser de $1.75%, Trente al 2017, donde este mdice so presentd con i
veuuilimde de W1 RS

El apaluncameento de ln emiprosa diamunuye e relieion al 2001, pasandi de 1 EE 095
gy el Wb 200 Py 1127408 en el 2L



Renrabilidod:

E mepou biruto sobie las veotss, fal como se éxplicd én ¢l anblises del Esuda de
Regulindos Integml, segin lo actividad eoombmica de [ empress e del 287

El rendiimicnto del patimonio, parm el 40 2012 ex de 85 84% disminuremln o (iphce
en relivoitn ol wio 2007, en donde gite indice s presenid con un porceiitge de | 1782105,

E1 rendamisnt sobie myersitn da la empresa disimaye, pass e 4 37% e al aho 204
a 3 39% enel 20120 '

ludices de Ejecutoria:
Lot v e bos inventirion s die 383 chins o el 2001 o ser 259 dias e vl 201

El petiodo de eobro se merementa puen el pio 2012, posa de 47 dias e el 2001 0 147
ity en el 2012,

L rommcion de fos aetivos de 1o enpress poss de 258 vecos en eb200 1 0120 vevedh e
¢l A2

Mo s parte, I Admemsteaciin b dado cumiplimienta a Lo esiobledido s Lo cslibine
de I compaiin -y en las leyes vagemtes. sl como by resoluconen emmnodas ol
Directorm y de L Junti General de Acclomists,

Lo Coontnbalilad en Nevada de scoento n las Nommas Intermaeionades e Indonmmeiin
Pandiers ¥ sis registnos enlan debndimtente documentados, pol Io e Ty ol
cuonstinies en los Esmdos Finnneierox de-Situbcim Cienerml v de Resualindos ntegral,
dlemuesiman de manera mzonpble ln verdadorn siuncion econdmica v fgoces Jde b
prpesn FISLIA S0A,

Por lo expuesia, me permiio recomendar o los sefores Nocionatng (o aproloe o e lox
relerndos Estidos Finuncreros cormapimlientes al glerciiib eebmmico ferminado il 31
de Drelembre del 2012

Cowdiplminie,

Ing. CPA Jorge R. Unigarro M,
COMISARIO - FISUM S.A.




