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Hemos auditado el estado de sltuaclén financiera adjunho de FISUM 8 A. al 31 de diclifthe @1
2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonicfobtd” ;.
de los acclonistas y de flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl coma el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados

financleros. Los estados financleros de FISUM 8.A. por el afio terminado el 31 de diclembre del '
2010, e incluidos en este informe y preparados seguin Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

fueron auditados por otros auditores (persona jurldlca). cuyo informe emitido con fecha abril &
det 2011, contiene una opinion con salvedades. _

La Administracion de FISUM 8.A, es responsable de |a preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales - de Informacién
Financlera. Esta responsabilldad incluye: disefiar, implementar y mantener & control interno
pertinente en la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros para que

. estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; selecclonar y

aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de .
acuerdo con las circunstancias del sntormo econdmico en donde opera la Compafiia.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normmas -
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtsner segurldad
razonable de si los estados financieros no contienen erroras importantes,

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de ia evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presantadas en los estados financieros. Los. procedimientos
seleccionados dependen del julcio dei auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que fos
estados financleros contengan errores importantes ya sea como resultado de: fraude o error, Al -
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién el control intemo
pertinente en la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financleras con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinién sobre la efectividad del control
Internc de ia Compafila. Una auditorfa incluye también la eveluacién de si los principios de
contabilidad utllizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la.
Administracion de la Compafila son razonables, asi como una evaluacién de ia presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorfa hemos

obte'nido es suficiente y apropiada para proporcionarmos una base razonable para resar una
opinion :
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inién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FISUM S.A. al
31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, 10s cambios en el patrimonio neto
y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasls:

5. En diciembre 31 del 2008, ia Superintendencia de Compafiias del Ecuador establecié a través
de resolucién, un cronograma obligatorio para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que incluye a las compafiias cuyos Activos Totales al 2007
superen los US$. 4,000,000. Tales compafias aplicaran las NIIF a partir de enero 1 del 2011
tenlende como periodo de transicion al ejercicio econdmico 2010; debiendo elaborar y
presentar estados financieros comparativos con observancia a las NIF a partir del ejercicio
aecondmico 2010, el cual fue ajustado con base a tal disposicion por parte de la Compalila. Los
estados financieros adjuntos de FISUM S.A. al 31 de diciembre del 2011 estan presentados
conforme a las NIIF,

8. Al 31 de diciembre del 2011, ta Compafiia no presenta los estados financieros consolidados
con sus compatftias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacién en el patrimonio
neto, en razén que de acuerdo a lo mencionado en la Norma internacional de Contabilidad No.
27 (parrafo 10), las Compalfilas Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar
sus estados financieros en una comisién de valores u otra organizacion reguladora, pueden
optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus subsidiarias, y de forma
adicional la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 (parrafo 13) establece los casos para
no ajustar la inversion al valor patrimonial proporcional.

1. La Compafila se encuentra en proceso de andlisis y elaboracion de los informes sobre Praecios
de Transferencia correspondiente al afio 2011 y la Administracién de la Compafiia estima que
no resultaran cargos a resultados y a pasivos de impuesto a la renta en los estados financieros
de esos afios.

8. La Administracion de la Compalfila ha procedido a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha abril 25 del 2012 y se estima que en mayo del 2012, los mismos sean

%/ Yoty
EMOORES CIA. LTDA.

SC-RNAE-2 No. 676

Abril 27 del 2012
Quito - Ecuador




EISUMS.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Existenclas

Activo por impuesto corriente
Servicios y otros pagos anticipados

~Naohw

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propledades, planta y equipo, neto
9 Inversionas en acciones y participaciones
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRI 1 S ACCIONI
PASIVOS CORRIENTES:
10 Pasivos financieros
11 Obligaciones corrientes con instituciones financieras
12 Ofras obligaciones corrientes
13 Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
14 Reserva para jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PAT D CCIONISTAS:
15 Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

011 2010

110,711 2,530,768
5,261,604 10,930,306
15,344,926 19,514,155
2,438,666 3,074,046
1,177,384 353,488

24,333,191 36,402,763

711,209 8,186
1.327.099 1,327,099

~L8.371.409 _31.738.048

8,543,303 7,265,218
13,165,878 27,947,252
1,420,895 1,209,283
92,050 293.586

24222226 _ 36,605,330

711 Q

711 0

24,222 937 36,805,339

1,000,800 200
0 1,000,600
1,147,762 { 68,091)

2,148,562 932.709

—8371.409 _37.738.048
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@ EISUM S.A,
o ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
o POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
o {Expresados en Ddlares)
@
@ Notas INGRESOS 2011 2010
® Venta de mercaderia 68,090,258 42,939,308
enta de otros 2772 .
@ V de of 7 288,390
: VENTAS NETAS 68,163,030 43,266,382
® (-) COSTO DE VENTAS 58,754,957 37.6683,087
® UTILIDAD BRUTA 9,408,073 5,603,315
o E
o (-) Gastos operacionales 2,482,743 4,228,208
® (-} Gastos generales 958,000 515,180
(-) Gastos de personal 408,880 16,828
@ (-) Gastos de mercadec y publicidad 378285 __ 251817
: TOTAL 4.221.888 5012133
@ UTILIDAD OPERACIONAL 5,186.1 __ 591182
® OTROS INGRESOS (GASTOS)
® 11 (=) Gastos financieros 3,232,317 1,380,327
(+) Ingresos financieros 11,340 1,008,637
® (-) Otros egresos 116,953 8,646
(] (+) Otros ingresos 366,564 20,520
: TOTAL ( 2971.366) ( 369,818)
® UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
s TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2,214,819 231,366
® 16 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 332,223) ( 34,705)
® 16 Menos; 24% - 25% IMPUESTO A LA RENTA ( 666,743) 122.516)
: UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1215853 74,145
® 17 UTILIDAD POR ACCION 121 37073
. Ver notas a los estados financieros
®
®
@
®
®
@
@
®
o




EISUM 8.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 da diciembre del 2002
Utilidad neta del ejercicio

Aportes de socios

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Ajustes por aplicaclén de primera vez
de las NIIF (Anexo 1)

Saldos ajustados al 31 de diciembre
del 2010

Utilidad neta del ejercicio
Aumento de capital

Saldoes al 31 de diclembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

7
Aporte para
Capital futuro aumento Resultados
soclal de capital acumuladog Total
200 600 ( 1,576) ( 776)
0 0 74,145 74,145
0 1,000,000 _1.000,000
200 1,000,600 72,569 1,073,368
0 Q0 (. 140660) ( _ 140.660)
200 1,000,600 ( 68,091) 932,709
0 0 1,215,853 1,215,853
~—-1.000600 { _1.000.600) 0 Q
—L000.800 0 1.147.762 __2148.562
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FISUM S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Dolares)
2011 2010

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de ventas de bienes y prestacién

de servicios 78,224,485 12,821,920
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 68675013) ( 33.439.456)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 9549472 ( 20,617,536)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo { 763,089) (. 16,085)
Adquisicion de inversiones en compalilas 0 ( 1327.089)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion { 763.088) (__1.343.184)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION:
Efectivo recibido en obligaciones financieras ( 11,206,440) 23,490,688
Efectivo para futuros aumento de capital 1] 1,000,000
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades

de financiamiento (_11,206.440) _ 24,490.688
(Disminucién) Aumento neto del efectivo ( 2,420,057) 2,520,968
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 2.530.768 800
Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo 110.711 2.530.768

Ver notas a los estados financieros




—2.549472 ( 20,617,536)
Ver notas a los estados financieros

®
®
o g
@
@
®
@
@ EISUM S.A
® ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
[ ] CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
® OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
[ ) {Expresados en Délares)
o
® 2011 2010
®
® UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,215,853 74,145
@
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
® DEL EJERCICIC CON EL EFECTIVO NETO
@ PROVISTO (UTILIZADO} POR LAS ACTIVIDADES
® DE OPERACION.
Ajustes por gasto de depreciacion 54,396 964
o Impuesto a la renta 666,743 122,518
® Participacion de trabajadores 332,223 34,705
Provision por jubllacion patronal 711 0
@ Ofros ajustes gque no significan salida de dinero 5,670 5,080
® {Aumento) Disminucién en;
Activos financieros 5,668,803 ( 10,930,308)
® Existencias 4,169,229 ( 19,514,155)
® Activo por impuesto corriente 635,380 ( 3,074,046)
Servicios y otros pagados por antlclpado ( 823,897) { 492 303)
® Aumento (Disminucion) en: .
® Pasivos financieros { 1,296,848) 11,720,205
Otras obligaciones corrientes { 877,254) 1,142,063
® Otros pasivos corrientes { 201,537) 293 586
: Total gjustes 8333618 ( 20,691.680)
® EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
. ACTIVIDADES DE OPERACION
®
o
®
o
@
@
o
®
o
o
®
®
@
@
[
@
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EISUM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

ACION GENERALDE LA C N MICO

FISUM 8.A..- Fue constituida en Cuenca - Ecuador en abril 1 de 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil en abril 10 de ese mismo afio.

Con fecha 14 de febrero de 2011, se Inscribié en el Registro Mercantil 1a escritura publica por

aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 2 de febrero del mismo afio por USS$. '
1,000.000.

Su actividad principal es; la importacion, exportacion, comercializacion, consignacion de todo
tipo de vehiculos en general permitidos por la ley, sean nuevos o usados; asi mismo la
importacién, exportacién, comercializacién, consignacion de productos y mercaderias
automotrices en general, repuestos automotrices, asi como sus piezas y partes; la alineacion,
balanceo, mantenimiento, revisidn, chequeo, servicio postventa, enllantaje y toda actividad
relacionada a un Centro de Servicio para vehiculos de toda especie.

La Compafila mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Azuay y desarrolla sus actividades
en las calles Av. Gil Ramirez Davalos No. $-88 y Francisco Pizarro en la ciudad de Cuenca. La

Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0190347370001.

PRINCIPALES P

limlento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1: “Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, los estados financieros
adjuntos de la Compafiia por el afic terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) a NIIF, con el propésito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, y puedan constituir ambos perlodos una bhase
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 reportados a la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y Servicio de Rentas

Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primercs estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con NIIF,

su adopcion es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econbmicos que se presentan adjuntos.

La preparaciéon de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiers que la
Administracién de la Compaifiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafila, con el objeto de definir la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor
conocimiento por parte de la Administracidn de los hechos actuales, sin embargo, los

resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originalas debido a la ccurrencia
de eventos futuros.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Base de greggrgglgn.; Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las

NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados

de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI1.003 y No.
06.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septlembre 4 del 2006, dispuso que las NiIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigitancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08189 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julic 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a

la mencionada disposicién legal, la Compafila aplicod las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
teniendo como periodo de transicién el afic 2010,

El 23 de djciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.008 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un

instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afic 2011, la Supsrintendencia de Compafiias del Ecuador, procedid a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacién o superévit por revaluacion de Inversiones, resuitados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades —
PYMES, superavit por valuacion, utllidades de compafilas holding y controladoras y
designacién e informe de peritos), Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacién Financlera para Pequefias y Medianas Enlidades -
PYMES para las compafilas sujetas al control y vigllancia de la Superintendsncia de
Compafilas del Ecuador) y Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Decl ~ La Administracion de la Compafila luego de culminar
con el proceso de implementacion de NIIF, ha procedido a la emisién fina! de los presentes
estados financieros con fecha abril 25 del 2012 y se estima que en el mes de mayo de 2012,
los mismos sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacién final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacidn de los estados financieros, es mencionado a continuacién:

Moneda funclonal.- Los estados financieros adjuntos de ia Compafila estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica dei Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario

donde opera la Compafila y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.
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PRINCIPALES PQLITICAQ CONTABLES (Continuacién)

informacién por gegmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacion
(opcional) de los segmentos del negocios de la Compafiia FISUM 8.A. al 31 de diciembre del
2011 y 2010, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las fransacciones
operativas de la Compafila, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacion).

Efectivo v equivalentes de efectlvo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un active financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de ia Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compafila transfiere el activo financlero a otra parte sin retener el
control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos

financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es canceiada. Un
detalle es el siguiente:

= Cusptas por cobrar.- Son fegistradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta de productos y servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y bensficios de la propiedad de los productos, nota 4.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacidn de servicios
profasionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 10.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila FISUM 8.A, tales como:
mercado, financieros y generales de negacio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compafila opera principalmente en el mercado de la distribucion de vehiculos,
ademas la venta de repuestos.

Elnancleros.- La Compalfila enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera esté
compuesta por créditos de hasta 60 dias. No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en délares moneda
adoptada por la Republica del Ecuador.

Generales de negoclo - La Compafiia mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y el
de sus trabajadores. La cobertura de dichas polizas incluye: seguros de vehlculo, robo,
transporte de mercaderia y dinero.

Exlstenclas.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o0 de
liquidacion y valorado mediante el método al costo especifico para los vehlculos, repuestos, y
otrps. El valor neto de realizacion de los productos se determina en base al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones de la Compafiia FISUM S.A.

Activo por Impuesto corrlente.- Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacion por venta de vehiculos y repuestos. Estos créditos tributarios
son susceptibles de reciamo o de compensacion con el impuesto a la renta causado hasta
dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores.-
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propledades, planta v equlpos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijjos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Yasas
Maquinaria y equipo de taller 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

La Administracién de la Compafila FISUM S.A., debe establecer procedimientos para
asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un importe que no sea superior a
su importe recuperable. Los activos fijos estaran contabilizado por encima de su importe
recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través
de su utilizacidén o de su venta, por lo que el misme se presentaria como deteriorado y se
debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo,

Inversiones en acciones.- Hasta el afio 2010, las inversiones en acciones donde la
participacién es mayor al 20% se encuentran registradas bajo el método de participacion. Bajo
este método los dividendos recibidos disminuyen el saldo de inversiones y el ingreso se
reconoce en la medida de la ganancia o las pérdidas presentadas por la entidad emisora da las
acciones. A partir del afio 2011, la Administracién de la Compafila, basado en la NIC 28, no
ajusto las mismas por medio del método de participacion, en razén de que las inversiones en
acciones que sé mantienen no se registran ni estan en proceso de registrarse en conjunto con
sus estados financieros en una comision de valores u ofra organizacién reguladora,
consecuentemente los saldos de inversiones en acciones deben ser medidos al costo o al valor
razonable. Los aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones en acciones
seran cargados y acreditados a resultados en funcién a la realizacién de activos y pasivos en
las empresas en donde se mantienen las participaciones.

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidos mediante el métado del devengo y se
originan cuando la Compafila mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo
establecido por la legisiaciéon laboral, normativas de! Seguro Social 0 acuerdos contractuales

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. Ei importe reconocido es una estimacién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Se
origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicién de las NIIF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011, De conformidad con lo establecido en la
Resolucién SC.G.1.CL.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compafiia el 08 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N® 566 del octubre 28 del 2011, los
gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, ¥ que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
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CIP TICAS CO (Continuacién)

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las peérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reconocimliento de Ingresos.- En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Reconocimlento de 103 costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resuitados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momanto en que
se paguen.

Participacién de los trabajadores on las utilidades - La Compafila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 16.

Provisién para impuesto a la renta- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd dsl 24%
sobre las utllidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas® por el
contribuyente hasta el 31 de diciambre del afio siguiente). Durante los afios 2011 y 2010, la
Compafila calculd 1a provision para impuesto a la renta aplicando las tasas del 24% y 25%,
respectivamente, nota 18. Con la puesta en marcha del Cddigo Orgénico de la Produccion
Comerclo e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medio de las disposiclones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Utilidad por accién bésica.- La utilidad por accién basica ha sido calculada con base al

promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de situacién
financlera, nota 17.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracién efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentss
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacidn de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros . Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {(Continuaclén)
2011 2010
{Doblares)
Bancos locales 110,511 2,530,568
Caja chica 200 200
Total e 10,711 2,530,768

Bancos locales - Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccidén que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Ddlares)

Clientes 4,079,494 9,345,634
Otras cuentas por cobrar:

Garantias por cobrar 846,454 1,510,231

Empleados 2,131 0

Otras 333,425 74.441
Total —2.261.904 _10,930.308

Clientes - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan impories facturados por venta de
vehiculos, repuestos a concesionarios principalmente a: Induwagen S.A. por US$. 1.132,660
(an el 2010 US$. 1,831,428) , Autos y Servicios de la Sierra por US$. 849,100 (en el 2010 USS$.
1.752,835), Ecuawagen S A. por US$. 276,678; Recordmotor S.A. por US$. 828,093 (en el
2010 US$. 2,881,268), Quito Mercantil Automotriz por US$. 876,472 e Intrans S.A. en el 2010
por US$. 1,068,085; los valores que estan pendientes de cobro, generan intereses con una
tasa del 16% anual, el plazo maximo de cobro es de 30, 45 y 60 dias.

Garantias por_cobrar.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente la
garantia para ia linea de crédito rotativa para la adquisiciéon de vehiculos firmadas entre Fisum
S.A. y la Compafiia ltochu Latin America S.A., por US$, 836,504 (US$. 1,500,000 en el 2010).

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es & siguiente:
011 2010
{Dolares)

Vehiculos 2,005,565 7,141,936
Repuestos 2,895,309 1,987,166
Accesorios 0 26,766
En transito 10,440,397 10,354,632
Otros 3,655 3,655
Total 15344926 _ 19514155
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ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle es el siguiente

2011 2010
{Dolares)

Crédito tributario Impuesto a la Renta 1,817,757 1,503,878
Crédito tributario IVA 620,909 1,570,168
Total 2438666 3.074.046

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan crédito tributario generado por
las retenciones en la fuente impuesto a la renta y del (VA originado por las adquisiciones de
inventarios de repuestos y vehiculos para la comercializacion. De acuerdo a disposiciones
tributarias, el exceso de retenciones en fa fuente sobre el impuesto a la renta causado es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o mediante compensacion
directamente con el impuesto a la renta. Ei contribuyente puede solicitar el reintegro de las
mismas a través de tramite de pago en exceso.

Mediante tramite No. 1010120110313333 de fecha diciembre 2011, se solicitd ante el Director
Regional del Austro del SRI, fa devolucidn de USS. 1,412,586 en concepto de IVA retenido,
dicho proceso se encuentra en tramite habiendo |la expectativa de la devolucién de dicho valor.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Anticipos a proveedores 1,047,315 272,363
Otros anticipos 130,089 81,125
Total 1.177.384 353.488

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan valores entregados
a Volkswagen en calidad de anticipo para la importacion de vehlculos repuestos y accesorios,
los mismos que se aplicaran a las facturas de las unidades embarcadas

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Dblares)
Vehiculos 387,297 0
Muebles y enseres 154,317 0
Pasan: 541,814 0
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacidn)
2011 2010

(Délares)
Vienen: 541,814 0
Equipo de taller 81,337 0
Equipo de computacion 75,858 4,995
Magquinaria 57,077 4,155
Subtotal 765,688 9,150
Menos: Depreciacién acumulada { 54477} { 964)
Total 711.209 8,186

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de la propiedad, planta y equipo, neto
fueron ios siguientes;

2011 2010
(Ddlares)

Saldo Inicial 8,188 0
Més:

Adiciones 763,089 16,085
Menos:

Ajustes por aplicacion NIIF 0 ( 1,845)

Ajustes/Reclasificaciones ( 5670) ( 5.000)
Subtotal 765,605 9,150
Cargo anual de depreciacion ( 54 3968) ( 664)
Saldo Final —_—11200 8186

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa el 99,99% de las acciones en la Compafiia
Intrans S.A. por US$. 1,327,009.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila no presenta los estados financieros consolidados
con sus compalfilas subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacién en el patrimonio
neto, en razdn que de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional de Contabilidad No.
27 (parrafo 10), las Compafilas Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar
sus estados financieros en una comisidn de valores u otra organizacion reguladora, pueden
optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus subsidiarias y de forma
adicional la Norma Internacionai de Contabilidad No. 28 (parrafo 13) establece los casos para
no ajustar la inversion al valor patrimonial proporcional.

PASIV

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;
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PASIVOS FINANCIERQS (Continuacién)
011 2010
(Délares)

Compafiias relacionadas 3,618,890 1,827,099
Proveedores del exterior 3,546,818 1,461,278
Proveedores locales 1,276,425 3,311,573
Intereses por pagar 390,670 541,940
Sobregiros bancarios 290,642 0
Ofros 419 858 123,328
Total 9543303 __7.265218

Compaiiiag relaclonadas.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye US$. 1,791,791 a
favor de Intrans Ecuador S.A. en concepto de pago a nombre de la Compafila por arriendos,
servicios bésicos, seguridad y pago de préstamos; adicional incluye US$. 1,327,099 a favor de
Western Automotive Holding en concepto de préstamo para realizar la inversién en acciones en
la Compafila Intrans S.A., el cual no genera interés y no tiene plazo de pago definido; US$.
500,000 por garantia cedida a favor de Fisum S.A. entregada por Norco Enterprice Corporation
para la importacion de vehiculos.

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente
compras de inventarios a su provesdor exclusivo Volkswagen Argentina, México y Brasil por
US$. 3,041,293, US$. 355,191 y US$. 165,037 respectivamente (en e 2010 por US$ 17,111,
US$. 946,527 y USS. 464,255 respectivamente), no genera intereses.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, represantan principalmente
compras de inventarios y prestacion de servicios a Intrans Ecuador S.A. por US$. 682,365 (en
el 2010 US$. 2,432,134), Sherloctech Solutions S.A. por US$. 155,234, Quito Motors S.A.C.I.
por US$. 87,866, Loglistica Automotriz Manta Logimanta S.A. por US$. 57,664 (en el 2010 por
US$. 171,364) y autoconsumo de Fisum S.A. por US$. 54,812 (en el 2010 por US$. 219,081),
tienen plazo maximo de pago de 30 dias y no generan intereses

Intereses por pagar.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan intereses originados
por las obligaciones con Acreedores e instituciones Financieras locales y del exteriar obtenidas
por la Compafiia para sus operaciones, nota 11,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

011 2010
(Délares)
Del Exterior:
Prester Finance LLC USA
Préstamo para capital de trabajo, con tasa de interés del
14% a) 18% anual y vencimientos en el afio 2012. 6,009,575 6,299,990
Pasan; 6,009,575 6,299,990
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11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES (Continuacién)
2011 2010
(Dolares)
Vienen: 6,000,675 6,299,990

tochu Latin America S.A.

Linea de crédito rotativa, con tasa de interés del 2,6% anual

mas la tasa libor y el 1,7% de comision sobre las sumas y

perlodos utilizados, nota 19. 881,630 4,456,564

Produbank Panamé
Préstamo para capital de trabgjo, con tasa de interés del
7.19% anual y vencimientos en el afic 2012 193,101 500,000

Fininvest Overseas INC Panams
Préstamo para capital de trabajo, con tasa de interés del
14% y 15% anual, y vencimientos en el afio 2012. 0 6,099,985

Locales:

Banco Produbanco S.A.
Préstamo para capital de trabajo, por medio de prenda

comercia! ordinaria, con tasa de interés del 8,00% al 8,50%
anual (8,90% anual en el 2010) y vencimientos en el afio
2012 (vencimiento en junio 2011 durante el afic 2010), 4,781,272 4,069,454

Banco del Bolivariano S.A.

Préstamo para capital de trabajo, por medio de prenda

comercial mutuo, con tasa de interés del 8% al 8,55% anual

(9,48% anual en el 2010) y vencimientos en el afio 2012

(vencimiento en el afio 2011 durante el 2010). 1,300,000 500,000

Banco del Austro S.A.
Venta de cartera, con vencimientos durante el afio 2011, 0 4,221,259

Total 13165878 _27.947.262
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)

Impuestos por pagar:

« IVA en ventas 880,018 1,172,221
» |CE por pagar 132,314 31,554
= Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 58,762 59,981

Pasan; 1,071,095 1,263,756
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AS | RIENTES (Continuacién)
2011 2010
(Délares)

Vienen: 1,071,085 1,263,756
Beneficios gociales:

O 15% Participacion trabajadores 332,223 34,706
O Décimo tercero sueldo 4,254 555
O Décimo cuarto susido 3,523 158
IESS 9 900 108
Total 1420005 __1200283

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan provisiones en la importacion principaimente
de vehiculos por US$, 92,050 (en el 2010 por US$.283,456), mismas que seran liquidadas en
afla 2012

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre del 2011, representa obligacién laboral a largo plazo por provisién para
jubilacidn patronal, basado en un estudio efectuado por una firma de actuarios profesionales.
Para el célculo de la estimacidon matematica de la reserva para jubilacién patronal fueron
considerados todos los trabajadores que hayan prestado servicios continuos en la Compatiia.

El valor presente actuarial al 2011, fue determinado por Palan Tamayo Consultores Cia. Ltda.,
mediante ! método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo efecto fue
registrado directamente contra los resultados del afio. Los principales supuestos utilizados en
el calculo de la reserva matematica para |a jubilacién patronal fueron los siguientes:

Salario bésico unificado _ 264
Numero de empleados 32
Tasa de descuento actuarial real (anual) 6,50%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2,40%

Al 31 de diciembre del 2011, ia Compafiia no ha registrado en sus estados financieros el valor
de la provision por desahucio que segin calculo actuarial asciende a US$. 9,448,

A NI ISTA

Capital Soclal- Al 31 de diciembre del 2011, asta representado por 1,000,800 de acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una que totalizan US$. 1,000,800, E! capital social
de la Compafiia estd integrado por los accionistas: Norco Enterprice Corporation. Con el
88,99% de participacion, y el Sr. Marcos Malo con el 0,01%.

Hasta el 31 de diciembre dei 2011, !a Compafifa ha dado cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, referente a la Resolucién No.
SC.8G.8RS.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establace los
lineamientos que deben cumplir las compaftias extranjeras que son accionistas o socias de
compafilas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control
Socletario; asl como también la informacion y documentos que deben presentar las sociedades
nacionales que tengan como socios o accionistas a compafiias extranjeras.




15.

16.

21

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia vy la

identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafiia procedié a cumplir con este
requerimiento.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, la Compafia realizé las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio:

2011 2010
(Délares)

Utillidad contable 2,214,819 231,366
Menos:
- 15% Participacion de trabajadores en 1as utilidades { 332.223) 34,705)
Subtotal: 1,882,596 196,661
Mas:
{+) Gastos no deducibles del exterior 780,572 284,757
(+) Gastos no deducibles locales 121085 __ 8646
Menos:
(-} Amortizacidon de pérdidas ( 1,678) 0
(-) Deduccion personal discapacitado ( 4,552) 0
BASE IMPONIBLE 2778096 490,064
24% - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 666,743 122,516

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compalfiia liquidd el impuasto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:

2011 2010
(Dolares)

25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 666,743 122,516
Menos:

- Anticipo impuesto a la renta ( 60,339) ( 4)
- Crédito tributario de afios anteriores ( 179,801) 0
- Retenciones en la fuente realizadas en &l afio ( 704,127) { 302.313)
SALDO A FAVOR DE LA COMPARIA 271,525 179.801

El saldo a favor de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, puede solicitarse el pago
en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Comparfila en los ejercicios
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ESTO A ARTICIPACICN DE B EN LAS UTILIDADE
(Continuacién)

impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la facha de la declaracién; la
opcién asi escogida por la Compafiia respecto al uso de! saldo del crédito tributario a su favor,
debera ser informada oportunamente a la Administracién Tributaria, conforme el Art. 47 de la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

A la fecha de emision de este informe (marzo 30 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiantes a los aftos 2008 al 2011, no han sido revisadas por el SRl La
Administracién de la Compalfila considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas.

Preclo de Transferencia.- De conformidad con Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$. 1,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el

Anexo de Precios de Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas
aplicando e! principio de plena competencia; adicionalmente, aquelios contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios de
Transferencia.

El Estudio de Pracios de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SR, en conjunte con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses (6 meses en el afio
2008) desde la fecha de la declaracion del impuesto a la renta. La Compafila se encuentra en
proceso de analisis y elaboracion del informe sobre Precios de Transferencia correspondiente
al afio 2011; y se estima que no resultaran cargos a resultados y a pasivos de impuesto a la
renta en los estados financieros de esos afios.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad basica por accién ha sido calculada segin los criterios indicados en la nota 2, la
utilidad basica por accion comun resulta como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Utilidad neta del ejercicio 1,215,853 74,145
Acciones Comunes 1,000,800 200
Utllidad basica por accién comin
(Utilidad neta del ejercicio/Acciones comunes) 1.21 370.73

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NilF

La Compafifa FISUM S.A. procedié a cumplir una disposicién expresa de fa Superintendencia
de Compafilas y adopto las NIIF y los efectos monetarios originados por tal dacisién, se
contabilizaron en los registros financieros el 31 de diciembre del 2011. A los efactos
identificados como parte de la aplicacidn de la NItF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF), se
les aplicd el tratamiento permitido por la NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las
estimaciones contables y Errores),
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DE LAS NO NALES DE INFORMAC F IERA -
NIIF (Continuacién)

La Compafila adopté las siguientes normas que se exponen a continuacién y que son
materiales para el desarrolio de sus operacicnes de negocios, en base a la informacion vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas internacicnales de
Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Presentacion de sstados financieros)

NIC 2 (/nventarios)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC . 8 (Pollticas contables, Cambios en las eslimaciones y Errores)

NIC 186 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos)
NIC 18 (/ngresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a empleados)

NIC 37 {Provisiones, activos y pasivos confingentes)

NIC 38 {Activos intangibles)

NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF)

Los ajustes identificados por la Compafia FISUM 8.A., al 31 de diciembre del 2010, fueron
realizados para cumplir con una disposicion legal, en razdn de que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera entraron en vigencia a partir del afio fiscal 2011. La NIIF 1 {Adopcién
por primera vez de las NIIF) establece que la Compafila FISUM S.A. necesita presentar el
balance general al 31 de diciembre del 2010 (ds aperiura al 1 de enero del 2011) en sus
primeros estados financieros con arreglo a las NIIF, Los ajustes surgieron de sucesos y
transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIIF y por o tanto la Compafia FISUM
S.A. reconockd los mismos, en la fecha de transicién a las NIIF, el 31 de diciembre del 2010,
directameante en la cuenta utilidades retenidas (aplicacion por primera vez de las NiIF), la que
forma parte del patrimonio neto de los accionistas.

Hasta Ia fecha de emision de este informe (abril 27 del 2012), se han publicado por parte del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) mejoras a
las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicacion (vigencia), sino a
partir de las fechas futuras que en promedio determinan perlodos econémicos desde el 2011 y
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin embargo la
Compafila FISUM S.A. esta en proceso de evaluar, las disposiciones de |las nuevas normas
contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrclle de las
operaciones.

COMPANIA FISUM S.A.- Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, ia
Compatfila aplictd obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como
perlodo de transicién el aflo 2010, la Compafiia no ha cumplido con la presentacién del
cronograma de implementacion ante la Superintendencia de Compafilas.

La Compafila FISUM S.A. durante el afio 2010, procedi¢ a identificar los efectos como parte de
la aplicacion de la NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF), y los cuales fueron registrados
en el Patrimonio de la Compafila el 31 de diciembre del 2011. Un detalle de los ajustes
afectuados en el patrimonio es el siguiente:

Patrimonio de  Resuitados
los accionistas acumulados

{Délares)
Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2010 1,073,369 72,569

Pasan; 1,073,369 72,569
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF (Continuacién)

Patrimoniode  Resultados

los accionistas acumulados

(Délares)
Vienen: 1,073,369 72,569
Ajuste de servicios y otros pagos anticipados ( 138,815) ( 138,815)
Ajuste de adecuaciones en locales arrendados ( 1,845) 1.845
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 932,708 { 68091}
CONTRATOS
1. Contr C [+]
-« Contrato de concesién entre la Empresa Fisum e intrans Ecuador S.A,

Con fecha 1 de enero del 2010, se firmé el contrato entre la Compafila FISUM y la
Empresa INTRANS ECUADOR S.A., que tiene por objeto la concesién de la venta de
vehiculos, repuestos y talleres de servicios VOLKSWAGEN-SEGMENTO PASAJEROS y
de ofros que se importados por FISUM. El plazo de vigencia del contrato es de (12)
meses calendario, que correran a partir de la suscripcidn del contrato. La forma de pago
sera con a las politicas de pago vigentes a la fecha de facturacion.

. I ncesid re_la Empresa Fisum |

S.A.

Con Fecha 2 de enero del 2010, se firmé el contrato entre la Compafila FISUM vy la
Empresa AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA S.A., que tiene por
objeto la concesién de la venta de vehlculos, repuestos y talleres de servicios
VOLKSWAGEN-SEGMENTO PASAJEROS y de otros que se importados por FISUM. EI
plazo de vigencia del contrato es de (12) meses calendario, que correrdn a partir de la
suscripcion del contrato. La forma de pago establece el concesionario con dos avales
conforme a forecast, los cuales estardn habllitados previc al retiro de la unidad, y la
calificacion del aval debe ser emitidos por un banco local, el plazo de pago sera
conforme a las pollticas de pago vigentes.

+ Contrato de concesién entre la Empresa Fisum y Induwagen S.A.

Con fecha 11 de junio del 2010, se firmé el contrato entre la Compafila FISUM y la
Empresa INDUWAGEN S.A., que tiene por objeto la concesién de la venta de vehiculos,
repuestos y talieres de servicios VOLKSWAGEN-SEGMENTO PASAJEROS y de otros
que sean importados por FISUM. El plazo de vigencia del contrato es de (12) meses
calendario, que correran a partir de la suscripcién del contrato. La forma de pago
establece el concesionario con dos avales conforme a forecast, los cuales estaran
habilitados previo al retiro de la unidad, y la calificacion del aval debe ser emitidos por un
banco local, el plazo de pago sera conforme a las politicas de pago vigentes.

+ Contrato_de concesién entre la Empresa Fisum Distribul
ores S.A.
Con fecha 02 de enero del 2010, se firmé6 el contrato entre la Compafiia FISUM vy la
. Empresa Distribuidora Nacional de Automotores S.A., que tiene por objeto la concesion
de la venta de vehlculos, repuestos y Talleres de Servicios VOLKSWAGEN-SEGMENTO
PASAJEROS vy de otros que sean importados por FISUM. El plazo de vigencia del
contrato es de (12) meses calendario, que correran a partir de la suscripcion del contrato.
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19. CONTRATOS (Continuaclén)

La forma de pago establece el concesionario con dos avales conforme a forecast, los
cuales estaran habilitados previo al retiro de la unidad, y la calificacién del aval debe ser
emitidos por un banco local, el plazo de pago sera conforme a las politicas de pago

vigentes.
» Contrato de concesién entre la Empresa Fisum v Recordmotor $.A,

Con fecha 02 de enero del 2010, se firmé el contrato entre la Compafila FISUM y la
Empresa Recordmotors S.A., que tiene por objeto la conceslon de la venta de vehlculos,
repuestos y talleres de servicios VOLKSWAGEN-SEGMENTC PASAJEROS y de otros
que sean importados por FISUM S.A. El plazo de vigencia del contrato es de (12) meses
calendario, que correran a partir de fa suscripcion del contrato. La forma de pago
establece el concesionario con dos avales conforme a forecast, los cuales estaran
habilitados previo al retiro de la unidad, y la calificacién del aval debe ser emitidos por un
banco local, el plazo de pago serd conforme a las pollticas de pago vigentes.

+ Contrato de concesi resa Fisum y Ecua-Wagen

Con fecha 02 de enero del 2010, se firmé el contrato entre la Compafiia FISUM y la
Empresa Ecua-Wagen, que tiene por objeto, la concesién de la venta de vehiculos,
repuestos y talleres de servicios VOLKSWAGEN-SEGMENTO PASAJEROS y de otros
que sean importados por FISUM. El plazo de vigencia del contrato es de (12) meses
calendario, que correrdn a partir de la suscripcion del contrato. La forma de pago
establece el concesionario con dos avales conforme a forecast, los cuales estaran
habilitados previo al retiro de la unidad, y la calificacion del aval debe ser emitidos por un
banco local, el plazo de pago sera conforme a las politicas de pago vigentes.

¢ Contrato de distribucién entre la Empresa Fisum e Intrans Ecuador 8.A,
Con fecha 1 de enero del 2011, se firmé el contrato entre la Compafiia FISUM e Intrans
Ecuador S.A., el cual tiene por objeto la designacién de 1a Compafifa intrans Ecuador
S.A., como distribuidor no exclusivo de los productos Volkswagen y se le autoriza a
importar los autos para la venta posterior al representante de la marca en el pals o
concesionarios miembros de la red. El plazo de vigencia de! contrato es de (24) meses
calendario contados a partir de la suscripcion. El contrato sera renovado
automaticamente por igual periodo si las partes no han notificado 1o contrario.

2. Contratos con Terceros

« Acuerdo sobre la Distribucién de los productos de 1a Marca Volkswagen
Con fecha 05 de mayo del 2008, se firmoé entre Volkswagen Aktiengeselischaft y Fisum
S.A., el Acuerdo sobre la Distribucién de los productos de la Marca Veolkswagenen, en
cual el proveedor (Volkswagen) nombré a la empresa Intrans Ecuador S.A., como
distribuidor del programa acordado contractualmente, sobre vehiculos de transporte de
pasajeros de la marca Volkswagen. Bl proveedor entre otras facultades permite al
distribuidor durante el tiempo de vigencia del presente contrato utilizar los simbolos de la
marca registrada Volkswagen, en la forma autorizada por el proveedor y para los fines

previstos por el mismo. El Acuerdo entra en vigencia a partir del 1 de junio de 2008 y se
suscribe por tiempo indefinido.

+ Contrato de Asistencla Operativa entre las Empresas Fisum e Intrans Ecuador S.A.
Con fecha 11 de enero del 2010, se firmé el contrato entre las Compafila FISUM e
INTRANS ECUADOR S.A, en el cual Intrans Ecuador S.A., conviena en presentar y
proveer a Fisum S.A., la asistencia técnica y los servicios promocionales y profesionales
que Fisum S.A., pueda solicitar razonablemente, de tiempo en tiempo, para facultar a
Fisum S.A., para asistir a distribuidores nombrados por la misma, en 1a distribucién y
comercializacioén de los productos en el Ecuador. E! presente contrato comenzé el 1 de
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anero de 2010 y permanecera en plena vigencia hasta que sea terminado por las partes,
de mutuo acuerdo. Fisum S.A., conviene pagar a Intrans Ecuador S.A., un monto
equivalente a los valores que estad Ultima haya incurrido para el cumplimiento de tales
funciones al que se incluira los impuesto de ley y adicionalmente otros cargos en caso de
incumplimiento de pagos.

Almacopio 8.A.

Con fecha 23 de abril de 2010, se firmé el contrato entre la Compalfila Fisum S.A., ltochu
Latin America S.A., Almacopio, con el objeto de almacenaje comercial pablico y a su vez
la almacenera esta obligada a recibir en sus instalaciones de recinto aduanero, vehlculos
importados desde Brasil, Argentina, México y Alemania. El plazo legal de permanencia
de los vehlculos serd de seis meses, contados a partir de la fecha de recepcién de los
vehlculos por parte de la almacenera. La tarifa mensual que la almacenera cobrard al
importador sera de US$ 3.15 délares por cada mil dolares sobre e! valor CIF de la
mercaderia, recalcando que el valor de la factura no podra ser menor a la tarifa minima
vigente, méas IVA. El cobro por mes sera independiente de la fecha de retiro de los
productos depositados, incluido en la tarifa por almacenaje afianzado.

» Contr Pre i6n_de Servicio re la Empri Istenclas Compalfii

Asistencia del Ecuador 8.A. y Flsum 8

Con fecha 28 de julio de 2010, se firmd el contrato entre la Compafila de Asistencia del
Ecuador Ecuasistencia S.A. y la Empresa Fisum S.A., con el objeto de prestacion de
servicios en viajes dentro de los palses miembros del Pacto Andino, al conductor y
ocupantes de los vehiculos vendidos por los concesionarios autorizados por Volkswagen
en el Ecuador. El plazo de vigencia del contrato es 2 afies a partir de la fecha de
suscripcion. La Empresa Fisum S.A., pagara a Ecuasistencia la suma de US$ 17 por
cada vehlculo vendido, al mismo que se realizarad por mensualidades vencidas, dentro de

los diez primeros dias calendario del mes siguiente; y correspondera a los vehlculos
vendidos y entregados en el mes anterior.

¢ Contrato de line | (\]

Con fecha 11 de octubre de 2011, se firmd el contrato de Iinea de crédito rotativa entre
Fisum.S.A., @ ltochu Latin America S.A., con el objeto de poner a disposicién de Fisum
S.A, una linea de crédito rotativa por a suma de hasta US$. 4,800,000, misma que esta
destinada al financiamiento de la compra de vehlculos marca Volkswagen para la
republica del Ecuador. Fisum S.A., podra disponer de la linea de crédito durante el plazo

Luego de vencido el plazo inicial del contrato, éste serd prorrogado automaticamente por
periodos adicionales de un afio cada uno siempre y cuando ninguna de las partes lo de
por terminado, mediante preaviso escrito, girado a la otra, con per lo menos 90 dias de
anticipacién a la finalizacion del plazo inicial o de sus prorrogas. Las partes acuerdan
que Fisum S.A,, debera cancelar el interés a ltochu Latin America S.A., sobre las sumas
utilizadas y por el perlodo utilizando de la Tasa Libor (London Interbank Offered Rate)
cotizada para cuatro meses a la fecha del respectivo conocimiento del embarque (Bill of
Lading), més 2,6% anual. Adicionalmente Fisum S.A., deberd pagar sobre las sumas
utilizadas, una comision fija de 1,7% sobre el valor CRF de los vehiculos.

International Cia. ; a, !Ism S.A, -
Con fecha 03 de febrero de 2012, se firmé el contrato entre la Compafila Fisum S.A. v
Simboram Security Internacional Cla. Ltda., con el objeto de prestar servicios de
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CONTRATOS (Continuacion)

| vigitancia y seguridad, para custodiar y brindar seguridad profesional a los bienes,
valores, personeros e instalaciones. El plazo de vigencia del presente contrato es de un
afto con mensualidades de US$ 2000,00 mas IVA.

SALARIO DIGNO

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento det Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del ejercicio fiscal
2011, los empleadores gque no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
superior al salaric digno mensual, deberan calcular una compensacion econtmica obligatoria
adicional que seré pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.

Para el ejercicio econémico 2011, la Compensacién Econdmica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podré distribuirse hasta el mes de marzo del afio 2012, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensacion Econdmica, el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
gjercicio, de ser necesario.

Ei salario digno mensual es aquel que cubre al menos las necesidades basicas de la persona
trabajadora asi como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta basica familiar
dividido para el numero de perceptores del hogar.

El costo de la canasta bésica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos {INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 0005 emitido en enero 13 del 2012, correspondiente al afio
2011 fue de US$. 350.70; importe que sirve de base para la determinacion del salario digno.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila realiz6 los calculos en funcién de los componentes
del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandelos con el importe de la
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC,
determinando una provision por este concepto el cual sera cancelado a sus trabajadores tal
come lo mencionada el mencionado acuerdo.

c ICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han sido reclasificados para propésitos de presentacion de este informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB

por sus siglas en Inglés), ¥ que han sido adoptadas por la Superintendencia de Cempafilas del
Ecuador,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este Informe (abril 27 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. Sin
embargo hasta esa fecha entro en vigencia a través del Ministerio de la Ley, una nueva reforma
tributaria que entre otros aspectos importantes incluye incremento del 2% al 5% el Impuesto de

Salida de Divisas, se gravan con nuevos impuestos a la circulacién de los vehiculos asi como
incremento en el precio del alcohol y cigarrillos




® . . ANEXO 1

@ Fisum S.A.

® FISUM S.A. g

® ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2040, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF

® (Expresado en Dolares)

® Saldos NEC Ajustes por Conversidn Saldos NifF

31-12-2010 Debe [  Haber 31-12-2010

. ACTIVOS

. ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 2,530,768 0 0 2,530,768

@ Activos financieros 10,930,306 i} 0 10,830,306

. Exigtencias 19,514,155 5] D 19,514,155
Activo por impuestos corriente 3,074,048 0 0 3,074,046

® Servicios y otros pagos anticipados 492,303 0 138,815 353,488

. TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 36,541,578 0 138,816 36,402,763

o ACTIVOS NO CORRIENTES:

. Propiedades, planta y equipo, neto 10,031 0 1,845 8,186
Inversiones en acciones y participaciones 1,327,099 0 0 1,327,099

® TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,337,130 0 1,845 1,335,286

: TOTAL ACTIVOS 37,878,708 0 140,880 37,738,048

. PASIVOS Y PATR NIQO DELOS ACCIONIST.

. PASIVOS CORRIENTES:

. Pasivos Financieros 7.265,218 0 0 7,265,218
Obligaciones corrientes con instituciones financieras 27,047,252 0 0 27,947,252

. Otras obligaciones comrientes 1,299,283 0 0 1,299,283

@ Otros pasivos corrientes 293,586 0 0 293,586

PY TOTAL PASIVOS CORRIENTES 36,805,339 0 36,805,339

o PASIVOS NO CORRIENTES:

. Reserva para jubilacién patronal 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 0 0 0 0

. TOTAL PASIVOS 36,805,339 0 0 36,805,339

¢ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

. Capital social 200 0 0 200
Aportes para futuro aumento de capital 1,000,600 0 0 1,000,600

o Resultados acumulados -1,576 140,660 0 -142,236

. Resuitados del ejercicio 74,145 0 0 74,145

. TOTAL PATRIMONIO 1,073,369 140,860 0 932,709
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

. ACCIONISTAS 37,878,708 140,660 0 37,738,048

‘ 140,860 140,660

@

®

®

@

@



