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CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE -

)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

TALLERES METALURGICOS 21 (TALME) S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de TALLERES METALURGICOS 21
{TAIME) S.A. {(una sociedad anénima constituida en el Ecuador) al 31 de
diciembre de 1999, vy 1los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacién financiera por
el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errbdneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, con base de pruebas
selectivas, de 1la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidédn de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
efectuadas por 1la administracién, asi como una evaluacién de 1la
presentacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
nuestra opiniédn.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos 1los aspectos significativos, la situacién
financiera de TALLERES METALURGICOS 21 (TALME) S.A. al 31 de diciembre de
1999, los resultados de sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y
los cambios en su situacidén financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Durante 1999, tomando como base la disposicién 1legal emitida por la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucidén N° 99-1-3-3-001 del 21 de
octubre de 1999, la Compafila decidié diferir la pérdida en cambio neta y
amortizarla a partir del afic 2000, por el método de linea recta durante un
periodo de «cinco afios. De acuerdo c¢on principios de contabilidad
generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los
resultados del aflo en que se originan. Debido a lo anterior, la pérdida
neta del afio se encuentra subestimada y los activos se encuentran
sobrestimados en S/. 45,156,5 millones.

Imbabura 214 y Panams, 5to. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-723875, Telefax 305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador
10 de Agosto 5243 y Naciones Unidas, Oficina N° 15, Teléfono 440761, Quito - Ecuador
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El ambiente econémico predominante en el Pais durante 1999, estuvo
influenciado grandemente por 1los efectos provenientes de 1998 de
acontecimientos recientes, siendo el més relevante para TALLERES
METALURGICOS 21 (TALME) S.A. la caida del precio del acero en mé&s de un 50%
a nivel mundial, ademds de otros tales como el derrumbe de la capacidad
productiva de la mayor parte del &rea costera del Pais como consecuencia
del fenbémeno del El1 Nifio, el deterioro de los precios del petrbéleo en el
mercado exterior, la inestabilidad sufrida por los mercados financieros
internacionales, regionales y locales, produciendo también la inestabilidad
del sistema financiero nacional con el congelamiento de depbdsitos en los
bancos, el cierre de bancos privados y su posterior traspaso al estado.

Ademés, el Gobierno Ecuatoriano, anuncié que a partir del 10 de enero de
2000 entra en vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pais, 1la
dolarizacién, habiendo determinado una cotizacidén uUnica de 25,000 Sucres
por Dbélar de Estados Unidos de Norteamérica y cuya instrumentacién se
encuentra atn en proceso. Por estas razones, no es posible establecer
integralmente los efectos, de 1las condiciones mencionadas, sobre 1la
evolucién futura de 1la economia nacional y 1las consecuencias, si las
hubiere, sobre la posicién econbémica y financiera de la Compafiia y 1los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

César Cntreras Vera, Dr. CPA
Registro N° : SC-RNARE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

24 de marzo de 2000

Imbabura 214 y Panama, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-723875, Telefax 305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador
10 de Agosto 5243 y Naciones Unidas, Oficina N° 15, Teléfono 440761, Quito - Ecuador
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TALLERES METALURGICOS 21 (TAIME) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

CORRIENTE:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Total activo corriente

INVERSION EN ACCIONES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
ACTIVOS DIFERIDOS, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE :
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO:

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 1.000.000 acciones
Ordinarias y nominativas de S/.1.000 cada una
Reserva por revalorizacidén del patrimonio
Déficit acumulado-
Reserva legal
Reserva facultativa
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

1,000,000

8,495,754

72,795
156,632

{9,064,607)

(8,835,180)

2,743,174
4,735,604
11,831,521
15,604,095
336,516

35,250,910
94,884
13,782,460

48,803,511

B e T ——

20,398,024
3,227,083
129,367

23,754,474

73,516,717

660,574

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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TALLERES METALURGICOS 21 (TAIME) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Administrativos y Ventas 7,237,526

Financieros 3,712,013

Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

29,681,781

26,302,963

3,378,818

10,949,539
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TALLERES METALURGICOS 21 (TAIME) S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

SALDOS A DIC.31, 1998 1,000,000

, 4justes inicio de afio -
Correccién monetaria

de activos fijos -
Correccién monetaria

de otros activos -
Correccién monetaria

de inventarios -

Correccién monetaria
del patrimonio -

Transferencias de
cuentas patrimoniales -

Pérdida neta -

t;&ALDOS A DIC.31, 1999 1,000,000

(Expresado en miles de Sucres)

RESERVA POR
REVA-
LORIZA-
CION DEL
PATRIMONIO

9,485,713

1,304,624

(2,294,583)

8,495,754

(8,253,584)

5,000,358

78,081

2,185,186

(1,304,624)

2,294,583

Reser-
va
legal

72,795

72,795

DEFICIT ACUMULADO

Reserva

156, 632

156,632

(1,486,340)

(7,546)

(7,570,721)

(9,064,607)

{1,256,913)

(7,546)

(7,570,721)

(8,835,180)

~—

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




TALLERES METALURGICOS 21 (TALME) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
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(Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta (7,570,721)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos
generados por actividades de operacidn
Depreciaciones 1,095,412
Amortizacién 26,667
Cambios netos en activos y pasivos-
{(Aumento) en cuentas por cobrar (8,386,421)
(Aumento) en inventarios (3,891,675)
{(Aumento)en gastos anticipados {215, 389)
Aumento en cuentas por pagar 3,038,916
(Disminucién) en pasivos acumulados (3,182)
Total de recursos generados por actividades de operacidn (15,906,393)
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) en propiedad, planta y equipo, neto (4,213,218)
(Aumento) en inversiones {32,869)
(Aumento) en cuenta de otros activos (45,191,074)
Total de recursos utilizados en actividades de inversioén (49,437,161)
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Incremento en obligaciones bancarias 65,283,425
Ajuste neto aplicado al patrimonio 6,134,000
Total de recursos generados por actividades de financ¢iacién 71,417,425
Aumento neto en caja y bancos é inversiones temporales 6,073,871
CAJA Y BANCOS é& INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo al inicio del afio 1,404,907
Saldo al final del afio 7,478,778

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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TALLERES METALURGICOS 21 (TAIME) S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresadas en miles de Sucres)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituy® el 12 de septiembre de 1978 con el objeto
principal de elaborar y transformar todo tipo de productos metélicos,
de aleaciones de metales y para dedicarse a la explotacién de la
metalurgia en general.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn-

Al igual que en afios anteriores, la Compafila reconocié6 1los
efectos de la inflacién en el balance general al 31 de diciembre de
1999, siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre 1la
aplicacién del sistema de correccién monetaria de 1los estados
financieros. El1 efecto neto de 1la reexpresié4n monetaria fue un
crédito de 5,959,001, habiéndose debitado a los activos no monetarios
{propiedad, planta y equipo 5,000,358, inventarios 2,185,186, otros
activos 78,081), con crédito a la reserva por revalorizacibén del
patrimonio por 1,304,624. Los estados de resultados y de cambios en
la situacidén financiera por el afio terminado en esa fecha no han sido
reexpresados.

Los procedimientos de actualizacién wutilizados fueron los
siguientes:

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53%
y representa la variacidén porcentual que registrd el Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de
noviembre de 1998 y el 30 de noviembre de 1999. E1 porcentaje
proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje
de ajuste anual entre doce.

- Inventarios, excepto inventarios en tréansito (por ser
movimiento del ultimo mes del afio): se actualizaron aplicando
a las existencias al cierre el costo unitario de la dltima
produccién del mes de diciembre de 1999 (para productos
terminados) y el costo unitario promedio de compra de los
ultimos tres pedidos de importacién (para materia prima,
materiales y repuestos); en los casos en que no hubo compras en
dicho mes se utilizdé el costo unitario de la ultima compra del
afio o de diciembre de 1998 actualizado hasta diciembre de 1999
por el porcentaje proporcional mensual. Los inventarios antes
mencionados no exceden al valor de mercado.

- Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y
su correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de
1999, se reexpresaron aplicadndoles el porcentaje del ajuste
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anual. Las adiciones del afio se reexpresaron sobre la base del
porcentaje proporcional mensual por el numero de meses
transcurridos entre el mes siguiente de 1la adquisicién vy
diciembre de 1999. El gasto por depreciacién por efecto del
ajuste se registrard en 1los resultados a partir del afio
siguiente. La depreciacién ha sido calculada sobre los valores
contables originales, mAs las revalorizaciones efectuadas,
usando el método de la 1linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas utiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacién

Edificios 5%
Instalaciones; maquinarias y equipos; muebles y enseres 10%
Vehiculos y otros 20%

- Patrimonio de los accionistas: el ©patrimonio de 1los

accionistas al inicio del afio se reexpresdé aplicandole el
porcentaje de ajuste anual. Los aumentos y disminuciones del
afio, excepto la pérdida neta, se reexpresaron en base al
porcentaje proporcional mensual por los meses transcurridos
entre el mes siguiente del aumento o disminucidén y diciembre de
1999,

- Reserva por revalorizacién del patrimonio: se incrementd por
la aplicacién del porcentaje anual de dicho saldo al 31 de
diciembre de 1998, asi como a los saldos iniciales del capital
social pagado, reserva legal y reserva facultativa. Esta
reserva no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

- Reexpresién monetaria: se incrementa o disminuye con los
débitos y créditos por la actualizacidén de 1los activos no
monetarios, capital social, reserva por revalorizacién del
patrimonio, reserva legal, reserva facultativa y pérdidas
acumuladas. Esta cuenta no estd sujeta a reexpresién.

(b) Inversidén en acciones-

La inversién en acciones en las compafiias relacionadas y en
otras compafilas estd registrada por el método del costo, alin cuando
su participacién en el capital de las compaifiias relacionadas es del
99%.

(c) Participacidén a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad liquida de acuerdo a la
Ley. En este caso la Compafiia no ha efectuado dicho cargo por cuanto
presenta resultados negativos.

Con la finalidad de revertir 1los resultados generados en el
ejercicio de 1999, la Administracién de la Compaifiia establecid en
conjunto con sus trabajadores, una reduccién de gastos, sueldos vy
salarios a partir de julio 1° de 1999, a objeto de contrarrestar, por
un lado, la baja de produccidédn debido al inadecuado abastecimiento de
palanquilla (su principal materia prima), originado por la
imposibilidad de adquirirla a su proveedor habitual de Rusia, ya que
su precio, incluida 1l1la tasa antidumping impuesta por 1la CAN
(Comunidad Andina de Naciones) para este tipo de mercaderia
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originario de Rusia, se elevé en tal magnitud que imposibilité su
uso, y por otro lado, para obtener un resultado positivo al final del
siguiente periodo.

(d) Conversién de moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 1999, la tasa de cambio promedio
utilizada para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera
fue de 20,000 Sucres por cada Délar de E.U.A., la cual es similar a
la tasa de cambio en el mercado libre (para la venta).

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre de 1999, las inversiones temporales se formaban de
la siguiente manera:

INSTITUCION DOLARES SUCRES
Banco Bolivariano 102,830 2,058,668
Banco de Machala 86,347 1,726,936
Banco del Pichincha 0 650, 000
Banco Bolivariano 0 300,000
189,177 4,735,604

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se formaban de 1la
siguiente manera:

Clientes 9,239,413
Varios deudores 2,443,814
Compafiias filiales 86, 387
Retencidén en la fuente 45,119
Empleados 27,548
Cheques protestados 9,549

11,851,830
Menos- Estimacidén para cuentas dudosas 20,309

11,831,521

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1999, 1los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

Productos terminados 9,156,254
Inventarios en tréansito 4,315,064
Materiales y repuestos 1,675,389
Materias primas 457,388

15,604,095

IS EEITSTI IR IO




YI2IDIAIDIDNIINIIINIINININIININDIINADININININDINDDIIIINIIIINIINGIINIIIN)

6.

7.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 1999,

las cuentas de propiedad,
estaban constituidas de la siguiente manera:

planta y equipo

Saldos al Adiciones Saldos al
1° de Y 31 de
enero de transfe- Ajustes y diciembre
1999 rencias bajas de 1999
Costo:
Terrenos 687,341 38,716 (76,015) 650,042
Edificios 628,274 32,714 0 660, 988
Instalaciones 518,497 250,025 0 768,522
Maqguinarias y equipos 4,902,802 257,576 (4,313) 5,156,065
Muebles y enseres 48,378 14,227 (13,527) 49,078
Vehiculos y otros 446,092 111,350 (5,710) 551,732
7,231,384 704,608 (99,565) 7,836,427
Menos: Deprec.acumulada 1,047,396 643,899 0 1,691,295
Total costo neto 6,183,988 60,709 (99,565) 6,145,132
Revalorizacién:
Terrenos 559,870 1,311,369 (16,784) 1,854,455
Edificios 615,240 615,487 0 1,230,727
Instalaciones 1,025,481 608,073 0 1,633,554
Maquinarias y equipos 6,519,459 5,027,536 0 11,546,995
Muebles y enseres 245,815 87,702 0 333,517
Vehiculos y otros 1,348,755 649,237 0 1,997,992
10,314,620 8,299,404 (16,784) 18,597,240
Menos: Deprec. acumulada 6,929,369 4,030,543 0 10,959,912
Total revalorizacién,neto 3,385,251 4,268,861 (16,784) 7,637,328
Total costo y revalorizacién 9,569,239 4,329,570 (116,349) 13,782,460

ACTIVOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre de 1999,
siguiente manera:

los activos

diferidos se formaban de 1la

Pérdida en cambio de 1999 diferida 45,156, 540
Honorarios profesionales 3,645,848
Dep6sitos en garantia 1,123

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Las obligaciones bancarias pagaderas en Dblares de E.U.A. han sido
convertidas a Sucres y han servido para financiar capital de trabajo,
generan un interés anual que fluctia entre el 10% y el 18% para las
obligaciones en Dbélares de E.U.A. y del 69% para las obligaciones en
Sucres, estédn respaldadas con garantias personales y solidarias
otorgadas por los principales accionistas de la Compafiia. Al 31 de
diciembre de 1999, las obligaciones bancarias estaban constituidas de
la siguiente manera:
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DESCRIPCION US$ DOLARES MILES SUCRES
IMEXBRA INTERNATIONAIL INC.
Préstamo F03, vence: enero 20/2000 336,343 6,726,858
BANCO DE MACHALA
Préstamo, vence: febrero 16/2000 33,567
Préstamo, vence: junio 13/2000 160,848
194,415 3,888,230
BANCO BOLIVARIANO
C.C. 2901, vence: febrero 06/2000 32,425
C.C. 2901, vence: mayo 06/2000 155,380
187,805 3,756,112
BANCO DEL PACIFICO
Préstamo, vence: mayo 03/2000 0 1,849,912
PRESTAMO INVERSANTI S.A. 86,348 1,726,956
PRESTAMO SINGH S.A. 86, 348 1,726,856
BANCO DEL PICHINCHA
Intereses permuta financiera 21,150 423,000
PROVISION DE VALORES (CARTAS DE CREDITO) 15,000 300,000

927,409 20,398,024

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Otras cuentas por pagar 2,489,459
Impuestos 341,225
Proveedores 183,214
Otras provisiones 165,088
Fletes por pagar 48,097

3,227,083

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 1999, todas las obligaciones a largo plazo
fueron contraidas para financiar capital de trabajo. Ademés, se
encontraban respaldadas con garantias personales y solidarias
otorgadas por los principales Accionistas de la Compafiia. La deuda a
largo plazo estuvo constituida de la siguiente manera:
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DESCRIPCION US$ DOLARES MILES SUCRES

BANCO DEL PICHINCHA
Préstamo permuta financiera, Corporacidn
Financiera Nacional, vence: abril 16/2007 2,160,000 43,200,000

PRESTAMOS A TERCEROS
Préstamo 1,515,836 30,316,717

3,675,836 73,516,717

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de 1la
Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Tasa de impuesto-

Durante el afio 1999, el Gobierno Ecuatoriano dispuso dos
ejercicios impositivos.

El primero, se inicié el 1° de enero y concluyd el 30 de abril;
los resultados de dicho ejercicio no se encuentran sujetos al
impuesto a la renta, ya dque éste, equivale unicamente al 1% del
impuesto a la circulacién de capitales. Durante este primer ejercicio
impositivo, también se elimind el sistema de retenciones en la fuente
por pagos efectuados localmente. Por este ejercicio, se dispone la
presentacibén de una declaracién informativa hasta el 29 de febrero de
2000, para efectos tributarios.

El segundo ejercicio impositivo se inicié el 1° de mayo y
concluyé el 31 de diciembre, en este ejercicio se restituye el
impuesto a la renta, por lo gque las sociedades deben calcularlo
aplicando una tasa del 15% sobre la utilidad tributable. En este
sequndo ejercicio impositivo, se ha mantenido vigente el impuesto del
1% a 1la circulacién de capitales, gravando todos 1los depbsitos,
acreditaciones y transacciones bancarias, asi como los giros,
transferencias y pagos al exterior. Por este ejercicio, se dispone la
presentacién de la declaracién de impuesto a la renta en los plazos
sefialados en el Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno, reformado mediante Decreto 1628 de diciembre de
1999,

b. Reexpresibdn monetaria-

La reexpresién monetaria de 2,294,583, que se formbé como
contrapartida de los débitos y créditos por la actualizacién de 1los
activos no monetarios y los pasivos no monetarios. En razén de que el
saldo acumulado de la cuenta reexpresidédn monetaria es deudor, este
saldo fue transferido a la cuenta de reserva por revalorizacidén del
patrimonio o puede ser compensado en el balance general en el ambito
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de cuentas patrimoniales, total o parcialmente, con las utilidades
retenidas o reservas de libre disposicién de afios anteriores, sin
afectar al estado de resultados, con sujecidén a las reglas dispuestas
en el numeral 2 del articulo 39 de la Seccidén III del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, sustituido por el
articulo 3 del Decreto Ejecutivo 3283 del Registro Oficial 826-S de
noviembre 21 de 1995.

EVENTOS SUBSECUENTES:

El Gobierno Ecuatoriano, anuncidé que a partir del 10 de enero de 2000
entra en vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pais, la
dolarizacién, habiendo determinado una cotizaciédn 1vUnica de 25,000
Sucres por Délar de Estados Unidos de Norteamérica y cuya
instrumentacién se encuentra aun en proceso. Por estas razones, no es
posible establecer integralmente los efectos, de 1las condiciones
mencionadas, sobre la evolucidén futura de la economia nacional y las
consecuencias, si las hubiere, sobre 1la posicibébn econdmica vy
financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaciones
futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias.

Aparte de lo mencionado en el parrafo anterior, entre el 31 de
diciembre de 1999 y 1la fecha de preparacién de estos estados
financieros (24 de marzo de 2000), no se produjeron eventos que en la
opinién de la Administraciédn de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.
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Guayaquil, 31 de mayo de 2000 Q:S\\\
Sefiores )* "

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente se serviran encontrar el informe de auditoria externa
como resultado de nuestro examen de los estados financieros de TALLERES
METALURGICOS 21 (TAIME) S.A. correspondiente al ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 1999.

El informe mencionado contiene lo siguiente:

1. Opinién de auditoria sobre los estados financieros
2. Estados financieros auditados
3. Notas a los estados financieros

Agradecemos vuestra gentileza por revisar la informacién antedicha y por
dar acuse de recibo a la misma.

Atentamente,

César Comd 7 CPA
Registro Sup ntendencia
de Compail SC-RNAE-206

c.c. - Accionistas de JALLERES METALURGICOS 21 (TALME) S.A.

Imbabura 214 y Panama4, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-723875, Telefax 305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador
10 de Agosto 5243 y Naciones Unidas, Oficina N° 15, Teléfono 440761, Quito - Ecuador




