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Accountants &
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES business advisers

A los Accionistas
TALME S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TALME $.A., los que incluyen
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas y un resumen de {as politicas contables mas significativas
y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidén y aplicacién
de apropiadas poiiticas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsahilidad del Auditor:

3. Nuesfra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuesira audiforia. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdce con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonabie, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
‘sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivecaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también evalla las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos gque la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, |la imagen fiel del patrimonio y la situacién financiera de TALME S.A. al
31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
descritas en la Nota B.

e, B

15 de marzo de 2014 Edgar Naranjo L.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Compaiiias No. 015
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TALME S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expreéédos en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: _
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C) 362,939 1,599,251
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 9,341,691 7,279,157
Inventarios (Nota E) 8,810,033 11,030,870
Gastos pagados por anticipado 170,699 109,481
TOTAL DEL ACTIVOS CORRIENTES 18,685,362 20,018,759
OTROS ACTIVOS (Nota F) 268,616 261,769
PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G) 23,428,134 20,666,493
TOTAL ACTIVOS 42,382,112 40,947,021
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias {(Nota H) 9,859,909 9,893,883
Cuentas y documentos por pagar (Nota I} 9,861,231 3,673,365
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 560,630 700,189
Porcidn corriente pasivos a largo plazo (Nota K} 2,153,084 2,516,667
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 22,434,854 16,784,104
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 9,037,882 11,842,658
PATRIMONIO (Nota M)
Acciones comunes 8,043,764 5,743,320
Aporte para futura capitalizacion 2,010,444
Reserva legal 103,857 103,569
Reserva por valuacién 1,708,570 3,982,747
Resultados acumulados 52,185 480,179
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 42,382,112 40,947,021

[ —>

ﬂ\w&

/ Oscar Henriquez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Tanla,/E'( inoza
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TALME S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012

INGRESOS

Ventas brutas 25,470,009 28,101,011

Costo de ventas {22,916,939) {24,318,716)

Devoluciones en ventas {73,804) {354,402)
TOTAL INGRESOS ' 2,479,266 3,427,893
GASTOS

Gastos administrativos 1,322,830 049,584

Gastos de ventas 1,139,007 1,045,875

Gastos financieros 889,288 736,960

impuestos, depreciacién y amortizaciones 214,333 385,700
TOTAL GASTOS 3,565,458 3,118,119

Otros ingresos (gastos) 982,370 1,036
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS {103,822) 310,810
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las

utilidades (Nota N) 46,622

Impuesto a la Renta (Nota N) 323,884 261,307
RESULTADO INTEGRAL {427,7086) 2,881

(L 7@%

QOscar Henrfguez TaniauE(:%iﬂoza/
Gerente General Co ora

Vea notas a los estados financieros
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TALME S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012

FLUJO DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 23,112,550 25,859,225

Efectivo pagado a proveedores y empleados (27,591,548) (34,546,149)

Otros ingresos/gastos 2,052,218 1,036
EFECTIVO NETOC USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION {2,426,780) (8,685,888)
FLLUJO DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de propiedades y equipos 1,093,916

Adquisicion de activos propiedades y equipos (478,355) (6,040,139}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADQO EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION 615,561 (6,040,139)
FLUJO DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Emision de obligaciones, neto 4,000,000
Pago de emision obligaciones (1,300,000) {1,400,000)
Préstamo partes relacionadas (408,785) 96,606
Préstamos a terceros 510,000 290,000
Aumento de capital 1,290,000
Papel comercial 2,000,000
Aporte para futuras capitalizaciones 2,010,444
Obligaciones bancarias (1,516,308) 11,103,664
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 574,907 16,100,714
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (1,236,312} 1,374,687
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIQ DEL ANO 1,599,251 224 564
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 362,239 1,599,251

Q&\u w30/

Tania EspipeZa
Coptadora

Oscar Henriquez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros




' TALME S.A.
- ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresados en USDdlares)
. Afios terminados al
' 31 de diciembre de
2013 2012
- CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
' RESULTADO INTEGRAL (427,706) 2,881
. Partidas que no requieren utilizacién del efectivo:
Ajuste por:
Depreciacion 611,335 573,211
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos 944,903
Ajustes de propiedades, maquinarias y equipos 963
Otros ajustes (184,534)
Impuesto a la renta 323,884
Provision de cuentas incobrables 22,939 11,385
Provision de jubilacion patronal y desahucio 322,887 182,234
1,613,708 770,674
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE LA
OPERACION:
; Cuentas y documentos por cobrar (2,085,472) (2,253,171)
Inventarios (52,342) (2,517,716}
' Pago bonificacion por desahucio (10,127)
Gastos pagados por anticipados (61,217) (92,0681)
Ofros activos (6,848) (125,438)
Cuentas y documentos por pagar (1,361,039) (103,222)
Gastos acumulados por pagar (463,443) 146,046
Cuentas por pagar pasivo largo plazo (4,511,000
(4,040,488) (9,456,562)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (2,426,780) {8,685,888)

Q>

scar Henriquez Tani;?p&noﬁ
erente General Contadora

Vea notas a los estados financieros
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TALME S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDélares)

A. TALME S.A.:

Fue constituida el 12 de septiembre de 1978 en la ciudad de Guayaquil, e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 14 de noviembre de
1978. '

Su actividad principal consiste en la elaboracion, transformacién y
comercializacion de todo tipo de productos metalicos, alineaciones de metales y a
la explotacion de la metalurgia en general.

La Compaiiia mantiene su domicilio fiscal en la ciudad de Guayaquil y
desarrolla sus actividades comerciales en Guayaquil y Quito.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

I FRERFEERRERDE]

A continuacion mencionamos [as practicas contables mas importantes que
utilizé la administracion:;

Base de preparacidn vy presentacidon: Por disposicion de la
Superintendencia de Compafias de la Replblica del Ecuador, la Compafiia
adoptd para el ejercicio 2010, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

Efectivo_y equivalenies al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiifa. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que scn facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento de 0 a 90
dias desde la fecha de adquisicién.

Activos financieros; La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: partidas por cobrar y su correspondiente "pérdida por
deterioro.

Cuentas por cobrar: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.




TALME S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Cuentas por cobrar. Incluyen principalmente los saldos por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

la compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Deterioro de cuentas incobrables: La compafia establece una provision
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que ta Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabitidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la compahia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los inventarigs: El costo de los inventarios lo integran los derivados de su
adquisicién y transformaciéon directamente relacionados con las unidades
producidas, como son la mano de obra directa, los costos indirectos variables o
fijos incurridos en la trasformacién de la materia prima en productos terminados.

E! costo original relacionado con los inventarios que se compran y venden
como productos terminados, se registra utilizando el método de costo promedio
ponderado.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizabie. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta ta diferencia conftra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Propiedades, maquinarias y equipos: Las propiedades maquinarias y
equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando
son incurridos. -



' FEREERERDENB

10

TALME S.A.
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

La vida dtil promedio estimadas de propiedades, maquinarias y equipos
son las siguientes:

Activos Anos
Edificios 24
Instalaciones ' 10
Maquinarias y equipos Mas de 10
Vehiculos 5a13
Muebles y enseres 9a10
Equipo eléctrico ) 2a3d’
Equipos de computacion 3

La Compafiia decidié activar los costos de la puesta en marcha del
Proyecto Aceria hasta lograr el punto de equilibrio.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Otros pasivos financieros”, que incluye principalmente, cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La comparfiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renfa corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo. °



TALME S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utllidades: Calcuiada en funcién de!
15% de la utilidad -contable anual antes del impuesio a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como ofros gastos del periodo. ‘

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo_tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisién para jubilacion patronal y_bonificacion por desahucio; Se
contabiliza sobre la base del estudio aciuarial realizado por consuitores
especializados. l.as provisiones se registran confra resultados.

Representa la provisidn por jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios 0 mas de servicio 0 que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compaiiia.

La pensién pafronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobiemo. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafifa, la pensién patronal, sera
comao minimo el equivalente al 50% del salaric minimo vital.

Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquelios casos en que
la relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente at 25% de la Ultima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado.

Reconocimiento de ingresos vy gastos: Los ingresos son reconocidos en la
medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace entrega
del bien al comprador, transfiriendo los riesgos y ventajas.

Los gastos que se relacionan con el pericdo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Administracién de riesgos:

Factores de riesgos financieros; Las actividades de la Compaifiia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaidia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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TJALME S.A.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la compafia
siguiendo los fineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compafiia.

La Administracion de riesgos incluye:

* Riesgo de cambio

» Riesgo de crédito .

s Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fiujos de
efectivo

». Riesgo de liquidez

¢ Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones gue realiza la Compaifiia son
pactadas en U.S. Doélares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito:; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafias y la contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligacicnes contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Rieggo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

La Compafia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; Por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la compafila ha conseguido
préstamos de relacionadas a largo plazo con una tasa fija.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificuitades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la compaiiia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversién al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
perdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
gue manejan el proceso o por eventos externos. El objetive de la Compaiiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar ias pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compafiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracién del riesgo
operacional, gue incluye los controles y los procesos, tales como:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

» Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros reguerimientos
legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

« Requerimientos de evaluacidon periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controfes y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

Planes de contingencia.
Normas éticas y de negocios.
Mitigacién de riesgos.

Moneda local: A pattir det 10 de enero det 2000 el USD6lar es la moneda
de uso local en ia Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Inc!-uye principalmente US$350,636 (US$1,599,251 en el 2012) saldos que se
mantienen en cuenias corrientes con instituciones bancarias locales. A
continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de

T 2013 2012

Caja 3,786 6,768

Bancos (1) 350,636 1,592,483
Inversiones 2) 8,517

362,939 1,599,251

(1) Incluye principalmente US$238,341 en cuenta corriente No. 107738879 en
' Banco Machala S.A. y US$40,540 en cuenta corriente No. 1581767 de Banco
Guayaquil S.A.

(2) Corresponde a inversiones realizadas en Banco del Pacifico S.A.
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

E.

F.

Clientes

Partes relacionadas (Nota O)
Prestamos empleados y obreros
Retencidn en la Fuente

Impuesto a la salida de divisas I1SD
Anticipo impuesto a la renta
Anticipo proveedores

Ofras cuentas por cobrar
Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado

Provision cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de

2013 2012
2,291,397 3,979,581
4,065,302 3,826
5,075 7,544
405,824 439,807
(1) 1,458,351 1,324,995
166,882 45,085
199,923 3,695
166,606 173,900
756,610 1,352,064
9,415,970 7,330,497
(74,279) (51,340)
9,341,691 7,279,157

(1) Generado por los desembolsos realizados en la importacion de materias
primas y bienes de capital por los afos 2010 (US$204,761), 2012

(US$642,682) y 2013 (US$610,909).

INVENTARIOS:

Productos terminados
Inventdrios en transito
Subproductos y desperdicios

 Materia prima

Suministros, repuestos y materiales
Productos en proceso

OTROS ACTIVOS

Depdésitos en garantia

Activos intangibles

Inversiones Asociadas

Compaiiias relacionadas (Acerguaya)
Cheques en garantfas

Al 31 de diciembre de

2013 2012
3,837,066 5,746,260
2,429,245 1,295,791

42,388

1,523,274 3,145,405
978,060 735,957
107,457
8,810,033 11,030,870

Al 31 de diciembre de

2013 2012
118,317 - 83,317
66,779 41,842
400 400
67,556 70,580
15,564 65,630
268,616 261,769 .
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G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

- Incrementos
{ Saldo al adquisiciones Saldo al
Tipo de bien 07-01-2013 y mejoras Reclasif. Ventas 31-12-2013
. Terrenos 573,304 137,106 (361,097) 349,312
i Edificlos 1,981,923 19,186 2,119,863 (274,030} 3,846,942
! Instalaciones 5,428 5,428
! Maquinarias 3,114,349 218,730 14,441,770 (456,714) 17,318,135
Vehiculos 189,355 189,355
Muebles y
. enseres 42,031 3,730 4,318 50,080
A Olros equipos 22977 7.472 56,039 (3,394) 83,094
Equipos
! electronicos 67,506 11,132 (19,431) 59,207
i Obras en proceso 12,825,449 4,581,890 (1) (17.231,976) (66,152} 109,211
Avallios 12,418,318 12,418,319
31,240,641 4,842,140 {472,880) (1,180,818} 34,429,083
Depreciacion
acumulada (10,574,148} (611,335} {184,534} (11,000,849 )
20,666,493 4,230,805 (472,880) {1,365,352) 23,428,134

(1) Corresponde a la activacion de obras en proceso a terrenos, edificios,
magquinarias y muebles y enseres.

H. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Banco del Pacifico S.A. 3,815,669 1,987,682
Banco Bolivariano C.A. 1,719,240 2,866,200
Banco Pichincha C.A. 1,925,000 1,935,000
Banco de Machala S.A. 400,000 121,001
Corporacion Financiera Nacional 2,000,000 2,984,000

9,859,909 9,803,883
A continuacion un detalle:

No. Monto Fecha de Tasa de Saldos al
Acreedor Operacién fnicial Emision Vencimiento Interés 3111212013

Bolivariane C.A. 223063 320,700 26/12/2013 28/05/2014 8.83% 320,700
Balivariano C.A. 1316189 880,240 20/09/2013 03/05/2014 8.83% 880,240
Bolivariano C.A. 129636 310,000 1410812013 1310212014 8.86% 217,000
Bodivatiano C.A. 128452 239,000 02/08/2013 03/02/2014 8.86% 167,300
Bolivariano C.A. 129198 " 116,000 18/07/2013 1710172014 8.86% 46,400
Balivariano C.A. 128955 219,000 04/07/2013 03/01/2014 8.86% 87,600
Pichincha CA. 1956851 200,000 101212013 08/06/2014 8,92% 200,000
Pichincha C.A. 1927285 250,000 28102013 2610412014 8,92% 250,000
Pichincha C.A. 1914127 100,000 04110/2013 02/04/2014 8,92% 100,000
Pichincha C.A. 1803121 240,000 06/09/2013 05/03/2014 8,92% 240,000
Pichincha C.A. 1838336 935,000 1170712013 Q70112014 8,92% 935,000
Pichincha C.A. 1855831 400,000 26/0712013 2210112013 8,92% 404,000
Machala S.A. 120241920 200,000 1671112012 15/03/2013 11,23% 121,000
Pacifico S.A. 40064139 408,000 2912013 1910872014 7.95% 363,556
Pacifico 5.A, 40064243 380,000 29/11/2013 2610812014 7.95% 337,777
Pacifico S.A. 40063912 364,000 15/08/2012 15/08/2014 7.95% 323,556
Pacifico S.A. 40063322 195,000 02/10/2013 29/06/2014 8,50% 182,731
Pacifico S.A. 40063615 276,000 1811072013 05/07/2014 8.50% 300,762
Pacifico S.A. 40063078 424,000 180912013 15/06/2014 8.50% 285,649
Paclifico S.A. 40063811 270,000 29/08/2013 26/05/2014 8,50% 298,596
Pacifico S.A. 400604867 459,000 09105/2013 03/02/2014 8,50% 208,596
Pacifico 5.A. 40062039 543,000 18/0712013 14/04/2014 8,50% 245,823
Pacifico S.A. 40061264 565,000 121062013 05/03/2014 8,50% 192,335
Pacifico S.A. 40081716 408,000 28/06/2013 25/03/2014 8,50% 139,231
Pacifico S.A. 40061608 407,000 1710612013 14/03/2014 8,50% 138,549
Pacifico S.A, 40060716 580,000 02/05/2013 2710172014 8,50% 66,279
Pacifico S.A. 40060456 215,000 16/04/2013 11/01/2014 B,50% 24,569
CFN 20480709 580,000 0311212013 01/06/2014 7.36% 580,060
CFN 20479528 | 1,420,000 1811042013 16/04/2014 7,36% 1,420,000
CFN 20410015 6,200,000 1140512012 10/Q4/2019 7.91% 446,565
CFN 20420864 1,200,000 24/0912012 23/1212115 7.91% 280,095

9,859,909
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores locales

Proveedores del exterior (1)
Proveedores y servicios

Prestamo a terceros

Impuesto al Valor Agregado sobre ventas (2)
Impuesto al Valor Agregado retenido en
compra

Papel comercial {3)
Oftras cuentas por pagar (4)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
782,840 1,239,506
5,863,811 1,804,066
1,406 17,687
800,000
155,634 318,195
30,016 41,632
2,000,000
227,524 252,279
9,861,231 3,673,365

(1) Incluye principalmente US$1,355,874 (US$255,208 en el 2012) con Imexbra,
JS$1,275,955 (US$0 en el 2012)
(US$812,499 en el 2012) con Arcelormittal y US$1,071,149 (US$617,487 en
el 2012) con SRI Steel Resources LLC.

con Gerdau Aza,

(2) Corresponde al IVA generado en ventas a crédito.

US$899,458

(3) Corresponde a documentos emitidos en el afio 2013 con vencimiento

corriente.

(4) Incluye principalmente US$126,056 por intereses de las obligaciones

bancarias.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Provision de beneficios sociales 4]

Impuesto a la renta

Participacion a los trabajadores en la

utilidades

(1) Incluye principalmente US$153,024 por provisién de vacaciones.

PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligaciones bancarias
Jubilacién patronal

Indemnizacion por desahucio
Préstamos terceros

Proveedores del exierior
Compaiiias relacionadas (Nota O)
Emisidn de obligaciones (Nota L)

Menos: Porcién corriente

(1)
(2)
(3)

(4)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
236,746 281,049
323,884 261,307

157,833
560,630 700,189

Al 31 de diciembre de

2013 2012

6,741,666 7,200,000
714,374 - 434,087
189,767 157,294
290,000

1,024,000

145,159 553,944
3,400,000 4,700,000-
11,190,066 14,359,325
2,153,084 2,516,667
9,037,882 11,842,658
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K. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1) Corresponde a dos préstamos otorgados por la Corporacién Financiera
Nacional (CFN).

(2) El movimiento de jubilacidn patronal fue el siguiente:

Saldo inicial 434,087
Provision - 280,287
Saldo final 714,374

(3) El movimiento de indemnizacién por desahucio fue el siguiente:

Saldo inicial 157,294
Pagos (10,127)
Provisién 42,600
Saldo final ' 189,767

(4) Corresponde a US$1,153,084 (US$816,667 en el 2012) por préstamo a la
Corporacién Financiera Nacional (CFN) y US$1,000,000 (US$1,700,000 en el
2012) por emision de obligaciones.

EMISION DE OBLIGACIONES:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Corto plazo 1,000,000 ~ 1,700,000
Largo piazo 2,400,000 3,000,000
: 3,400,000 4,700,000

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha julio18 del
2012, fue aprobada una emisién de obligaciones por US$4,000,000 desde la
fecha de puesta en circulacion de las obligaciones, en base a lo dispuesto en la
Resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12 - 0006511 emitida por Ila
Superintendencia de Compainiias el 26 de octubre de 2012,

Plazo de emision 1 1,440 dias

Representante de : Decevale S.A.
los obligacionistas

Asesor legal
Agente Colocador : Casa de Valores Activa Casa de Valores S.A.
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L. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacion)

Tasa de interés 1 Clase A: Fija 8%
Pago de capitale : Los intereses comenzaran a devengarse a partir de Ia
interés fecha de circulacion de los titulos. Los pagos de capital

e interés se los realizara de manera semestral.

Destino de los : Reestructuracion de pasivos en 75% y capital de trabajo
recursos en 25%. ’

M. PATRIMONIO:

Acciones comunes: Estd representado por 9,043,764 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los Accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva por valuacion: De acuerdo Resolucién No. 00.Q.ICL.013 emitida por la
Superintendencia de Compafiias de la Reptblica del Ecuador y publicada en el
R.O. No. 146 el 22 de agosto del 2000, determina que las Compafiias sujetas a su
contro! podran valuar las propiedades, plantas y equipos a valor de mercado,
valuacién gue debera ser efectuada por perito valuador inscrito en la mencionada
superintendencia, constituyéndose para este efecto la cuenta patrimonial reserva
por valuacion. El saldo acreedor podra también emplearse en capitalizar la
Companiia, compensar pérdidas acumuladas y del ejercicio, o devolverse a los
accionistas en caso de liquidacion, pero no podré ser distribuida como utilidades,
ni utilizarse para cancelar capitales suscritos no pagados. Durante el 2013 se
evidencié un ajuste por valor neto realizable, el mismo que se ajusié contra esta
cuenta.

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas y
pueden ser utilizados en la distribucion de dividendos.

N. IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta. En el 2013 la Compaiifa presenté pérdida en el ejercicio.
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N.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y fa base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiifa, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad (Pérdida) contable (103,822) 310,810
(~) Participacion de los trabajadores en las
utilidades 46,622
Utilidad gravable (103,822) 264,188
(-) Otras rentas exentas 186,137
(-) Ofras deducciones por pagos a
discapacitados 35,190
(+) Gastos no deducibles 781,750 907,117
(+) Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 1,200
(+) Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos 27,741
Base imponible de Impuesto a la Renta 520,732 1,136,117
Impuesto a la Renta causado 114,561 261,307
Anticipo de Impuesto a la Renta H 323,884

(1) Elimpuesto a la renta causado es menor que el anticipo determinado, por lo
que este dltimo se convierte en pago definitive del Impuesto a la Renta.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Compaifiias 2013 2012 2013 2012
A corto plazo: .
Sodimet S.A. 145,159 553,844
Singh S.A. 74,874 65,528
Esparadelly S.A. : 4,335 4,335
Algirdas S.A. 7,747 6,515
Inversanti S.A. 2,434 2,235
Prodemet 4,073 3,826
Acerguaya S.A. 3,971,839
4,065,302 82,439
A largo plazo:
Acerguaya S.A. 67,556 70,580

4,132,858 82,439 145,168 553,944

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo.
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compalfiia relacionada.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/c domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a lLey Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Comparfiias expidid las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo det articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no estéd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
seguin el articulo tercero de la Resolucién indicada.

HECHOQOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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PKF & Co. PKf

Accountants &
ASUNTOS REQUERIDOS POR EL business advisers

CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Accionistas
TALME S.A.
Guayaquil, Ecuador

El 15 de marzo de 2014 hemos emitido nuestra opinién con salvedades sobre los
estados financieros de TALME S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2013. Segln lo establecido en la Codificacion de Resoluciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores, debemos emitir ciertos comentarios sobre los siguientes
aspectos:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art. 5, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo li):

1.1 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA:

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia presenta un capital de trabajo
negativo de US$3,749,606 (US$3,234,655 en el 2012), durante la ejecucion
de nuestro trabajo de auditoria, no enconframos otros asuntos que generen
dudas sobre la posibilidad de la Compafiia para continuar como un negocio
en marcha. Actualmente la empresa se encuentra tramitando Ia
reestructuracién de sus pasivos corrientes lo que le permitird mejorar la
deficiencia anotada.

1.2 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revision, no encontramos asunios que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de
informacién privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

2. CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA (Art. 5, Seccidn IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo il):

2.1 COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY:

Como parte de nuestra revision y ejecucion de nuestro trabajo de auditores
externos, no encontramos otros asuntos que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercados de Valores.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 - Fax (593-4) 2450886 - E-mail pki@pkfecuador.com » www.pkfecuador.com
PKF & Co.* Av. 9 de Octubre 1911 y Los Ries, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 « P.OQ. Box: 09-06-2045 + Guayaquil * Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 * Fax (593-2) 2256814
PKF & Co.* Av. Reptblica de El Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Piso 4 Of. 404 » Quito * Ecuador

PKF & Co. Cia. Lida. es una fina miembro de la red de firmas legalmente independientes PKF Intemational Limited.
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2.5

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO:

Como parte de nuestra revisibn y ejecucidon de nuestro trabajo, no
evidenciamos aspectos de control interno que puedan afectar
significativamente a la Compafia.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

De la evaluacién del control interno, no encontramos otros asuntos que
mencionar. El Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
debe presentarse hasta el 31 de julio de 2014.

OPINION SOBRE _EL_CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacién los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcion
de los emisores nacionales con relacion a la presentacién de informacién al
Consejo Nacional de Valores:

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante legal. Esta informacién debera presentarse en un
plazo no_superior_a los gquince dias del cierre semestral: La
Compaiiia present6 los estados financieros del primer semestre del afio
2013 el 23 de julio de 2013.

2. Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del afo siguiente: Los Estados
Financieros auditados del afio 2012 fueron presentados el 30 de abril de
2013. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 no se han
presentado.

3. Informe de la administracién: Este informe fue presentado el 30 de
abril de 2013.

4. La informacion adicional que la Compaiiia considere necesaria
para la cabal compresion de su situaciéon econdémica y financiera,
pasado y futuro: Segun lo confirmado por la administracién no se
efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

QOPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

Segun lo comentado por la Administracién, no hay medidas correctivas
relevantes de informes anteriores.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES (Art. 13):

3.1

VERIFICACION DEL _CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA:

Los titulos se emitieron segln las condiciones pactadas en el Prospecto.
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3.2 VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS
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POR LA EMISION DE VALORES:

No aplica, la emisién de los titulos por US$4,000,000 se efectud en el 2012.

VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL
PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE _LAS EMISIONES DE
OBLIGACIONES REALIZADAS:

Los resultados de nuestra revision no revelaron observaciones en la
determinacién de provisiones del capital e intereses.

OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES:

La emisién de obligaciones tiene una garantia general. Segln la informacion
reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de diciembre de 2013 los
activos no gravados ascienden a-US$16,992,677, sobre esta informacién,
consideramos que el saldoc de las obligaciones emitidas esta
razonablemente garantizado.

Este informe tiene como Unico propdsito lo mencionado en el primer pamrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compaiiia y del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuido por ninglin concepto a terceras personas

o entidades.

A2 <’
15 de marzo de 2014 Edgar Naranio .
Guayaqujl, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
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