MOLINA MALDONADO MEDICOS CIA.
LTDA.

INFORME DE COMISARIO POR EL EJRECICIO ECONOMICO DEL
2009.

Cuenca, 15 de Abril de 2010

SENORES
MIEMBROS DEL DIRECTORIO
MOLINA MALDONADO MEDICOS CIA. LTDA.

Habiendo sido designado Comisaric de Molina Maldonado Medicos Cia. Ltda.,
para el ejercicio econdmico 2009 y sujetandome, a o que sefialan las normas y
reglamentos de la Superintendencia de Compaiias, en lo que hace referencia a
la Resolucion # 90.1.5.3.005, Mayo 04 de de 1990, se expidio el
Reglamento que establece los requisitos que deben contener los informes de los
Comisarios.

1.1 En cuanto a los Administradores.- Debo informar respecto a este
punto, que los Administradores han dirigido la compafia sujetédndose a
las normas legales y reglamentarias. Los administradores en todo
momento y acto estan buscando el mejoramiento constante y continuo
de la empresa y de todo su personal,

1.2 Todo el personal de la Empresa tanto a nivel ejecutivo, directivo,
como laboral prestan su total colaboracion cumpliendo a cabalidad las
funciones encomendadas a cada uno de ellos, para el buen
funciohamiento y desarrollo de la Empresa



1.3 En cuanto a la documentacién tanto contable, administrativa y de
gestion que debe poseer la empresa, esta se halla debidamente
elaborada, archivada y conservada en fas instalaciones de la compania
de acuerdo con las disposiciones legales.

1.4 En lo que se refiere al cumplimiento de labores de fiscalizacion de
parte del comisaric en la empresa, me permito informar que he
realizado revisiones, andlisis técnicos y contables periédicos de los
libros y documentos de soporte de todas las transacciones registradas
en la Contabilidad. Estos documentos se encuentran en los respectivos
archivos de la empresa y de esta forma se ha dado cumplimiento con
lo que dispone y exige la Ley. Ademas la empresa ha sido muy
cuidadosa en el ejercicio econdmico 2009 de cumplir con su
obligaciones ya sea por los impuestos o contribuciones cumpliendo
con estas, en las respectivas fechas de acuerdo a lo que determina
cada una de las entidades de control como son: el Servicio de Rentas
Internas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el Ministerio de
Relaciones Laborales, la Super Intendencia de Companias.

1.5 Internamente la Empresa realiza un control de todos sus
procedimientos de acuerdo al crganico funcional establecido para cada
una de las dreas, estas son realizados por la gerencia general o por el
personal que ha sido delegado por la direccién de la Compafiia.

1.6 Tanto las cifras de los Estados Financieros, asi como también de
todos los anexos que los acompafan corresponden a las cifras que se
encuentran registradas en los libros de la Contabilidad de la
Compafiia, con sus respectivos documentos de soportes.

1.7 La estructura de la Contabilidad de la Compaiia y los Estados
Financieros, permite que la informacion contable sea Util, confiable y
de facil comprobacidn e interpretacion, ya que han sido elaborados de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente aceptados.

1.8 Analisis comparativo de los principales indicadores financieros



ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2008 2009 %
VENTAS 77,777.01 109,214.621 1.40
COSTO DE VENTAS 0.00 0.00] 0.00
GTOS. OPERACIONALES 48,046.68 127,692.16| 266
UTILIDAD NETA 29,519.21 -20,107.34 | -0.68
GTOS. FINANCIERCS 211.12 1,629.80| 7.72

2008 2009
GTOS DE ADM Y VENTAS/VENTAS 81.77% | 116.92%
GTOS FINANCIEROS/VENTAS 0.27% 1.49%
UTILIDAD NETA/VENTAS 37.95% | -18.41%

Realizando un analisis comparativo tanto integral como de tendencia, entre las
cuentas de resultados y sus componentes, correspondientes a los ejercicios
economicos de 2009 en relacion con el ejercicio econdmico de 2008.

La empresa para el ejercicio econémico 2009 presenta un incremento en sus
Ventas, asi como tambien en sus Gastos Operacionales en relacion al
gjercicio econdmico inmediato anterior. Es importante mencionar que en la
composicion integral muestra incrementos con respecto al ejercicio 2008 en sus
gastos operacicnales vy financieros lo que da como resultado que la empresa en
el presente ejercicio econdmico registre una perdida. Se debe recordar que es el
segundo afio de operacidn de esta compafiia por lo que se estaria justificando su
resultado econdmico y en el presente ejercicio econdmico a nivel mundial se
atraveso una crisis financiera muy importante de los ultimos afios y en paises
con una economia un tanto inestabie como la de nuestro pais, hacen que los
resultados de las empresas y puntualmente esta sean un tanto negativos.

Los Indices o ratios financieros analizados anteriormente, confirman ios
resultados conseguidos por la empresa en el ejercicio econdmico 2009 y que es
el resultado ejercido por los directores y administradores de la empresa, se
espera que al finalizar el ejercicio econdmico 2010 los resultados econdmicos de
esta compafiia sean muy satisfactorios, tanto para sus accionistas como para los
empleados.



2008 2009 %
DISPONIBLE 6,090.02 11,706.87 0.92
EXIGIBLE 47,117.40 2281059  -0.52
REALIZABLE 0.00 0.00 | #DIV/Q!
FIJO 91,797.30 76,40469|  -0.17
DIFERIDO 25.90 178.90 0.00
TOTAL ACTIVO| 145,030.61| 111,101.05

PASIVO CORRIENTE 41,680.78 38,652.42 7.27%
PASIVO A LARGO
PLAZO 79,350.62 77.111.47 2.82%
TOTAL PASIVO| 121,031.40| 115,763.89 4.35%
PATRIMONIO 23,999.21 -4,662.84 119.43%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO| 145,030.61| 111,101.05

LIQUIDEZ 27.65%|  -10.70%
RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS 20.35%| -18.10%
PASIVO TOTAL SOBRE ACTIVO TOTAL 83.45% |  104.20%

| PASIVO TOTAL SOBRE PATRIMONIO 504.31% | -2482.69%

2008 2009

TOTAL PASIVO| 121,031.40| 115,763.89|  -4.35%

Realizando un analisis del Estado de Situacion de la empresa se observa que
los indices de LIQUIDEZ, para el ejercicio econdmico 2009, presentan una
razon financiera aceptable con relacién al ejercicio econdmico 2008, debido a
que el ejercicio econdmico 2009 las cuentas de liquidez presentan saldos
razonables y positivos al 31 de diciembre de 2009,



Los valores registrados en el grupo del exigible para el ejercicio econdmico 2009
han sido manejados dentro de los parametros y disposiciones impartidas por los
administradores y funcionarios de la empresa, lo que ha permitido que [a
empresa lograra alcanzar los objetivos planteados, sin embargo de eilo este
grupo de cuentas registran una disminucién en el ejercicio econdmico 2009 con
relacion al ejercicio econdmico 2008.

Analizando los Pasivos de la compafiia al cierre del gjercicio 2009, me permito
informar a los Sefores Miembros del Directorio, que la empresa ha disminuido
estas obligaciones tanto a corto como a largo plazo, sin afectar sus flujos de
dineros, Finalmente con todos los analisis antes mencionados en el manejo
econdémico-financiero de la empresa para el ejercicio 2009, se concluye con los
resultados econdmicos (perdida) obtenidos en el ejercicio antes mencionado y
que son los mencionados en el presente informe, por lo que se recomienda a los
sefiores socios de la empresa analizar la posibilidad de realizar un incremento de
capital, ya que en los mementos actuales registra un patrimonio negativo, caso
contrario esperar los resultados del ejercicio econdmico 2010 y si estos
resultados son positivos proceder con su inmediata capitalizacion.

Atentamente,

. ierrez B.
COMISARIO



