SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS PE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y OTRA
INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPANIA.

Fue constituida el 24 de febrero del 1953, en la Notaria Phblica Segundo de la Ciudad
de Cuenca, ante el Dr. Carlos Humberto Palacios, con el nombre de Casa Heredia
Crespo S.A. y el 30 de septiembre de 1974, se modifica su razoén social a Serrano Hat
Export Cia, Ltda., con expediente No. 952, e identificada ante el SRI con RUC #
0190000435001. El plazo de duracién es hasta el 31 de diciembre del afio 2025. El
domicilio tributario es en la Avda. la Calle Vieja 6-38 y Alcabalas, a tres cuadras de la
Universidad Politécnica Salesiana, en la Provincia del Azuay, del Cantén Cuenca, en la
parroquia El Vecino.

Actividad Fconémica
El objeto social principal es la fabricacién y comercializacién de sombreros de paja
toguilla, v actividades afines.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico. E! costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye activos financieros liquidos, depdsitos de efectivo en
bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

2.3 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.3.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
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las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.3.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
immponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Empresa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la empresa tiene la intencion de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

2.3.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que le puedan otorgar.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacioén sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Empresa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.

Actives financierps - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
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en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de 1a fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Empresa clasifica sus activos financieros en las categorias de activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus instrurnentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.7.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracién de la Empresa tiene la intencién y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Si la Empresa vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

2,7.2  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.7.3 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

2.7.4 Baja de un active financiero - La Empresa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
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y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Empresa
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta retemiendo el control del activo
transferido, la Empresa reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.8  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Empresa
tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

2.8.2  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.9  Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2613
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el
afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicion financiera de la Empresa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

2.10 Normas revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 10, NIIF  Entidades de inversion
12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros en la Empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de 1a Empresa.  Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado y sistema
permanente. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Actives Fijos
Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion méas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademds una estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados
en ¢l periodo en que se producen.

Depreciacién
Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo

con sus vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 0til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio coexcede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, porcentajesy las

vidas Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:
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Activo Tasas Afios

Edificios 3.33% 30
Muebles y enseres 10% 10
Maquinaria y equipo 10% entre3y 5
Equipo de computacién 33% 3

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se inctuye en el estado de
resultados integrales. Los trabajos en curso representan los proyectos que se encuentran
en construccidn y se registran al costo. Esto incluye el costo de construccion y otros
costos directos. Las construcciones en proceso no se deprecian hasta que los activos
relevantes se terminen y estén operativos.

Digposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la

transaccion,

Obligaciones Laborales

Beneficios a corto plazo
Son beneficios segiin disposiciones establecidas por el Cédigo de Trabajo la Compafiia

entregaa  sus empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del gjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas
en funcion de la 1abor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha

concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion.

Planes de aportaciones definidas {aportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion
laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al TESS el 12,15%
de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que
se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): el costo de estos
beneficios definidos por la leyes laborales Ecunatorianas fueron determinados utilizando
el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas
por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de mancra inmediata.
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3.2

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de !a entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

3.1

A continuacioén se presentan las estirnactones y juicios contables criticos que la
administracién de la Empresa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Flujos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, 1a Compafiia registra todos sus

documentos de mayor liquidez adquiridos.
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4, CAJA Y BANCOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012
Caja v Bancos 191.446,59 96.616,59
Total 191.446,59 96.616,59

Bancos -
Son depésitas de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan interés.

5. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR

El saldo at 31 de Diciembre incluye:

013, 2012

Clientes . 3TessT0 9610002
Otras cuentas por cobrar ... 2106000 1117478,
Impuestos Anticipados 81.243,43. 60.856,23
(-) Reserva ctas incobrables ' ' -70,20 “ -299773
“Towl 12096493, 16513330

Clientes.-
Son valores a cobrar a clientes, cheques posfechados, etc.

Otras_Cuentas por cobrar.-
Son valores por anticipo proveedores varios.

Impuestos Anticipadps. -
Corresponde a Retenciones en la fuente, v el pago de impuestos a la salida de divisas.

Provisién Cuentas Incobrables. .
En opinion de 1a Gerencia de la Compafiia, la provision para cuentas de cobranza dudosa al 31
de diciembre de 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de este rubro a esas fechas.
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6. INVENTARIOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

N e e BB A
Materiales y Suministros o , o 275175 5004564
ProductosenProgeso LT 0400632 79.69854
Productos Terminados " 37800021 33530807

Total ' 720.074,14. 74031056,
Materia Prima.-
Corresponde a valores de Materia Prima que tiene la empresa, para sus inventarios utiliza el

método promedio y sistema permanente.

Productos Terminados.-
Corresponde a valores de productos terminados que tiene la empresa, productos para exportacion
basicamente.

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo af 31 de Diciembre incluye:

2013 2012

AIG Metropolitana 0,00 913,25
VAZ Seguros S.A, 0,00 1.091,23
Total 0,00 2.004,48

Otros Actives Corrientes.-
Son valores que corresponden a seguros pagados por anticipado, en la porcién corriente del afio
fiscal.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El salde al 31 de Diciembre incluye:
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h "|SATIG AL SALDO AL
: 31-01-2013 ADICIONES BAJAS 31-12-2013
COSTO
Termrenos 728.790 728.790
Edificios 330.693 1.155 329.537
Madquinaria y Equipo 242.594 75.047 167.546
Muebles y Enseres 10.575 10.575
Equipo de Computacién 14.247 14.247
TOTAL COSTO 1.326.898 L] 76.203 1.250.698
DEPRECIACION
Edificios 12.140 10.985 1.155 21,969
Madquinaria y Equipo 129.855 35.3G7 93.917 71.244
Muebles v enseres 5.393 926 6.319
Equipo de computacion 12.980 434 13.414
DEPREC ACUMULAD. 160.367 47.652 95.073 112.947
ACTIVO FIIO NETO 1.166.530 -47.652 -18.870 1.137.748

Propiedad, Planta y Equipo.-

Son valores que corresponden a Propiedad, Planta y Equipo de la empresa con sus

correspondientes depreciaciones.

ACTIVOS LARGO PILAZD

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012

Acciones y Participaciones 1.353,88 1.353,88
Activos por Impuestos Diferidos 5.870,89 4.538,07
Total 7.224,77 5.891,95

Acciones y Participaciones:
Son valores que corresponden en Fidasa.

Activos por Impuesios Diferidos:

La variacién de los saldos de la cuenta activo por impuestos diferido obedece al ajuste por
jubilacién patronal, personal menos de 10 afios de antigiiedad correspondiente al afio 2013
{célculo actuarial), de tal forma que el saldo actual corresponda al equivalente del 22% de la tasa
impositiva vigente, cuya base imponible es el saldo que presenta la cuenta contable jubilacién
patronal menos de 10 afios de antigiiedad al 31 de diciembre del afio 2013.

Este ajuste se efectud en base a lo que sugiere la NIC No. 12.
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10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012

Comistonados 56.666,74 30.364,30
Otros Proveedores 7.739,26 10.278,17
Total 64.406,00 40.64247

Comisionados.-.-

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados que tiene la Compafiia por compra de
sombreros. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios tiere vencimiento

corriente y no generan intereses.

Otros Proveedores.-

Valores que corresponden a varios proveedores que tiene la compafiia para el desarrollo de sus

actividades regularizacion

11.  OBLIGACIONES CON EL S.RL

111 Impuesios.-

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012

Impuesto a la Renta 14.368,68 20,528,82
Impuestos mensuales por Pagar 11.135,36 7.281,23
Total 25.504,04 27.810,05

Impueste por Pagar.-

Son todos los movimientos del pasivo coriente que tiene la Compafiia con el ente de
control. La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventuat

revision fiscal.

11.2  CONCINJACION DE 1A UTILIDAD

El saldo al 31 de Diciembre incluye:
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2003 2012
Utilidad contable antes de Impto Renta y Utilidades 79.572,79 112.116,91
Participacion 15% trabajadores 11.935,92 16.817,54
Utilidad contable antes de Impto Renta y Utilidades 79.572,79] 112.116,51
Participacién 15% trabajadores 11.935,92 16.817,54
(+) Gastos No Deducibles Locales 4.646,33 951,92
() Amortizacion perdidas afios anteriores
{-) Deduccion pago trabajadores con discapacidad 6.995 56
{-) Ingresos Excentos 17.656,86
(+) 15% Trabajadores atribuibles a Ingresos Excentos 2.648,53
(+) Gastos No Deducibles Recuperables en periodos posteriores 8.037,33
Utilidad Gravable 65.312,20 89.255,73
Base Imponible 65.312,20] 89.255,73
Impto a la Renta Causado (1) 14.368,68] 20.528,82
(-) Anticipo del IR (pagado) (2) -1 1.445,90l -11.480,38
{+) Saldo anticipo pendiente de pago
() Ret. Fte. Que le han sido realizadas ~222.22 -31,68
Saldo Impto. A la Renta a Pagar 2.70056]  9.016,76
Tasa Efectiva de Impuesto (3) 18,06 18,31

{1) Con fines de determinar la base imponible para calculo de IR, la utilidad de los

ingresos estd constituida por la totalidad de ingresos ordinarios y extraordinarios
gravados con el impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos gastos y
deducciones, imputables a tales ingresos. Art. 16 LRTIL

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afic
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio
2012).

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

&)

valor de!l anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2010 al
2013.

Los pagos del Anticipo del Impuesto a la Renta Se contabilizan y constituyen “crédite
tributario” para el nuevo ejercicio en favor de la Compafiia, por tanto, es deducible del
Impuesto a la Renta. Es el anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y cancelacion del impuesto a la renta del afio anterior.

La tasa efectiva de impuesto, tiene una relativa disminucién con respecto al afio
anterior, como efecto de una utilidad gravable menor.

Son susceptibles de revision declaraciones de impuestos de afios 2010 al 2013
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11.3.  Movimiento de Provisidn (Crédite Tributario)de impuesto a la Renta.-

Los movimientos de provisién de Impuesto a la Renta fueron como sigue:

. 13.488,99,

. Saldos al comienzo delafio ‘
| Provisiéndelafio - 1438868, 2052882
Saidona fmdeige sl e

Paggs Efectuados —

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta y cancelacion del
impuesto a la renta del afio anterior.

11.4 Aspectos Tributarios

Codigo Orgidnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd

en ¢l Suplemento del Registto Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la

Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

« Lareduccitn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi

tenemos:

23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013.

. Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrolio de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye, entre otros aspectos
tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del
2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de
dinero en el exterior y se¢ establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos
y bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

12. OBLIGACIONES CON EL IESS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
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2013 2012

Fondos de Reserva 52,12 292
Seguro Social por Pagar 5.279,53 4.883,82
Total 5.331,65 4.913,02

Seguro social por Pagar.-

Incluye aportaciones al personal del mes de diciembre.

13. OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012
Sueldos Por Pagar 4.356,63
Transporte 69,75 46,98
Décimo Tercer Sueldo 1.456,50 1.406,56
Décimo Cuarto Sueldo 4,406,97 429246
Vacaciones 714,89 700,89
Comusiones por Pagar 47.313,91 41.441 46
15% Participacion tfrabajadores 11.935,92 16.817,54
Sueldos Acumulados por Pagar
Total 65,897,94 69.062,52

Sueldos por Pagar.-

Valores que corresponden a Sueldos por pagar mensuales de la Empresa del mes de
diciembre de 2013,

Comisiones por Pagar.- :

Incluye valores de comisiones a4 empleados calculadas sobre ventas anuales,

Utilidades por Pagar
Incluye la participacidén de los empleados sobre las utilidades {Art. 97 del Codigo de

Trabajo) calculada de acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana que se menciona {a
Nota 2.13 parrafo a)

14. OTRO PASIVOS CORRIENTES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012
Reserva Jubilacién Patronal 245,79 720,00
Fondo Especial de Trabajadores 0,00 216,82
Otras cuentas por Pagar 2.169,52 266,12

Total 2.415,31 1.202,94
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Reserva Jubilacion Patronal -
Incluye valores que la compaiiia tiene por Jubilacion Patronal segiin estudio actuarial.

15, ANTICIPO DE CLIENTES

El saldo ai 31 de Diciembre incluye:

2013 2012

Anticipo clientes del exterior 67.252,7F  107.305,76
Anticipo clientes nacionales 0,00 1.030,13
Total 67.252,72 108.335,8%

Awnticipo clientes del exterior.-
Corresponde a valores de clientes del exterior para confirmar el despacho de la
mercaderia, misma que ¢s liquidada en 30 o 60 dias.

16. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012

Trabajadores con mas de 10 afios de antigiedad 112.596,19 87.474.68
Trabajadores con menos de 10 afios de antigiiedad 26.685,87 18.648 54
Personal Jubilado 5.476,83 5.476,83
Total 144.758,89 111.600,05

Reserva para Jubilacidn Patropgal -
El costo de estos beneficios definidos por las leyes laborales Ecuatorianas fueron

determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, segin literal
2.13 parrafo d)

17. RESERVA PARA DESAHUCIO

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012
Trabajadores con més de 10 afios de antigiiedad 8.710.63 2.562,67
Trabajadores con menos de 10 afios de antigiiedad 5.706,55 4,826,66

Total 14,417,18 1.389.33
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18.

Reserva para Desabucio.-
El costo de estos beneficios definidos por las leyes laborales Ecuatorianas fueron
determinados utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectada, segin literal
2.13 parrafo d)

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2013 2012
Impuesto diferido por Valuacién PPE 69.790,1% 87.447.05
Total 69.790,19  87.447,05

Pasives por impuestos diferidos.-

19.

20,

La variacién de los saldos de la cuenta activo por impuestos diferido obedece al ajuste por
jubilacién patronal, personal menos de 10 afios de antigiiedad correspondiente al afio 2013
(caleulo actuarial), de tal forma que el saldo actual corresponda al equivalente del 22% de la tasa
impositiva vigente, cuya base imponible es el saldo que presenta la cuenta contable jubilacién
patronal menos de 10 afios de antigiiedad al 31 de diciembre del afio 2013.

Este ajuste se efectut en base a lo que sugiere Ia NIC No. 12,

PRESTAMOS A SOCIOS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2013
Serrano Homero 120.000,00

Total 120.000,00

Prestamos socios.-
Valores que se cancelan a socios $. 27.000 USD. A Ing. Homero Serranc se cancela §.
28.000,00 USD y reclasifica el saldo de $. 120.000,00 USDS a Largo plazo

RESULTADOS:

INGRESOS:
El saldo ai 31 de Diciembre incluye:
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WeREsOS T Taei em
VENTASEXTERIOR 1063872 99636774
VENTASPAIS 1138785 4219419
'DESC. Y DEVOL, ENVENTASPAIS 15400 -12,00!
VENTASVARIAS 17652 103597
'VENTASTARIFA 0% S 92741 LIOS14
'RENDIMIENTOS FINANCIEROS ' 21046
'AJUSTETASA IMPOSITIVA IMPUESTODIFERIDO ~ © ‘_“_,___3_._974?3_75
'OTROS INGRESOS NO ESPECIFICADOS , 546340 457,00
INGRESOS EXENTOS | 1765686
INGRESOS - “1.161.68536 1.045333,37

Para la determinacidn de los ingresos -

La Compaiiia, adopté el método del calcular al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. Nota 2.4

21.- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

El saldo al 31 de Diciembse inctuye:

o 2013 2012
COSTOS YGASTOS : :
() Costos - - 706.072,36 63334720
;Matenaana; ' - 575.611,49  522.083,49
'Mano de Obra Directa - ' 38,033,45 34.358,39
Gastos Fabricacion | 100.288,07  131.699,22
Diferencia Inventario ' -7.860,65  -54.793,90
Gastos . " - 37604021  334.914,94
Gastos Administracion - " 143.903,54  131.944.48
Gastode Ventas 7 | 209.777,00 18338188
Gastos Financieros [ 17.713,34.  18.430,38°
CmNoue e i
TOTALCOSTOS YGASTOS __ 1.082112,57  968.262,14.

Costos y Gastos.-
El tratamiento de los costos y gastos antes de las deducciones legales, incluyendo la

depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados dei afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. Segin Nota No.
25
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22, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22,1,  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y actividades de financiamiento,
la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de paturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor ecortmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafiia estd siempre pendiente en identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion del riesgo de la Empresa, y una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso de ser el caso.

22.1.1 Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Empresa. La Empresa ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Las cuentas por
cobrar de la Empresa se concentran basicamente en las Ventas al Exterior
en las cuales sus exportaciones estin econdémicamente sustentadas su
recuperacion, ademas en menor proporcion realiza Ventas Locales con
clientes previamente bien clasificados previa concesion de cupo de crédito.
Sifuacién que minimiza ¢l riesgo de crédito.

22.1.2 Riesgo de liquidez - 1.a Compaiiia tiene la responsabilidad final por 1a gestion de
liquidez. Y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos de
financiamiento a corto, medianc y largo plazo asi como la gestion de liquidez. Se
debera manejar el riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continnamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

22.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es:

ACTIVOS FINANCIEROS
Costo Amortizado:

: o L L _ 2013 - . 2012
Cajay bancos (Nota No. 4) _ _ 191.446,59. 96.616,59
Doc. Yetas. porcobrar NotaNo. 5y 12096495 9862859
Totd . 31241152 19524518

PASIVOS FINANCIEROS
Costo Amort:zado

| Documentos y cuentas por pagar (Notas 10) total: 6440600 40.642,47
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22,3 Valor razonable de los instrumentos financieros —

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

23, CAPITAL SOCIAT,

23.1  Capital Asignado.- Al 31 de diciembre del 2013, el capital social d¢ SERRANO HAT
EXPORT CIA, LTDA. | est4 integrado por (Capital de $ 96.000,00), distribuidos asi:

NOMINA SOCIOS CAPITAL PORCENTAIJE

Sr. Enrique Arizaga 25.760,00 31,00

Eco. Esteban Vega 7.680,00 8,00

ing. Homero Serrano 8.914,00 9,29

Sra. Martha Serrano 6.994,00 7,29

Sra. Ana Serrano 6.995,00 7,25

Sra. Elsa Serrano 2.880,00 3,00

Sr. Eduardo Serrano 6.994,00 7,29

Sra. Ligia Serrano 6.994,00 7,29

Sra. Rebeca Serrano 6.995,00 7,29

Sra. Ma. Elena Serrano 6.994,00 7,29

Sra. Marcela Serrano 960,00 1,00

Sr. Hernan Serrano 960,00 1,00

Sra. Carmen Serrano 960,00 1,00

Sr. lvan Serrano 960,00 1,00

Sra. Ma. Esther Serrano 960,00 1,00

TOTALES 96.000,00 100,00

23.2 Utitidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas se detallan asi:

e e e e e 2013 2012

Utilidades ejercicios anteriores 24084226 227.584,32

Resultados acumulados adopciénNIF 100474395  1.018.001,89
 Total 1.245.586,21  1.245.586,21

Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segn PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compatiiias el 14 de octubre del 2012, podrén ser utilizados de
la siguiente forma:
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a)

b)

24,

25,

26,

27,

28.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera

vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del altimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos — A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

Resultados acumulados a libre disposicién
Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia

hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir

del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resuliados acemulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo acreedor de
la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn
de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a Ia cuenta patrimonial Resultados Acumulados,
subcuenta denominada Reserva de capital,

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compatiia.

RESFRYA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el 5% para
formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 25% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o
absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas, que se
realiza en el periodo subsiguiente,

SITUACION TRIBUTARIA
La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas hasta
el presente gjercicio econdmico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
terceros.

OTRAS REVELACIONES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, este
informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o

inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R1, la opinidn sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener auditoria externa deberan presentar los
anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Serd responsabilidad de los auditores externos
dictaminar 12 razonabilidad de la informacion y reportes de esta disposicién. La Compafia se
encuentra preparando dicha informacion.
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29, DERECHO DE AUTOR
Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del
afio 2004, la Compaiiia ha cumplide con todas las normas sobre derechos de autor en cuanto se
refiere a programas y licencias de computacion que al 31 de diciembre del 2013, utiliza en el
proceso informético,

30 EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2013 y ia fecha de preparacion de este informe (Marzo 21 del 2014), no

se han producido eventos econdmicos, que en opinidén de la Gerencia, deban ser revelados,

REPRESENTANTE LEGAL
SERRANO HAT EXPORT CIA LTDA SERRANO HAT EXPORT CIA LTDA
C.1. 0100318252 RUC. 0102134046001




