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INFORME DE COMISARIO

A los Sefores Accionistas de COMPANIA SERRANQO HAT EXPORT CIA. LTDA

En cumplimento a lo dispuesto en el Articule 27% de la Ley de Compafias v la Resolucion
No.92.1.43.0014 RO. 44, de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafiias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisaria Principal de COMPANIA SERRANG HAT
EXPORT CIA. LTBA,, presento a ustedes mi informe y opinidn sobre 1a razonabiiidad v suficiencia de
fa informacién presentada a ustedes por la Administracidn, en relacion cen la situacién financiers y
resultado de aperaciones de ta Compafiia por el afic ferminado el 31 de diciembre de 2614

Responsabilidad de la administracion de Is Compaiia por los Estados Financieros

La preparaci(n y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la Compafiia, asi como el disefio, [a
implementacion, v el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn v presentacion,
de tales estados financieros. Adicional la compafia se encuentra preparando la informacion tributaria del
gjercicio econdmico 2014 para presentar af ente de control.

Responsahilidad del Comisarie

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de la compafiia, basads en la
revigion efectuada vy, sobre el cumplimienio por parte de la adminisiracidn, de las normas legales,
estatutarias v reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta Genersl de Accionistas v de lag
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas imternacionales de auditoria,
incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los
importes v revelaciones incluidos en los estados financieros; adecuada aplicacidn de las Normas
Internacionaies de Informacién Financiera, evaluacién del control interno de la compafia vy otros
procedimientos de revisién considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este proposito, he obtenido de los administradores, informacién de las operaciones, registros
contables v documentacién sustentatoria de las transacciones revisadas sobre bases selectivas. He
revisado el estado de sitwacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y el correspondiente estado de
resultado integral. Considero que los resultados de la revisibn proveen bases apropiadas para expresar mi
opinién.

Opinidn sobre camplimiento

En mi opinion, los estados financieres mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de COMPANIA SERBRANO HAT EXPORT CIA. LTDA., al 31 de

diciembre de 2014 y el resultado de sus operaciones por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Opinién sobre el conlrol inferno

Con base en los resultados de la revisidn efectuada, considere que la administracion de Iz compafia ha
determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a gestionar informacion
financiera confiable v promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos,
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Informe sobre cumplimiento a Ley Laboral

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicidn general de la Ley 2006-48 reformatoria al
Chdige de Trabajo, informo gque durante el ejercicio 2014, la compafiia no mantuvo trabajadores
contratados bajo el sistema de intermediacidn laboral con empresas que cuentan con la autorizacion
requerida por la Ley para prestar ese tipo de servicios.

Informe sobre cumplimiento 5 Ley de Compaiiasg

Es imporiante sefialar que en mi calidad de comisaria principal de la compahia, he dado cumplimiento
con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compafiias.

Atentamente,

T :
. %Wyf
- E /
Eco. Soraya Altdmirano

COMISARIA.
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1. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de tz Compafiia, han sido debidamente conciliados con el registro
contable, no encontrando diferencia alguna que amerite su comentario,

COMPANIA SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EXPPRESADG EN USD.

2013 2614
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v Bancos 151,446,539 20052001
Cuentas por cobrar comerciales v otras:
Cuentas por
cobrar 37.615,50 89.094.08
Anticipo a Proveedores 2.106,00 3.097.03
Actives por Impuestos
Corrienies 8124343 B9.5T6,79
Inventarios 720.074.14 873 814,18
Total Corriente  1.032.485,66 1.206.502,09
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta v Equipo PI37.748.41  1.050 24608
Activos por impuestos Diferidos 5.870,89 6.671,24
Otras Inverstones 1.353 88 1.353 88
Taotal No
Carriente 1.144.973,18 1.898.271,20
Total Active 217145884 2.304.773,29
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COMPANIA SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014

EXPRESADO EN USD

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE 1.0S SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y ofras:
Cuentas por Pagar

Otras Obligaciones Corrienies
Obligaciones con ci SRI
Obligaciones con o} IESS
Obligaciones con Trabajadores

Otros Pasives Corrientes

Total Pasive Corriente

PASIV(S NO CORRIENTES:
Reserva para Jubilacidon Patronal
Reserva Desahucio
Pasivo por Impucstos Diferidos
Cucntas Por pagar Locales

Total Pasive No Corriente
TFotal Pasive

PATRIMONIO
Capital Social
Reservas

Resultados

Total Patrimonio

Total
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2013 2014
131.658,72 87.576.3%
25.504,04 56.450,31
533165 5.781.66
65.897,94  122.524,69
241531 484,00
730.807,66 27281704
14475880 17157644
14,417.18 20.499,78
69.796,19 0,00
120.000,00 50.000,00
348.966,26 24206722
57977392  514.884,26
96.000,00 96.000,00
20357396 20630401
1208.11096 1.487.585.02
1.597,684,92  1.789,889,03
2.177.458,84 2.304.773,29




COMPANIA SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614

EXPPRESADO EN USD.

VENTAS

: 2013 2614
Ventas netas 1.138.565,10  1.694.319,i3
{+} Otros Ingresos Financieros 5.463,40
Ingresos Exentos 17.656,86
TOTAL INGRESGS 1.161.68536 1.694.319,15
COSTOS ¥ GASTQS
Costo de Ventas T06.072,36 983.482,12
Gastos Administrativos 143.903,54 16332943
Gastos de Ventas 20977700 2497.546 25
Gastos financieros 1771334 16.021.78
{astos no operacionales 4.646,33 2.894 62
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.082.112,57 146347366
RESULTADO DEL EJERCICIO 1957219 230.845,55
{-) Participacién Trabajadores 11.935.02 34.626,83
{-} Impuesto a Ia Renta del
Periado 13.035.86 43 804,80
Utilidad Neta del Ejercicie 54,661,061 152.413,92
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2.- RAZONES FINANCIERAS

ATIOS DELIQUIDEY 3014

RAZON CORRIENTE = Activo Corricnle = 1.206.502.09

4

Pasivo commiente 372817,04
Este ratio nos indica que la empresa tiene USD. § 4,42 para cubrir cada déler de pasivo comriente.
Es decir podtia cubir la totalidad de obligaciones a corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO = Aciivo corriente - Pasivo Cte, 1206502,09 - 272817,04

¥

Esle rulio en consecuencia del unlenior nes indies el valor de capital que nos solverr ln deuds,

]

RAZON DE LIQUIDEZ INM. = Act. Corr, - Invent. = 120650209 - 823814,18

Pasivo cormiente 272.817,04

La rmzén de liquidez inmediata nos mide la dependencia que tiene 1a empresa de los inventarios pam pegar las deudas a corto plazo.

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL = Ventas = 1.694.319,15

i

Activo Total 2.304.773,29
Paro ¢] afio 2014 se presenta una rotacion de activos totales de USD. $ 0,74, o cual indica que por cadn USD. $1,00

nverlido en activos se genera USD. 30,74 en ventas.

ROTACION DE INVENTARIOS = Coslo de venlay = 583 482,12 =
Promedie inventario T71.944,16
360/1,27

Esto significa el nivel de rotacion de inventarios de la compania.

ROTACION CTAS POR COBRAR = Ventas = 1.694 319,15

Promedio Ctas por Cobrar 63.640,35

Para cl afio 2014 1a Empresa tine una rotacién de cuentas por cobrar de 27 veces al afio.

PERIODO DE COBRO= 360 = 360 =

Rotacitn Ctas por Cobrar 27
Para el afio 2014 In empresa tiene un periodo promedio de cobro de aproximadamente 13 dias,

INDICE ENDEUDAMIENT Q= Pasivo Total

514.884.26

li

Total del activo 2.304.773,29

Para c} afio 2014 ¢l apalancamiento de fa empresa es el 0,22%, es decir los activos fueron financiados por capital propio.

RAZOQON PASIVO/PATRIMONIO Pasivo Tolal

13

514.884,26

13

Patrimonio [.789.889,03
Este rutio nos indics ko cantidad de dolares que han puesto jos acreedores por cada dilar, en este easo 175D 3 0,29 por cada doder.
En el afio 2014 la Empresa, por o/délar sportado por accionistas, los acreedores (proveedores principalmente) han aportado con USD. $0,29

4,42

933.685,05

1.4

0,74

1,27

783,46

27

i3

0,22

0,29
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MARGEN DE UTILIDAD BRUTA=  Utilidad Bruta = 71083703 = 0,42

Ventas 1.694 319,15
La compafifa para el bfio 2014 tiene un margen de rentabilidad brute de 42%, s decir, que por cada USD, $100,00 de ventas, luepo de
cancelar lng costos se aleanza TISF). § 42 de unilidad bruta.

MARGEN UTILIDAD
OPERACIONAL= Utilidad Operacional = 24976135 = 0,15

Ventas 1.694,319,15
La compafifa para el afio 2014 tiene un margen de rentabilidad operacional de 15%, es decir, que por cada USD. $100,00 de venias obticne
obtiene USD. $0,15 luego de cancelar bos costos y gestes administrativos y de ventas

MARGEN UTILIDAD NETA= Unihdad Neta = 15305060 = 0,09

Ventas 1.694.319,15
La compafiia parn el mto 2014 por cada USD. $100,00 de ventas, luego de cancelar los costos se alcanza USD. 50,14 de utilidad.

MARGEN COSTO ADICIONADO=  Ulilidad Operacionsi = 24976135 = ¢,17
Costo Ventas + Gastos
Operacionales 1.444 558

Es decir que por cada USD. $100,00 de ventas la empresa obtiene 50,16 de utilidad después de descontar todos los costos y gastos

COMPANIA SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA., segiin nos demuestra la razén
comiente que por cada dolar en el pasivo o por pagar tiene 4,42 usd. y con capital de
trabajo de USD. $ 933.685,05 a corto plazo, la tendencia seria mejorar aun mas este
indice en relacion al afio anterior,

La razdn de liquidez inmediata del 1,4% nos indica ¢l grado de dependencia de la empresa
de sus inventarios para pago de sus deudas a corto plazo.

Segun ratios de actividad la rotacion de activos nos indica que por cada USD, $1,00
invertido la empresa vende USD. $0,74.

ia rotacion de inventarios es de 283 veces al afio, y la rotacion de cuentas por cobrar es
de 27 veces al aiio.

Basandonos en los ratios de solvencia como es el caso de la razdn de endeudamiento y
comparando con los balances, evidencia que la empresa se financia con recursos propios.

Respecto a los ratios de rentabilidad, por cada USD. § 100,00 de venta la empresa obtiene
USD. 0,42 de utilidad bruta.

Mientras que por cada USD. $100,00 de ventas la empresa obtiene USD. 30,135 de utilidad
operacional. La utilidad operacional mide el porcentaje de cada ddlar de ventas que
queda después de deducir todos los costos y gastos que no sean intereses e impuestos, es
decir, representa la utilidad pura obtenida de cada dolar de venta.
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El margen de utilidad neta sobre activo total determina la eficacia de gerencia para
abtener utilidades con sus actives disponibles, express cuantas unidades monetarias de
utilidad se han generado por cada unidad monetaria de activos disponibles. El resultado
refleja que por cada USD. $100,00 invertido en actives la empresa obtiene USD. 30,09 de
utifidad neta.

El Margen de Costo Adicionado Neto indica el margen de utilidad que Ia compafia
cbtiene después de haber descontado los costos y gastos incurridos para la generacion de
ingresos. Es decir la empresa por cada USD. $100,00 de ventas obtiene USD $.0, 17 de
utifidad después de descontar todos los costos y gastos.

REVISION DE IMPUESTOS

De las declaraciones mensuales realizadas por la Empresa v que han sido revisadas, los F-
1G4 no tienen inconsistencias. Las declaraciones mensuales F-103 no tienen
inconsistencias. No existen multas, o iniereses por pagos tardios durante el afio 2014, Se
entregd a Contabilidad informe de cruce de impuestos con fines de que se procedan con
las revisiones correspondientes. E! 1CT esta en proceso por parte del departamento
contable.

REVISION DE CREDITO TRIBUTARIO POR EXPORTACIONES

De la revision efectuada a la infermacion facilitada por el departamenio confable respecto
al Crédito de exportaciones, se ha podide evidenciar que de enero a julio del afio 2014, Ia
compafiia ha recibido la devolucion del crédito tributario por exportaciones, por un valor
en ¢l periodo en referencia de UISD. 62, 985,55, Los valores por concepto de reclamos
correspondiente a los meses de agosto v septiembre quedaron en proceso en lo que va del
afic 20114, y se evidencid el cobro en el afio 2015, Mientras que los tramites de reclamo
por devolucidn del crédito tributario por exportaciones correspondiente al mes de octubre
quedo pendiente para el afio 2015, asi como los reclamos de noviembre y diciembre gue
esia pendiente su proceso de reclamo. Las tardanzas en los procesos obedecen a que
deben finiquitarse los que estdn pendientes para poder ingresar el siguiente. El sistema de
devolucidn es 90% en 8 dias siguiente al reclamo.

La empresa revisard la resolucidn no. sc.sg drs.g. 14.005 del reglamento sobre juntas
generales de socios y accionistas de las compafiias de responsabilidad limitada.

La Superintendencia de Compafilas segun Resolucidn No. 08.G.DSC.GIG del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de diciembre del 2008,
establecid un cronograma de aplicacidn obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiers “NIIF”) por parte de las compafilas v entes sujetos al control v
vigilancia de la Superintendencia de Compafias, ésta Compaiiia si implementd el proceso
NIIF. Los balances afio 2014 estan presentados semin politicas establecidas por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera- NiTF,
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