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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de: SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA,

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de
SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA., que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y en resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion y presentacion de los estados financieros que
queden libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
estados financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditona
se condujo de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y desempefiemos
la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos selecctonados dependen del juicio
del auditor, incluyendo Ia evaluacion de los mesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financicros de la Empresa SERRANO HAT EXPORT
CIA. LTDA, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiadas en las circunstancias, una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la Gerencia, asi como



evaluar la presentacion de los estados financieros. Consideramos
que, la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar wuna base para nuestras opiniones de
auditorfa.

Opinion

Por lo expuesto, los estados financicros adjuntos, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, a posicion
financiera de SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA, al 31 de
diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de
efecttvo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No.
NAC-DGER 2006-0214 del Servicio de Rentas Internas sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia, como
agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018, se emiten por separado.

Cuenca — Ecuador

Marzo 9 del 2019

Carlos Espinosa




SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ]
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y
OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPANIA.

Fue constituida el 24 de febrero del 1953, en la Notaria Pablica Segundo de la
Ciudad de Cuenca, ante el Dr. Carlos Humberto Palacios, con el nombre de Casa
Heredia Crespo S.A. y el 30 de septiembre de 1974, se modifica su razon social a
Serrano Hat Export Cia. Ltda., con expediente No. 952, ¢ identificada ante el SRI
con RUC # 0190000435001. El plazo de duracion es hasta el 31 de diciembre del
afio 2025. El domicilio tnbutario es en la Avda. la Calle Vieja 6-38 y Alcabalas,
a tres cuadras de la Universidad Politécnica Salesiana, en la Provincia del Azuay,
del Cantdn Cuenca, en la parroquia E! Vecino.

Actividad Econdmica

El objeto social principal es la fabricacion v comercializacion de sombreros de
paja toquilla, y actividades afines.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros de SERRANO HAT
EXPORT CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados para
su emision por la Administracion de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere
la NIIF, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

2. a Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

2. b Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, ¢l menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

2. ¢ Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

Fl costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas atiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

ite_m Vida Util (en afios)
Edificios 20

Muebles y enseres 10

Magquinaria y equipo 10

Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula ¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de
efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo s1 el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.
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2.e

2.f

Empuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnibutaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a2 la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) se¢ determina utilizando ¢l Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con vailoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo. La empresa este afio no hizo ¢l calculo en
referencia.
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2.g

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como ¢l interes financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se¢ reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que s¢ producen. El
reconocimiento de la ganancia y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2. h Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan

de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos

Financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito con ¢l que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Estos activos financieros s¢ presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales tnferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.
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Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando €l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimoni¢ emitidos por el
Grupo - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie a menos que
la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
tinancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financiere - El Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO MATERIAL

Durante el afio en curso, la Administracion de la Compaiiia considera que no
¢xisten normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2014, con efecto material que tengan un impacto sobre los importes de activos
y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

NIC 19 — Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
VEZ.

La NIC 19- (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de
bheneficios definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y

en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
eliminan ¢l método de la “banda de fluctuacion™ permitida por la version previa
de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacton de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
vanos factores que son determinados en funcion de un calculo actuanal
basados en varios supuestos. Este supuesto utilizado para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario que debe contratar la Compafiia para realizar el calculo actuanal,
deberia utilizar 1a tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final
de cada afio reportados por la administracion de la Compailia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de los bonos emitidos por el estado ecuatorigno. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaiio de la emision
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de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacidn de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo normativas vigentes.

Estimacion de provision para cuentas incobrables - A la fecha de cierre de
cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de las cuentas por cobrar y la posibilidad de cobro de las mismas, para
determinar si es necesaria realizar una provision.

Estimacion de provision para obsolescencia de inventarios - La Compailia
realiza un andhisis de la posibilidad real de venta de sus inventarios de baja
rotacion en base a experiencias histéricas y conocimiento del comportamiento
del mercado en el que opera. Sobre esta base, estim6 parametros de provision
de acuerdo a la antigiiedad de cada titulo o libro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARIACION
Caja 3,12 1.868.32 186520
Bancos 97.857.04 207.287,66 109.430,62
Numas de Crédito Desmatcrializadas 000 70,80 70,80
Total 97.860,16 209.226,78 111.366,62

Bancos -
Son depositos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, y notas de crédito desmaterializadas
los cuales no generan interés,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARIACION
Clientes 209.866.31 161.752 .85 -48.113,46
Total 209.866,31 161.752,85 -48.113,46

Clientes.-
Son valores a cobrar a clientes.
Provision Cuentas Incobrables. -
En opimon de la Gerencia de la Compaiiia, las provisiones para cuentas de cobranza dudosa al
31 de diciembre de 2018 cubren el riesgo de crédito. Normativa Art. 10 Nam. 11

5.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARIACION
Clientes Nacionales 8.677,51 21.593,30 12.915,79
Clientes Exterior 204.839.21 143.809,96 -61.029,25
(-)Provisién Cuentas Incobrables -3.630,41 -3.650,41 0,00
TOTAL CLIENTES Total 209.866,31 161.752.85 -48.113,46

5.2 CLIENTES NACIONALES:

El saldo al 31 de diciembre incluye:
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Clientes Nacionales Saldo
MANUFACTURAS Y ARTESANIAS DFEI.
AUSTRO 79.83
MARCELO DOMINGUEZ PENALOZA. 118,23
LAS FRAGANCIAS 50,98
CAMARA DE INDUSTRIAS DE CUENCA. 60,01
SENALEX CIA. L.TDA., 788,31
CDEAR INDEPENDIENTE DEL VALLE 839,04
LATINAMERICAN MALLS COM SA 11.626,80
FANY SONO TAPIA 5.953,97
ECUADORMALL CIA LTDA. 115,10
ECUADOR CARGO SYSTEM SCC 217,53
RESISTOL IIATS S L 136,00
QUINTA LUCRECIA CIA. LTA. 28,50
ANITA LEONOR SERRANO LEDESMA 348,10
Grace Coronel Urgiles 145,00
JV EXPRESS CORD 495,90
RANDALI O MADIGAN 75,00
SAMUEL MITTAZ, 515,00
TOTAL 21.593,30

5.3 CLIENTES EXTERIOR:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Clientes Exterior Saldo
MR MONGNE OLIVIER MICKALL 126,08
Eden Hat Maoda SL 0,05
Friedrich W Schneider GmbiI Co 482,74
Gustave Lemer 26.117,52
VINTIMILLA FINE HA'TS GMBH 98,297 67
FUJI CORPORATION 3.176 48
LUCAS YOLANDE 2.309,50
NDIONE KHADIDIATOLS 7.173,75
SARL ECUADECOR 3.799, 8%
BIBI CIE 853,29
KEMIN COMPANY 1.473,00
TOTALES 143.809,96

6. ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Crédito Trbutario 1VA
Crédito Tributario IR

lotal

2017 2018 VARIACION

537.280.73 37.738,7% -19.341.%4
24.095,53 21.773,55 -2.321.98
#1.376,26 59.512,34 -21.863,92
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Impuestos Anticipados. -
Corresponde a Retenciones en la fuente, y el pago de impuestos a [a salida de divisas.

6.1 CREDITO TRIBUTARIO IR:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

CREDITO TRIBUTARIO 2018
Iva Gasto x Fecha Valor
TVA Pagado Dev. IVA Reclamo | YoloTDevuello | o dicnte
Salde 2017 pendiente de recuperur en 2018 57.280,63
IVA recuperado del 2017 -44.567,94
Fne 9.419,09 446,87 24/4/2018 897222 -
Feb 7.650,47 4()3,38 27/3/2018 7.24709 -
Mar 6.718,37 4]7.98 22/6/2018 6.300,39 -
Abr 6.404,15 15,12 26/6/2018 6.389,03 -
May 8.072,12 44,03 15772018 8.028,09 -
Jun 4.084.08 28/8/2018 4.084,08 -
Jul 8.457,61 28/8/2018 845761
Ago 9.746 43 4.675,66 24/9/2018 708,00 4.362,77
Sep 7.880.84 7.092.77 788,07
Oct 10.189.40 9.170,46 1.018,94
Nov 11.908.15 11.908,15
Dic 6.948,17 6.948,17
97.478,88 6.003,04 66.449.74 37.738,79
6.2 CREDITO TRIBUTARIO IR:
El saido al 31 de diciembre incluye:
2017 2018 VARIACION
Ret. Fte Ventas 39,12 3,91 -35.21
Anticipo [R 22.217,00 21.769,64 -447.36
Ret. Fte. IR Ventas 30% 107,95 0,00 -107,95
Ret. Fte. IR Ventas 100% 1.621,94 0,00 -1.621,94
Ret. Fte ISD 109,52 0,00 -109,52
‘Total 24.065,98 21.773,5% -2.321.98
7. INVENTARIOS
El saldo al 31 de diciembre incluye:
2017 2018 VARIACION
Materia Prima 327.412,00 251.255.66 -76.156.34
Maleriales y Suministros 76942 24 84 33992 7.397.68
Productos Terminados 634.965,35 691.393 93 56 428,58
Total 1.039.319,59 " 1.026.989,51 -12.330,08
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Materia Prima. -

Corresponde a valores de Materia Prima que tiene la empresa, para sus inventarios utiliza el
método promedio y sistema permanente.

Materiales y suministros:

Corresponde a valores de Materiales para sombreros terminados, productos quimicos, colorantes,
material de embalaje que se utiliza en el proceso.

Productos Terminados.-

Corresponde a valores de productos terminados que tiene la empresa, productos para exportacion

basicamente.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre incluye:

[SATDO AL SATNG AL

31-12-2017 AIMCIONES BAJAS 31-12-2018
COSTO
Terrenos 728.790.00 728.790.00
Edificios 329.537.30 329.537,30
Magquinaria v Equipo 167.546.29 167.546.29
Mucbles v Enseres 10.824,94 16.824.94
Equipo de Computacion 18.395,49 2.773,66 21.169,15
TOTAL COSTO 1.255.094,02 2.773,66 0,00 1.257.867,68
DEPRECIACION
Edificios 63 907,48 10.984.,58 76.892.06
Madquinaria y Equipo 158.130.84 2.068.22 160.199.06
Muebles v enseres 10.048,83 585,38 10.634.21
Equipo de computacion 18.034,30 1.101,27 19.135.,57
DIFPREC ACUMULADA 252.121,45 14.739,45 0,00 266.860,90
ACTIVO FLIO NEITG 1.002.972,57 -11.965,79 0,00 991.006,78

Propiedad, Planta y Equipo. -

Son valores que corresponden a Propiedad, Planta y Equipo de la empresa con sus

correspondientes depreciaciones.
9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARIACION

Cuentas por pagar Proveedores 4.064,42 12.129.34 7.464,92
Anticipo de Clientes 32.973.62 39.884,23 6.910,61
Total 37.638,04 52.013,57 14.375,53

Cuentas por Pagar Proveedores. -

Valores que corresponden a varios proveedores que tiene la compafiia para el desarrollo

de sus actividades regulares.
Anticipo de Clientes.-

Valores que corresponden a varios clientes que tiene la compaiiia para el desarroilo de

sus actividades regulares,

9.1 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES;

El saldo al 31 de diciembre incluye:
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Comistonados

Otros proveedores

9.2 ANTICIFO DE CLIENTES

El saldo al 31 de dictembre incluye;

Anticipo chentes del exterior

Anticipo clientes nacionales

Anticipo clientes del exterior. -

Corresponde a valores de clientes del exterior para

2017 2018 VARIACION
6.633,86 6.633,86
4.664,42 5.495.48 831,06
Total 4.664,42 12.129,34 7.464,92
2017 2018 YVARIACION
21.655,66 31.997,52 10.341,86
11.317.96 7.886.71 -3.431,25
Total 32.973,62 39.884,23 6.910,61

mercaderia, misma que es liquidada en 30 o 60 dias.

9.3 ANTICTPO DE CLIENTES DEL EXTERIOR

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Cliente Saldo

CHAPEATU TIENDAS S.1.. 17.097,86
Gustavo Lemer 419,01
EL FINO HAT CORPORATION 138,40
NDIONE KHADIDIATOU 13.392.25
RIBI CIE 950,00
TOTALES 31.997,52

9.4 ANTICIPO DE CLIENTES NACIONALES:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Cliente Saldo

TOHKCHCOLTD 1.836,71
LATINAMERICAN MALLS COM SA 5.000,00
LA RUBIA KEY WEST Contact Stephanie Hellstrom 1.000,00
TOTALES 7.886,71

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

10.1 OBLIGACTONES CON EL S.R.1.

confirmar el despacho de Ia
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El saldo al 31 de diciembre incluye:

7 2018 VARIACION

Impuesto 2 1a Renta 37.535,68 41.392,90 3.857.22
linpuesios mensuales por Pagar 3131665 §10.574,27 71.257.62
Total 40.852,33 51.967,17 11.114,84

Impuesto por Pagar.-

Son todos los movimientos del pasivo cortiente gue tiene la Compaiiia con el ente de
control. La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente

sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision

10.2 CONCILTACION DE LA UTILIDAD

2017 2018
Utilidad contable antes de Imp1o Rentay Utilidades 200.725,57 194.790,12
Participacion 15% trabajadores 30.108.84 29.218.52
(+) Gastos No Deducibles Locales
Utilidad Gravable 170.616,73 165.571,60

Base Imponible

170.616.73 165.571,60

10.3.

2)

Impto a la Renta Causado (1) 37.535,68 41.392,90
{-) Anticipo del IR (pagado)} (2) -22.217,00 -21.769 64
(+) Saldo anticipo pendiente de pago

{-) Ret. Fte. Quec lc han sido rcalizadas -3912 -3,91
(=) Credito tributario salida de divisas -109,52

Saldo Impto. A la Renta a Pagar 15.170,04 19.619,35
Tasa Efcctiva de Impuesto (3) 18,70 21,25

(1) Con fines de determinar la base impomble para calculo de IR, la utilidad de §os ingresos

esta constituida por la totalidad de ingresos ordinarios y extraordinarios gravados con el
impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos gastos y deducciones, imputables
a tales ingresos. Art. 16 LRTL

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta en el afio
2018, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, Art. 47 LORTI

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Art. 41
LRTL

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2018,

Los pagos del Anticipo del Impuesto a ta Renta Se contabilizan y constituyen “crédito
tributario” para el nuevo ejercicio en favor de la Compatiia, por tanto, es deducible del
Impuesto a la Renta. Es el anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y cancelacion del impuesto a la renta del afio anterior.

Moviniento de Provision (Crédito Tributario)de impuesto a la Renta. -
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Los movimientos de provisién de Impuesto a la Renta fueron como sigue:

2017 2018
Saldos al comienzo del afio 18.991,35 15.170,04 1
Provision del afio 37.535,68 4139290
Pagos cfectuados 49,839,70 36.943,59
Saldos al fin del afto 15.170,04 19.619,35

Pagos Efectuados —

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta y cancelacion del

impuesto a la renta del afio anterior.

104

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, atraccionn de inversiones, generacion de
empleo, y estabilidad v equilibrio fiscal, por disposicion incluida en disposicion transitoria
vigesima, el impuesto a la utilidad de la enajenacion de derechos representativos de capital se
aplicara a panir de la vigencia de la Ley 21/08/2018, aplicacion de principio de
irretroactividad Art. 311 C.T. que reforma aimpuesto al valor agregado, impuesto a
consumos especiales, impuesto a la salida de divisas y que son aplicables desde septiembre
2018,

Reglamento para la aplicacién de la L anica para la Reactivacion de la economia

fortalecimienro de la dolarizacion y_modernizacion, que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes: reformas del impuesto a la renta, impuesto al valor agregado,
impuesto a los consumos especiales, impuesto a la salida de divisas, aplicables desde 2018.
Por disposicion incluida en disposicion transitoria quinta, los parametros para llevar
contabilidad relacionados con costos, gastos, asi como de capital, se aplicaran desde el lero
de enero del 2019. Sectores sujetos a exoneracion de impuestos: 1) inversiones nuevas en
sectores priorizados (codigo de la prodduccion 2011), 2) inversiones en industrias basicas
(vigentes desde 2015).

¥ Las tarifas del impuesto a la renta por su capital accionario de la base imponible: 1)
el 25% sobre los ingresos gravables de sociedades constituidas en el pais, sucursales
sociedades extranjeras en el pais, y establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, 2} el 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
participes, socios, o similares residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con participacion directa o no, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social También cuando la sociedad incumpla el deber de
informacion la participacion de sus socios, accionistas o similares, y 3) tarifa del
25% al 28% cuando la sociedad tenga accionistas, participes, socios, 0 similares
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con participacion
directa o no, inferior al 50% del capital social

¥" Concepto de deducibilidades para el 2018: los pagos por jubilacion patronal y
desahucio segin lo dispuesto por el Codigo de trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas de ejercicios fiscales anteriores, deducibles o no, para efectos
del impuesto a la renta, se deberan afectar a provisiones ya constituidas en afios
anteriores y los valores no utilizados reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos
a impuesto a la renta en la proporcién que hubieren sido deducibles o no. A
continuacion del numeral 10 agréguese el siguiente “ 11 Las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera no son deducibles, st embargo se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en el que contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se
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v
v
v

efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Sujetos pasivos que adquieran bienes a sectores de la economia popular v solidaria
incluidos artesanos que sean parte de la referida organizacién, y que sean
microempresas, podran aplicar deduccion adicional del 10% del costo o gasto,
respecto del valor de tales bienes o servicios. La deduccion adicional se aplicara con
base en el valor del costo anual de depreciaciones, amortizacién, etc.

Los intereses cobrados por socios a partes relacionadas por préstamos comerciales,
no se consideran pago anticipado de dividendos, no se realiza retencion, en la fuente
de impuesto a la renta,

Sectores sujetos a: exoneracidn de 12 afios del impuesto a la renta y su anticipo
para nuevas inversiones productivas fuera de cantones de Quito y Guayaquil,
Exoneracion de 15 afios en zonas fronterizas

Exoneracton 8 afios para inversiones urbanas en cantones de Quito y Guayaquil.
Exoneracion aplica para sociedades existentes que generan empleo neto,

Aspectos Tributarios de lu Ley Orgdnica para el Fomento Productive, atraccion de
inversiones, generacien de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal - Con fecha agosto 21 de
2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, la Ley Orgdnica para el
Fomento Productive, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y
equilibrio fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios,

v

la exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion en: 1) las importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos
en el referido contrato, 2) dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes
en Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversion.
Distribucion de dividendos o utilidades 2018: 10% o 13% efectivo. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa del impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la
correspondiente base imponible. Segin capitulo [V que reforma a varios cuerpos
legales, de las Reformas de la Ley Organica de Régimen Tributario, del Impuesto a
la Renta, cuando la sociedad que distribuye dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicara la exencidn tnicamente
respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se ha omitido esta obligacion.

El uso del crédito tributario IVA: 1} por el impuesto al valor agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, 2) por el impuesto al
valor agregado por retenciones de IVA, podran ser utilizados hasta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pago, 3) contribuyentes que no sean consumidores
finales que maniengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen
deberan emitir una liquidacion de compras registrando el impuesto al valor agregado
que corresponde al bien o servicio podran utilizar como crédito tributano el IVA.

10.5 OBLIGACIONES CON EL IESS

Fl saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 20t8 VARIACION
Fondos de Reserva 140,26 73,59 -66,67
Seguro Social por Pagar 7.46434 6.833.94 630,40

Total 7.604,60 6.907,53 -697,07
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Seguro social por Pagar.-
Incluye aportaciones al personal del mes de diciembre.

10.6 OBLIGACTONES CON TRABAJADORES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARTACION

Décimo Tercer Sucldo 201903 1.746,35 -272.68
Décime Cuarto Sueldo 5.418,76 5.674,66 235,90
Vacaciones 998,38 721,80 -276,58
Cormisiones por Pagar 75.057,79 77377,53 231974
15% Participacitn trabajadores 30.108,84 2021852 -890,32
Total 113.602 806 114.738,86 1.136,06

Sueldos por Pagar.-
Valores que comresponden a Sueldos por pagar mensuales de la Empresa del mes de
diciembre de 2018

Comisiones por Pagar.-
Incluye valores de comisiones a empleados calculados sobre ventas anuales.

Utilidades por Pagar
incluye la participacidon de los empleados sobre las utilidades (Art. 97 del Codigo de
Trabajo) calculada de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana).

11. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARIACION

Trabajadores con mds de 10 aftos de anligiedad 181.497.59 14542328 -36.(74,31
Trabajadores con menos de 10 afivs de antigiiedad 39.163,09 39.165,09 0,00
Personal Jubilado 2.596.83 1.936,83 -660,00
Total 223.259,51 186.525,20 -36.734,31

Reserva para Jubilacion Patronal -
1a empresa se acoge al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Reactivacion

Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, pagina 4 del Reg. Oficial 312, del 24 de
agosto del 2018, Art. 10. ¢.

12. RESERVA PARA DESAHUCIO

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2017 2018 VARIACION
Trabajadores con mas de 10 abos de anligiedad 3.638.30 5.123.43 -4.514,87
Trabajadores con menos de 10 afios de antigiedad 8.955.11 $.003,01 -952,10

Total 18.593,41 13.126 44 -5,466,97
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Reserva para Desahucio. -
La empresa se acoge al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Reactivacion

Economia, Fortalecimiento de [a Dolarizacion, pagina 4 del Reg. Oficiat 312, del 24 de
agosto del 2018. Art. 10. c.

13, PATRIMONIO:

13.1  Capital Asignado. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de SERRANQO HAT EXPORT
CIA. LTDA., esta integrado por (Capital de $ 96.000,00), distribuidos asi:

NOMINA SOCIOS CAPITAL PORCENTAJE
Sr. Fnrique Anzaga 29.760,00 31,00
Fro. Esteban Vega 7.680,00 8,00
Ing. Homero Serrano 8.914.00 5,29
Sra. Martha Scrmano 6.994.00) 7.29
Sra. Ana Serrano 6.995,00 7,29
Sra. Elsa Serrano 2.880,00, 3,00
Sr. Fduardo Semano 6,994,00 729
Sma. Ligia Serrano 6.994.00 7,29
Sra. Rebeca Serrane 699500 7,29
Sra. Ma. Elena Serrano 6.994,00 7.29
Sra. Marcela Serrano 960,00 1,00
Sr. Hernan Serrano 960,00 1,004
Sma. Carmen Serrane 960,00 1,00
Sr. Ivin Serrano 960,00 1,001
Sra. Ma. Esther Semano 560,00 1,00,
TOTALES 96.000,00 100,00
13.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas se detallan asi:
2017 2018 VARIACION
Utilidades gjercicios antenores 588.797.65 626.322,29 37.524 .64
Otros resultados integrates 69.790,19 69.790,19 (.00
Resultados acumulados adopaon NIIF 1.004.74395  1.004.743,95 0,00
Total 1.663.331.,79 1.700.856,43 37.524,64

Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma;

Resultados acumulados provenicntes de la adepcion por primera veg de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIF. E! saldo deudor podra ser absorbide por los resultados acumulados y los del altimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos — A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.
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13.3 RESERVAS
De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el 5% para
formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su totalidad
o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la aprobacion de la Junta de Socios, que se
realiza en el periodo subsiguiente.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1.  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal def negocio y actividades de financiamienta,
la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia,
sus resultados. La Compafiia esta siempre pendiente en identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud,  proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo de la Empresa, y una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso de ser el caso.

14.1.1 Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Empresa. La Empresa ha adoptado una politica de anicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. Las cuentas por cobrar de la Empresa se concentran basicamente
en las Ventas al Exterior en las cuales sus exportaciones estan econdémicamente
sustentadas su recuperacion, ademds en menor proporcion realiza Ventas Locales
con clientes previamente bien clasificados previa concesidn de cupo de crédito
situacion que minimiza el riesgo de crédito.

14.1.2 Riesgo de liguidez - La Compaiiia tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. Y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. Se debera manejar el
riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es:

ACTIVOS FINANCIEROS
Costo Amortizado:

2017 2018 Variacién
Yfective y Bancos (Nota No. 4) 97 860,16 209.226,78 111.366,62
Doc. Y ctas. por cobrar (Nota No. 5): 209.866,31 161.752,85 -48.113,46
Total 307.72647  370.979,63 63.253,16
PASTVOS FINANCIERQOS
Costo Amortizado:
Documentos y cuentas por pagar (Notas 11) total: 37.638,04 52.013,57 14.375,53

14.3 Valer razonable de los instrumentos financieros —
La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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15, RESULTADOS:
INGRESOS:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

INGRESOS

Venlas al Exterior
Ventas Pais
Venlas Varias

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS
Para la determinacion de los ingresos. -

2017 2018 VARIACION
1.515.705,87 1.556.150,67 40.444 80
82.168,31 81.851,98 -316,33
3.089,03 1.558,29 -1.530.74
108,42 0.00 -108,42
1.601.071,63 1.639.560,94 38.489.31

La Compaiiia, adopto el método del calcular al valor razonable de 1a contraprestacion

cobrada o por cobrar

16.- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

El saldo al 31 de diciembre incluye:

COSTOS Y GASTOS
Costa de Ventas
Gaslos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos nancieros

Gastos no operacionales

2017 2018 VARIACION
706.072,36 899.296,41 79.731,51
143.903,54 175.942.99 -15.817.21
209.777.,00 323.251,34 -19.579,52

17.713,34 1.855,32 89,98
4.646,33

0,00 0.00

Costos y Gastos. -

El tratamiento de los costos y gastos antes de las deducciones legales, incluyendo la
depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de este informe (marzo 9 del 2019),
no se han producido eventos econormicos, que, ¢n opinion de la Gerencia, deban ser revelados
o podrian tener un efecto importante en los Estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia General de la Cornpafiia y seran presentados a los Socios para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia General de 1a Compaiiia, los estados financieros serin aprobados

por ta Junta de Socios sin modificaciones.






