SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

ESTAPOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
CINIIF  Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion
_ Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas
FV Valor razonable (Fair value)
JASB International Accounting Standards Board. Consejo de Standares Intern.

De Contab.



SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Ia Junta de Socios de: SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

- Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de
SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA., que corresponden al
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015 y

los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y en resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno determinado por la Gerencia como necesario para

_permitir la preparacion y presentacion de los estados financieros que

queden libres de errores materiales, debido a fraude o error.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
estados financieros basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria
se condujo de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Ascguramicnto NIAA. Dichas normas requicren quc cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y desempefiemos
la auditoria para obiener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

- Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener

evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio

del auditor,  incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera ¢l control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de  la Empresa SERRANO HAT EXPORT
CIA. LTDA, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiadas en las circunstancias, una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y 1o razonable
de las estimaciones contables hechas por la. Gerencia, asi como



evaluar la presentacion de los estados financieros.  Consideramos
que, la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar ung base para nyestras opiniones de
anditoria.

Opinidn

Por lo expuesto, los estados financieros adjuntos, presenian
razonablemente en todos {os aspectos materiales, la posicién
financiera de SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA, al 3] de
diciembre de 2015, el resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NITF).

Informes sobre otres requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucidn No,
NAC-DGER 2006-0214 del Servicio de Rentas Internas sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia Compafila, como
agente de retencidn y percepeion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, se emiten por separado.

Cue_nca - Ecuador

Febrero 22 del 2016

Carles Espinosa
RNAE 367




SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
INPRESADO EN UST),

ACTIVOS
ROTAS 2014 2618 VARIACHIN
ACTIVOE CORRIENTES:
Efcctivo v Dancos 4 20 93001 23R.850,75 AT 6,74
Cuentas por cobrar comescioles ¥ otras
Cuotas por cobrar 3 B9 0% 08 JH0.629.85 22153577
Cras Cuentas por Cobgar [ 3.097.03 248,566 -2 848,37
Activas por Impuestos Corsientos 7 89.576,79 620705 -3.360,74
Tnvendarios ¥ BEAHIL IR 776 176.55 -47.637.63
Fotal Corriente 126,502 49 EEOL 128 MG 195.626,77
ACTIVOS KO CORRIENTES:
Peopicdad, Planta v Beuipo 9 10%0.24608 185595391 A429307
Activus por Impueatos Diferidos 16 H671.24 7900 .05 123081
Ot Fversiones 1t 1.353.88 1353 88 000
Totad No Corviente 198 271,20 1.065. 248,04 -33.002,26
Total Activy 2384.773,29  2.467.337.80 162,564,581

Foas ezt equts s disian forman parte integrante de bos catados luanghuos
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SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA
ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
EXPRESADO ENUSD,

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DR 1.OS SOCTOS NOTAS a0l

PARIVOS CORRIENTES;

Cuetdas por prgar comerciales ¥ olray

0T VARIACION -

Cuenias por Pagar 12 RY 576,38 6A38.31 345.001,93

(Hras Obfigiones Corrontes
Ubligaciones con ef it 13 5643031 61 674,28 322308
Ciblizaciones con of 1E88 4 5.TR166 TA62T0 1.780,04
Obligaciones con 'i'r&%mjndmcs 15 P ALY 130824, B3t 02
Cpns Pasivos Cortiontas 16 484 00 360,38 76,38
Total Pasivo Corrients 2181704 347.265,39 T4 448,35

PASIVOS NO CORRIENTES:

Reservis pars Jubilucion Patrosnd 17 171 576,44 21391142 42334 98
Renerva Dennhuein 18 20496078 Br453.09 196291
Coentay Por pagar Locales 1w S{LEKKLDO 0,00 ~30.604, 00
Total Pasiso Mo Corriente 242.0867,22 236.365,11 -8,702,11
Total Pasive S14.584,26 S83.630,50 6R.746,24
PATRIMONIO
Capital Bocial 96.600.00 96.600,00 .00
Resvrvas 205,314,001 21392471 7HH70
Hesuliados 1ABESES0Y 137374259 86349757
Tutel Patrimonin 1.769.459.03 1.EB83.707.30 93.818,27
Total 230477329 T467.337080 162,564,51

Lats oovtas que se edimtan Gorman parte integrante do los estedos financieros



SERRANO HAT EXPORT CIA.LTDA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADOQ EN USD.

VENTAS : NOTAS 2014 2M5  VARJACION
Vestas nelas 1.694.319,13 1.753.842,47 59.323,32
-Otros Ingresos 0,00 27 305,10 2730810
TOTAL INGRESOS 20 1.694.319,15 LI81.147.57 86.828,42
COSTOS Y GASTOS
Costo e Ventas O83.482,12  LO40998,18 57.516,06
Gastos Administrativos 163.529,43 18849042 24,960,949
Gastos de Ventas 37,346,235 89,762 49 -8, 783,76
Gastos lnancieros 16.021,78 5.662,49 -1(1.359,29
Gastos no operacionales 2.80:4,02 389,93 «2.304,09
TOTAL COSTOS Y GASTOS 21 1.463.473,60 1.524.503,51 61.629,91
RESULTADO DEL EJERCICIO 230.845,55 25664406 25.798,51
(-} Participncion Trabajadores 34.626,83 AR 496,61 386978
{-) tmpuests a la Renta det Periodo $3804,80 48.122,22 431742
Utitidad Neta del Ejercicin 15241392 17002523 17.681,31

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros
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‘SERRANO HAT.EXPORT CIA LTDA
- ESTADO'DE FLUJOS DE EFECTIVO
EJERCICIO ECONOMICO 2015

Cluses de Cobfot pnr nctvldldu da oparadén 1.614.334,41
Cobros procedentes de las ventas de blenes y prestacién de servicios 1.587.029,31
Ctros cobros por actividades de operaclén 27.305,10
Clases de pagos por actvidades de operacitn (1.456.817,78)
Pagos a proveedores por el suministre de bienes v servicios {1.014.076,83)
Pagos a y por cuenta de los empleados {396.395,53)
Otros Pagos por actividades de operaclén 1.831,15
Intereses pagados {3.571,42)
Impue.stns a las ganancias pagados {44.505,15)
{3.362,93)
(3.362,93)
¥ {126.206,96)
Pagos dé i:iréstamoﬁ (50.000,00)
Dividendos Pagados (76.206,96)
- INCREMENTO-NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 27.945,74
_EFECTIVO Y EQUNALQHTES.‘AL EFECTIVO Al PRINCIPIO DEL PERIODO 200.920,01
"EFECTIVOY EQUIVALENTES‘_AL_EFBCI’IVS.AL FINAL DEL PER=I_£IDO — $ 228.866,75
256.644,06
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (233,59)
Ajustes por gasto de depreclacién y amortizaclon 37.656,00
Ajustes por gastos en provisiones 48.729,24
Ajustes por gasto por Impuesto a la renta {48.122,22)
Ajustes por gasto por participacién trabajadores (3B.496,61)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (98.893,84)
(Incremento) disminucién en cusntas por cobrar cllentes {224.685,27)
* (Incremento) disminucldn en otras cuentas por cobrar 1.060,21
{Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores 1.788,16
(Incremento) disminucidn en Inventaros 47.,637,63
(Incrmnénto) disminucidn en otros activas 3.369,74
Incramento {disnilnucitin} en cuentas por pagar comerciales 2.250,03
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar 3.993,17
. Incremento (disminucién) en beneficlos empleados 8.804,21
Incremente (disminucién) en anticipas de cilentes 56,811,90
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 76,38
Flujos da safectivo nemw da actividadas de aperacién =$ 157.516§G3




1.

SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y
OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPANIA,

Fue constituida el 24 de febrero del 1953, en la Notaria Pablica Segundo de Ia
Ciudad de Cuenca, ante el Dr. Carlos Humberto Palacios, con el nombre de Casa
Heredia Crespo 8. A. y el 30 de septiembre de 1974, se modifica su razén sociala
Serrano Hat Export Cia. 1.4da., con expediente No. 952, e identificada ante el SR]
con RUC # 0190000435001, El plazo de duracion es hasta el 31 de diciembre del
afio 2025. El domicilio tributario es en la Avda. la Calle Vieja 6-38 y Alcabalas,
a tres cuadras de la Universidad Politécnica Salesiana, en la Provincia del Azuay,
del Cantén Cuenca, en la parroquia El Vecino.

Actividad Econémica

El objeto social principal es la fabricacion y comercializacion de sombreros de
paja toquilla, y actividades afines.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de SERRANO HAT
EXPORT CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados para
su emision por la Administracion de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). :

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere
la NIIF, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al
31 dc dicicmbre del 2015, aplicadas dc mancra uniformc a todos los perfodos
que se presentan.

2. a Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros Hquidos y
depbsitos en cuemtas corrientes en instituciones financicras locales.

2. b Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

2.¢  Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas _de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesia en condiciones de funcionamierto.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.d

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipo son registradas al costo menos la depreciacidén acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impufan a
resultados en el perfodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, La vida qtil estimada, valor residual
y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. '

A continuacidn se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas fitiles usadas en el calculo
de Ia depreciacion:

ftem Vida {til (en aiios)
Edificios 20

Muebles y enseres 10

Maguinaria y equipo 10

Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o

~ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,

planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
¢l saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a

utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han suftido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a tin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
iinpoiie ievaluado, et cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.¢ Impuestos

2.1

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o. gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafifa por concepte del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros.y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos

-por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el

derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos -~ Se reconocen como ingreso o -
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

‘Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahiucio - El costo de los-beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por-desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.



NOTAS A'LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asf como el interés financiero generado por fa obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
rcconocimiento de la ganancia y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasiticadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en ¢l que se conocen.

2. h  Activoes financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan

de-baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
¢n su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos

Financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion f{inanciera, que se clasifican como
activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por el
Grupo - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado vtilizando el método de la 1asa de interés efeetiva,

Baja de un pasive financiero - El Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO _MATERIAL

Durante el afto en curso, la Administracion de la Compaiiia considera que no
existen normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2014, con efecto material que tengan un impacto sobre los importes de activos
y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

NIC 19 ~ Beneficios a les empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19- (revisada en el 2012} cambia la contabilizacién de los planes de
beneflicios definidos y los bepeflicios por lerminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y
en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
eliminan el método de ia “banda de fluctuacion™ permitida por la version previa
de 1a NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.



NOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo,

1.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo-hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

- 4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser-utihzada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periado
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4.3

4.4

de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. Los criterios mas importantes
considerados para la seleceion de los bonos incluyen el tamafio de la emision
de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipo - La estimacion de las
vidas atiles y el valor residual se efectiian de acuerdo normativas vigentes.

Estimacién de provision para cuentas incobrables - A la fecha de cierre de
cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de las cuentas por cobrar y la posibilidad de cobro de las mismas, para
determinar si es necesaria realizar una provision,

Estimacion de provision para obsolescencia de inventarios - La Compafiia
realiza un andlisis de la posibilidad real de venta de sus inventarios de baja
rotacion en base a experiencias historicas y conocimiento del comportamiento
del mercado en el que opera. Sobre esta base, estimé parametros de provision
de acuerdo a la antigiiedad de cada titulo o libro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2014

Cajn v Bancos 200.920,01

2015 VARIACION

228.866,75 27.946,74

Total 206.920,1

Bancos ~

228.866,75 27.946,74

Son depositos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan interés,

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS:

El saldo al 31 de diciembre inchiye:

2014

Clientes 89.094,08

2015 VARIACION

310.629,85,  221.535.77

“Total . 89.094,08

310.629,856 221.535,77.

Clientes.-
Son valores a cobrar a clientes, cheques posfechados, etc,

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

El saldo al 31 de diciembre incluye;

2014
Préstamos a emipleados 0
Anticipu a Proveedotes 2.000,00
Varios Deudores 1.097,03

2015 VARIACION

36,82 36,82

211,84 -1.788,16
0,00 -1.097,03.

“Fotal T 3.097,03

248,66 284837

Antizipo o Proveedores.-
Son pagos realizados a proveedores varios por ¢l giro del negocio.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2014 2015 VARIACION

Crédito Tributario IVA 69.714,75 62.609,64: ~7.105,1]
Crédito Tributario IR 19.862.04 23.597.41 373537

Total 89.576,79 86.207,05. -3.369,74

Impuestos Anticipados.-
Corresponde a Refenciones en la fuente, y el pago de impuestos a la salida de divisas,

8. INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

: 2014 2015 VARIACION |
‘Materia Prima 311.504,30 231.963.33 ~79.540,97
Materiales y Suministros 50.914,04 62.118,97 11.204,93
Productos en Proceso 104 378,48 0,00, ~104.378 48
: ‘Pi“aducms Teminados 35701736 482\094,25 125.076,89

Total 823.814,18 776.176,55 -47.637,63

Materia Prima.-
Corresponde a valores de Materia Prima que tiene Ia empresa, para sus inventarios utiliza el

método promedio y sistema permanente.
Praductos Terminados.-
Corresponde a valores de productos terminados que tiene la empresa, productos para exportacion

basicamente,

b, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Ei suldo at 31 de diciembre incluye,
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2015 VARIACION

ACTIV0 FEIO NETO

2014

Tereenos F28.790,00 728,740,060 0,00
Edificios 329 53720 32953730 (LY
Muquinariay 'Equipce 167.546,29 167.546,29 0,00
Muchles v Enserey 10,574,894 10,824,94 250,00
Hguipo de Computacion 15.282.56 18.395,49 3.112.93
TOTAL ' 1.25L731,00]  1.255.094,02 3.362,93
{-} Depreciacion Acummulada 16},485,01 199.141,01 37.656,00

LO92.246,08]) 1.4655.953,01 -34.293,97

Propieded, Planta y Equipg.-

Son valores que corresponden a Propiedad, Planta y Equipo de la empresa con sus
eorrespondientes depreciaciones.

10, ACTIVOS POR TMPUESTOS DIFERIDOS

Ei saldo al 31 de diciembre incluye:

Activos por Impuestos Diferidos.

Activos por Impuestos Diferidos:

Total 6.671,24

2014 2015 VARIACION
6.671,24 7.902.05 1.230,81
7.902,05 1,230,81

La variacion de fos saldos de la cuenta activo por impuesto diferido obedece al ajuste por jubilacion
patronal, personal con menos de 10 afios de antigiiedad correspondiente al afio 2015 (calculo
actuarial), de tal forma que el saldo actual corresponda al equivalente del 22% de la tasa impositiva
vigente, cuya base imponible os el saldo que presenta la cuenta contable jubilacion patronal menos
de 10 afios de antigiiedad al 31 de diciembre del afio 2015, Hste ajuste se efectud en base & lo que

sugiere la NIC No, 12,

it OTRAS INVERSIONES

El saldo al 31 de diciembre incluye

Acciones y Participaciones

Acclones v Participucioncs:

2014 2015 VARIACION
1.353,88 1.353,88 0,00
1.353,88 1.353,88 0

Total

Son valores que corresponden en Fidasa,
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Et saldo al 31 de diciembre incluye:

2014 2015 VARIACION

Cuentas por pagar Proveedores 1.504,96 3.754,99 2,250,03
Antieipo de Clentes 86.071,42 142,883 32 56.811,90
Total 8757638  146,638,31 59.061,93

Cuentas por Pagar Proveedores.-
Valores que corresporiden a varios proveedores gue fiene la compaiiia para el desarrollo

desus actividades regulares,

Anticipo de Clientes. - .
Valores que comesponden a varios clientes que tiene la compafiin pata el desurroliy de
sus actividades regulares,

12,1.  ANTICIPO DE CLIENTES

El saldo af 31 de diciembre incluye:

2014 2015 VARIACION

Anticipo clientes del exterior 83.840,64 142.652,54 56,811,900
Anticipo clientes nacionales 230,78 230,78 0.00
Total 56.071,42 142,883,32 56.811,50

Anticipg clientes del exterior.-
Corresponde a valores de clientes del exterior para confirmar el despacho de Ia
mercaderia, misma que es liquidada en 30 o 60 dias.

13. OBLIGACIONES CON EL S.R.I.

13.1 Impuestas.-

El saldo al 31 de diciembre inchiye:

2014 2015 VARIACION
Impuesto a la Remta 44,603,153 4935303 4.747 88
Impuestos mensuales por Pagar 11.845,16 12.321,26 476,10

Total 56.450,31 61,674,29 §.213,98

Impuesto por Pagar.-
Son todos los movimientos del pasivo corrdente que tiene fa Compafiis con ef ente de

control, La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por Ia administracion tributaria en una eventual revision
fiscal,
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13,2 CONCILIACION DE LA UTILIDAD
2015 2014
Utitidad contable antes de [mplo Renta y Ulilidades 256.644,06 230.845.35
Participacion 15% trahajadores 3R.496,61 34 626,83
{{+) Gastos No Deducibles Locales : 6.184,49 6.531,9%
Utilidad Gravoble 224.331,94 202.750,70
Base Imponible 22433194 202.750,70
Impto a la Reata Causado (1) 49.383,03 44,605,158
{-) Anticipo de! IR {pagado) (2) -21.776,02 ~18.183.63
(+) Saldo anticlpo pendiente de pago 12,94 59,89
{-) Ret. Fie, Que lo han sido realizndas -13,76 -12,94
{-} Crddito tributario sulida de divisas L100,13 -18.11
Salde Tmgito. A Ia Renta a Pagar 27.474,06 26.450,36
Tnsa Efectiva de Impuesto (3) 19.23 19,32
(1) Con fines de determinar Ja base imponible para calculo de IR, la utilidad de los ingresos
estd constituida por fa totelidad de ingresos ordinarios y extraardinarios gravados con &)
impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos gastos v deducciones, imputables
a tales ingresos, Art. 16.LRTI.
De conformidad con disposiciones Iegafes_, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleuls
en un 22% sobre Jas utilidades sujetas a distribucion.
(2) A partir del aijo 2010, se debe considerar comio impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo caleulado, el cual results de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

San suséeptibias de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015,

Los pagos del Anticipo del Impuesto a la Renta Se contabilizan y constituyen “crddito

tributarid” para el nuevo ejercicio en favor dela Compaiiia, por tanto, es deducible del

Impuesto & la Renta. Es el anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y cancelacidn del impuesto a la renta del afio anterior.

133, Mavimdento de Provisidy (Crédite Tributario)de impuesto o fn Repte -
Los movimlentos de provision de Impuesto a fa Renta fueron como sigue:
2015 2014
Saldos af comienzo del afio 2643036 2,700,536
Provisién del afio 4935303 34.605,15
Pagos clectundos 48.329.33 2383535

Saldos al fin del ado 2747406 | : 26,450,36
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- Pagos Efectuadoy —

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a ia renta y cancelacion del
impuesto a la renia del afio anterior.

13.4  Aspectes Tributarios

Cddigo Orgdnica de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ef
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:

23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

« Exoneracion del impuesto a la renta y de! anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

« Exoncracién de retencion on la fucnte de impucsto a la ronta on pago do intereses de
créditos externos oforgados por instituciones financieras,

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en-este Codigo.

Aspectos Tributarios de ln Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fécha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresps del Estado, Ia misma
que incluye, entre otros aspectos tributarios, el incremento de Ia tarifa del Impuesto a Ia Salida
de Divisas - ISD-del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior v se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraises fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que cousten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos praductivos, puedeniser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

14, OBLIGACIONES CON EL LESS

El galdo al 31 de diciembre incluye:

2014 2015 VARIACION

Fondos de Reserva 213,67 186.39 -27.28
Seguro Social por Pagar 5.567,99 734417 1.776,18
Préstamos del less 0 37.14 37.14
Total 5.781,66 7.567,70 1.786,04

Segure social por Pagar. .
Incluye aporiaciones al personal del mes de diciembre.

15,  OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

Ef saldo al 31 de diciembre incluye:
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2014 ZU15 VARIACION

Sueldos Por Pagar
Transporte 65,24 0,00 -65,24
Décimo Tercer Sueldo 1.537,090 1.984,45 446 55
Déeimo Cuarto Sueldo 4 869,06 514777 278,71
Vacaciones 766,51 965,33 198,82
Comisiones por Pagnr 80.659,15 84.230,55 3.571,40
15% Participacién trabajadores 34.626,83 38 496,61 3.869,78
Total 122.524,69 130.824,71 8.300,02

Sueldos por Pagar. -

Valores que corresponden a Sueldos por pagar mensuales de Ia Empresa del mes de

diciembre de 2015,
Comisiones par Pagar.-

Incluye valorés de comisiones a empleados calculados sobre ventas anuales,

Utilidudey gur Pugar

Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades (Art. 97 del Codigo de
Trabajo) calculada de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana).

16, OTRO PASIVOS CORRIENTES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2014 2015 VARIACION

Fondo Especial de Trabajadores 273,88 292 28 18,40
Chras cuentas por Pagar 210,12 268,1 57,98
Total 484,00 560,38 76,38

Reserva Jubilacidn Patronal.-
Incluye valores que la compafiia tiene por Jubilacion Patronal segin

17. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo ai 31 de diciembre incluye:

estudio actuarial,

2014 2015 VARIACION

Trabajadores con més de 10 afios de antigliedad 136,495,777  173.956,19 37.460,42
Trabajadores con menos de 10 afios de antigiiedad 30,323,84 35.918.40 5.594 56
Personal Jubilado 4,756,843 4.036,83 ~720,00
Total 171.576,44 21391142 42,334,98

Reserva para Jubilacidy Patronal.-

El costo de estos beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas Fieron
determinados utilizando el Método dela Unidad de Crédito-Proyectada.
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18, RESERVA PARA DESAHUCIO

El saldo 2l 31 de diciembre incluye;

2014 2015 YARIACION
Trabajadores con mas de 10 afios de antigiedad 13.657.53 14.169 89 512,36
Trabajadores con menos de 10 afios de antigiedad 6.833,25 §.283 80 1.450,55

Total  ~ 20.490,78 22.453,69 1.962,91

Reserva para Desahucio.-
E! costo- de estos beneficios definidos por las leyes Iaborales ecuatorianas fueron

determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,.

19. CUENTAS PORPAGAR LOCALES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2014 2015 VARIACION
Serrang Homero 50.000,00 0,00 -50.000,00
Total S50.000,00 0,080 -50,000,00

Cuentas por pagar focoles. —

Valores que se cancelan a socio Ing. Homero Serrano por USD. $.50.000

20, RESULTADOS:
INGRESOS:

El saldo a1 31 de diciembre incluye:

INGRESOS - 2014 2015 VARIACION

Ventas al Exterior a 1.570.688,06° 160986635 39.178,29
Ventas Pais 12324081 14245648 19.215,67
Ventas Varias _ : 39028 1519,64 1.129,36
Otros Ingresos | 000 2730510 2730510

'TOTAL INGRESOS 1.694.319,15. 1.781.147,57 __ 86.828,42

Para In deferminacién de los ingresos -

La Compaiita, adoptd el método del calcular al valor razonable de 1a
contraprestacion cobrada o por cobrar
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21.-

22

22.1.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

El saldo al 31 de diciembre incluye:

COSTOS Y GASTOS 2014 2015 VARIACHON
Costo de Ventas ' 983.482,12 1.040,998,18 57.516,06
Gastos Administrativos 163 52943 18845042 24.960,99
Gastos de Ventas 247 546,25 288.762.49 -8.783.76
Gaslos financieros 16.021,78 5.662.49 -10,359,29
Castos no operacionales 2,894 02 549,93 -2,304,09
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.463.473,60 1,.524.563,51 61.029,91
RESULTADO DEL EJERCICIO 233.845,55 256.644.06 25,798,51
() Participacion Trabajadores 34.626 83 IR 496,61 3 869 78
{-) Impuesto a Ia Renta del Periodo 43,.804,80 4812222 431742
Utitidad Neta del Ejercicio 152,413,92 170.025,23 17.611,31

Costos y Gastos.-
El tratamiento de los costos y gastos antes de las deducciones legales, incluyendo la depreciacién

de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riespos financiergs - En el curso normal del negocio y actividades de financiamiento,
la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus Dujos y activos y, en consecuencia,

sus resuliados,

La Compafiiz estd siempre pendiente en identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion del riesgo de 1a Empresa, y una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso de ser el caso,

22.1.1 Riesgo de erddity - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de [as partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Empresa, La Empresa ha adoptado una politica-de dnicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. Las cuentas por cobrar de la Empresa se concentran basicamente
en las Ventas al Exterior en las cuales sus exporiaciones estdn econdmicamente
sustentadas su recuperacion, ademas en menor proporcidn realiza Ventas Locales
con clientes previamente bien clasificados previa concesion de cupo de crédito.
Situacion gue minimiza el riesgo de crédito,

22.1.2 Riesgo de liguider - 1.a Compaiia tiene la responsabilidad final por Ia gestidn de
liquidez. Y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar Jos requerimientos de financiamiento a
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22.1.3

corto, mediano y largo plazo asi como In gestion de liquidez.  Se deberd manejar ¢l
riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, factiidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
tos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Categorias de instrumentos financieras - El detalle de los activos y pasivos
~ financieros es:

. ACTIVOS FINANCIEROS

Costo Amortizado:

' C‘aja y bancos (Nota No. 4)

Dioe, Yotas

Total

. por cubmr (tha No._ﬁ):

'PASIVOS FINANCIEROS

Costo Amortizado:

2014 2015, Vartacidn:

20092001 22886675  27.946,74'

809408 31062985  221.53577

290,014,09 539.496,60; 249.482,51'

'Documentos y cuentas por pagar (Notas 12) total: 150496  3.754,99  2.250,03.

22.2 Valor razonahlede los instrumeﬁtﬂs financieros —

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconecidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

23. 'CAPITAL SOCIAL

23.1 Capital Asignado.- Al 31 de diciembre del 2015, f capital social de SERRANO HAT EXPORT
CIA. LTDA. , estd integrado por (Capital de $ 96.000,00), distribuidos asi:

INOMINASOCI0S CAPITAL PORCENTAJE
Sr, Enrique Ardzaga 2976000 31,60
Feo. Esteban Vega 7GRN0 8.0

A{lng, Homero Sermno 8.914,08 9,29
Sma. Mantha Semano 6,954 00 7.29
Sra. Ana Sermno 6.995,00 7.29

1Sm. Elsa Sormno 2,880,00 3,00
Sr. Eduardo Sermano 6,004 00} 728
Sra. Lipia Sermno 6,994 00 7,29
Srz. Rebeca Sermno 6.9G5,00 7,28
Sra. Ma, Bena Sermno 6,994,00 7.29
Sra, Marcela Sermno 960,00 1,00
St Heman Semanc O60.00 LG
Sra, Carmen Serano 960,00 1,00

|8r. Ivén Sesrano 960,00 100
Sin. Ma. Esther Serrano 960,00 1,00
TOTALES 26.400,00 160,00
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232 Utifidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas se detatlnn asi:
2014 . 2015 VARIACION
Utilidades ejerci:t:ios anteriores 413.050,88: 499248 45, 86.197.57
Otros resultados integrales 69.790,19. 69.790,19 0,00
Resultados acumulados adopeidn NHF - _ 1.004.743,95  1.004.743,95. 0,00:
' r
‘Fotal 1.487.885,02 1,873,782.5% 86.197.57

Los saidos de Ias cuentas surgen dela aplicacidén por primeéa vez de las NIIF y de fos saldos

segin PCGA anteriores, 1os cuales segin Resolucion emitida por 1a Superintendencia de

Comgafilas el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera veg de las NIIF
Incluyelos valores resultantes de log ajustes originados en la adopcion:por primera vez de las

NIIF. Fl saldo deudor podri ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo

ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos — A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del
intpuesto a la renla,

24~  RESERVAS

De conformidad con la Ley de Compatfiias, de la utilidad neta debe transterirse el 5% para
formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 23% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para ef pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su
totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con Ia aprobacion de la Junia de
Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente

28, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2015 y Ia fecha de preparacion de este informe (Febrero 22 del 2016),

no se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de la Gerencia, deban ser revelados -

o podrian tener un efecto importante en los Estados financieros adjuntos.

26, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia General de ia Compaiiia vy serfin presentados a los Accionistas para su
aprobacion, Enopinién de la Gerencia General de 1a Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificseiones.



