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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de: SERRANG HAT EXPORT CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de
SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA., que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y en resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién financiera (NITF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar vy mantener el
control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion y presentacion de los estados financieros que
queden libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los
estados financieros basados en nuestra auditoria, los datos por el
afio 2013 son referenciales, corresponden a la autoria de otro
profesional. Nuestra auditoria se condujo de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, asi como que
pianifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control
mtermno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros de la Empresa SERRANQO HAT EXPORT
CIlA. LTDA, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiadas en las circunstancias, una auditoria fambién incluye,



evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y Io razonable
de las estimaciones contables hechas por la Gerencia, asi como
evaluar la presentacion de los estados financicros.  Consideramos
que, 1z evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoria.

Opinidn

Por lo expuesto, los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de SERRANQG HAT EXPORT CIA. LTDA, al 31 de
diciembre de 2014, el resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No.
NAC-DGER 2006-0214 del Servicio de Rentas Internas scbre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compefiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se emiten por separado.

Cuenca — Feuador

Marzo 20 del 2015

Carlos Espinoza
RNAE 367



SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
EXPRESADG EN USh,
ACTIVOS
NOTAS 2613 2014 VARIACION
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva vy Bancos 4 191 446,59 20092101 947342
Cuentas por cobrer comerciales v otras:
Cuentay por cobrar 5 37.615,50 29.094 08 51.478,38
Apticipo a Proveedores [ 2 16,00 3.087.063 59103
Activas por Impuestos Corrientes 7 £1.243.43 85.576,79 33336
Inventarios 8 TR0 R23Bi4,18 103.740,04
Tatal Corriente 1.032.485.66 1204656208 174.016,43
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Progeedad, Planta v Equipo 9 13774841 1.090.246,08 «47.502,33
Actives por Impuesios Difendos 6 387089 667124 £00,35
Chras Inversiones i1 13531 88 1.353,88 {100
Total No Corrente 114497318 LO98.27L,20 -46.781,58
Total Active 2.577.458 84 2.384.773,29 12731445

a5 notas que se adjuntan forman parte ntegranie de los estados finencioros



SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

PASIVOS ¥ PATRIMONIO BE LOS §OCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cucntas por pogar comerciales ¥ olras:
Cuentas por Pagar

DHras Ohdigucionzs Comrientes
Ubligaciones con el §i1
Obligeriones con ef 1285
Chligaciones con Trabajadorcs

Otyos Pasivos Corrjentes

Fatal Pasive Corviente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para Jubitacion Patronal
Heserva Desshucio
Pasive por Impuestos Diferidos
Cuentas Por pagar Locales

Fotal Pasive No Corriente

Totul Pasive

PATRIMONIO
Capital Social
Hoservas

Regultudos

Total Patrimeoenio
Total

EXPRESADG BN USI

NOTAS

iz

13
14
1%

i6

17
I8
19
it

i) x] 2014 VARIACION
131.658,72 87.576,38 «44.082,34
23.504.04 50.450,31 30.546,27
5.331.63 578166 430,61
563.89794 122524 6% 36.626,75
245531 484,00 -1.531.31
23080766 727,04 421,38
144.758,89 171.576,44 26.817,55
14417,18 26,490,748 607360
69,790,149 0,66 G49.790,19
12600000 30G.000.60 STRLE0
348.966,26 242.067,22 ~-186.89%,04
575.7913,92 514,884,206 -64.889.66
96.600,00 96.000,00 0,00
203.373.96 206 304,01 2.730,05
1.798. 11096 148758502 182.474,06
LA97.684,97  L785.889,83 152.284,11

2.177.458,84

236477329

127.314,55

Las notas que s¢ sdjuntan forman parte integrante de los estados financisros



SERRANO HAT EXPORT CIALTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VENTAS :

Venias netas

{+} Owros Ingresos Financieros

Ingresos Exentos

TOTAL INGRESOS

COSTOS ¥ GASTOS

Costo de Ventas
CGastos Administratives
(astos de Ventas
Gastos financicros

Gastos no operacionakes

TOTAL COSTOS Y GASTOS

RESULTADROG DEL EJERCICIO
{-} Participacion Trabajadores

{-} Impuests a la Renta del Periodo
Hitilidad Neta del Ejercicio

EXPRESADO EN USHL
NOTAS 2613 2014 VARIACION
1.138.565,10  1.694.319.15 555.754,05
5.463,40 -5.463 40
17.656,86 -17.656.86
2 1.161.68536  1.694.319,15 532.633,79
T06.072,36  983.482,12 277.409,76
143.903,54  163.529,43 19.625,89
20977760 297.546.25 87.769,25
17.713,34 16.021,78 -1.691,56
4.646.33 2.894,02 -1,752,31
22 108211257 1.463.473,60 381.361,03
79.572,79  230.845,55 151.272,76
1193592 34.626.83 22.690,91
13.035.86 43.804.80 30.768.94
54.681,01  152.413.92 57.812,91

L.as notas que se adjunian forman parte integranic de los estados financieros
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SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS BEL EFECTIVG
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
EXPRESADO EN USD.

IVIDADES DE OFERACION

Clases de Cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacitn de servicios

Ciases de Pagos por actividades de operacifn

Pagos a proveedores por ef suministro de bienes y servicios
Pagos & y por cuenta de fos empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Intereges pagados

Hmpuestos a 1as ganancias pagadas

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

110,569,42

1.660.227,53
1.666.227,53

-1.549.718,11
-1.180.725,62
329.047,16
-11.416,78
-14,159,87
-14.368.68

1.636,00,

FLUJO DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACIOL

Adguisiciones de propiedades, planta v equipo -1.036,00
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDAD 100.000,00
Pago de préstamos 70,000,064
Dhvidendos pagados -30.000,00
INCREMENTO NETG DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9.473,42
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 191,446,539
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV( AL FINAL DEL PERIODO 206,920,061

- 23084555
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 4,148,56
Ajuste por gasio de depreciacion v amortizacion 4853833
Ajustes por gastos en provisiones 34.041.86
Ajuste por gastos por impresio a la renta -43 804,80
Ajuste por pasto not patticipacidnn trabajadares -314.626 83
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: ~124.484,69
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar chentes -51.909,29
{Incremento) disminucitn on oas cusnias por cobrar -1.6801,03
{ncremento} disminucion en anticipos de proveedores 10,04
{Incremento) disminucidn en inventarios ~103.740,04
{Incremento) disminucidn en olros activos -8.333,36
Incremento (disminucién} en cuentas por pagar comerciales <62 .901,04
Incremento {disminucion) en cuentas por pagar -1.931,31
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 36.336,76
Ingremento (disminucidn) en anticipos de clicntes 18.818,70
Incrementn (disminucién) en otros pasivos 30.145,92

Las motas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 .
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y
OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPANIA.

Fue constituida el 24 de febrero del 1953, en la Notaria Publica Segundo de la
Ciudad de Cuenca, ante el Dr. Carlos Humberto Palacios, con el nombre de Casa
Heredia Crespo S.A. y el 30 de septiembre de 1974, se modifica su razon social a
Serrano Hat Export Cia. Ltda., con expediente No. 952, e identificada ante el SRI
con RUC # 0190000435001, El plazo de duracion es hasta el 31 de diciembre del
afio 2025. El domicilio tributario es en la Avda. la Calle Vigja 6-38 y Alcabalas,
a tres cuadras de fa Universidad Politécnica Salestana, en la Provincia del Azuay,
del Cantén Cuenca, en la parroquia El Vecino.

Actividad Econémica

El objeto social principal es la fabricacién y comercializacién de sombreros de
paja toquilia, v actividades afines.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de SERRANG HAT
EXPORT CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2014  fueron aprobados para
su emision por la Administracion de fa Compafiia, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados {inancieros consolidados. Tal como lo requiere
la NIIF, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
fue se presentan.

2.a Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

2.b Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un
analisis de la posibilidad real de venta.

2.¢  Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta v equipo se miden inicialmente por su costo.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.d

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cesto -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se impufan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, planta v equipo y las vidas tiles usadas en e} célculo
de la depreciacidn:

item Vida Util (en afios)
Edificios 20

Muebles y enseres 10

Magquinaria y equipo 10

Equipe de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utihdad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deteriore del valor de los actives tangibles - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del active ¢ unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).



NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion,

2.¢ Impuestos—

2.1

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impontbles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafila por conceptc del impuesto comiente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados {inancieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce peneralmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

L.os activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién
de liguidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingress o
gasto, v son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultado va sea en otro resultade integral ¢ directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Beneficios a empleados



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.¢

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuaniales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se producen. [l
reconocimiento de la ganancia y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercanc en el que se conocen.

2. h Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan

de baja a 1a fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la fransaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
Tos cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes
categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos

Financieros mantenidos hasta su vencimienio, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento micial,

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion fimanciera, que se clasifican como
activos corrientes.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2614

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro,

Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el
Grupo - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue
la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no dertvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financierec - El Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO MATERIAL

Durante el afio en curso, la Administracidn de la Compaiiia considera que no
existen normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2014, con efecto material que tengan un impacto sobre los importes de activos
y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afioc en curso, la Compatfiia ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19- (revisada en e! 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos v los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y



NOTAS A

LOS ESTADOS FINANCIEROGS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

4.

en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
eliminan el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa
de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide
la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente

de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ei valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es Ia
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.
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4.3

4.4

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de los bonos emitidos por el estado ecuatoriane. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bones incluyen el tamafio de la emision
de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, calificacidn de los bonos y la
identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas vtiles de propiedades y eguipo - La estimacion de las
vidas tutiles vy el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota

Estimacién de provisién para cuentas incobrables - A la fecha de cierre de
cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de las cuentas por cobrar y la posibilidad de cobro de las mismas, para
determinar si es necesaria realizar una provision.

Estimacion de provisién para obselescencia de inventarios - La Compaiiia
realiza un andlisis de la posibilidad real de venta de sus inventarios de baja
rotacion en base a experiencias historicas y conocimiento del comportamiento
del mercado en el que opera. Sobre esta base, estimo parametros de provision
de acuerdo a la antigitedad de cada titulo o libro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

El saldo af 31 de diciembre incluye:

2013 2014 VARIACION
Caja y Bancos 191 446,59 200.920,01 8473 42
Total 191.446,59 200,928,061 5,473,422

Bancos
Son depositos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan interés.

5. CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS;

Bl saldo al 31 de diciembre incluye:

2013 2014 VARIACION.
Clientes 3761550 8909408 5147858
Total | 37.615,50 89.09408  51.478,58
Chientes.-
Son valores a cobrar a clientes, cheques posfechados, etc,
6. ANTICIPO A PROVEEDORES:
El saldo al 31 de diciembre incluye:
""" 2013 2014 VARIACION
i mpimes S R .. .. %!% g _95,{}{}
Anticipo a Proveedores ~ Z.016,000 _ 2,(}{_}0,(}{};_ o —IG,G(}
Varios Deudores : 1.097,03: 1.097.03:
'Te_t_a! : 2.106,00° 3.097,03 : 991,03

Anticipo g Proveedores.-
Son pagos realizados a proveedores varios por el giro del negocio.




NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

203 201 VARIACION

Crédito Tributario TVA h | 6787526 6971475 183949
Crédito Tributario IR 13368,17 1986204 649387
 Total 81.243,43  89.576,79  8.33336

Impuestos Anticipaidos.-

Corresponde a Retenciones en la fuente, y el pago de impuestos a la salida de divisas,

8. INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre incluye;

2813

2014 VARIACION

MateriaPrima 2144158 31150430 67.08844
Materiales y Suministos 5275175 5001404  -183771
Productos en Proceso 9400632 10437848 1037216
Productos Teminados 32850021 35701736 2811715

Total 720.074,14 823.814,18 103.74!*0,8-4i

Muateria Prima.-

Corresponde a valores de Materia Prima que tiene ia empresa, para sus inventarios utiliza el

método promedio v sisterna permanente,
Productos Terminados.-

Corresponde a valores de productos terminados que tiene la empresa, productos para exportacion

basicamente.

9. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPQ

El salde al 31 de diciembre incluye:
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2014 VARIACION

2613
Terrenos 728.790,00 728.790,00 6,00
Edificios 329.537.3G 329.337 30 0,06
M aquinaria y Equipo 167.546,29 167.546,29 0,66
Muebles v Ensercs 10.574,94 10.574,94 04,00
Eguipo de Computacion 14,246,56 15.282.56 1.636.00
TOTAL 1.256.695,09; 1.251.731,09 1.036,00
{-} Depreciacién Acumulada 112,946 68 161.485 61 48.538,33
ACTIVO FIJO NETO LI37.748,41] 1.098.246,08 -47.502,33

Propiedad, Planta v Equipo.-

Son valores que corresponden a Propiedad, Planta y Equipo de 1a empresa con sus
correspondientes depreciaciones,

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Activos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos:

Total

2013 2014 VARIACION
3.870,89 6.671.24 800,35
5.876,89 6.671,24 804,35

La variacion de los saldos de la cuenta activo por impuesto diferido obedece al ajuste por jubilacién
patronal, personal con menos de 10 afios de antigiiedad correspondiente al afio 2614 {cilculo
actuarial}, de tal forma que el saldo actual corresponda al equivalente del 229 de Ia tasa impositiva
vigerte, cuya base imponible es el saldo que presenta la cuenta contable jubilacion patronal menos
de 10 afios de antigiiedad al 31 de diciembre del afio 2014, Este ajuste se efectud en base a lo que

sugiere Ia NIC No. 12,

il. OTRAS INVERSIONES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Acciones y Participaciones

Aeciones v Participaciones:

Toink

Son valores que corresponden en Fidasa,

2013 2014 VARIACION
1.35388 1.353,88 0,00
1.353,88 1.353,88 ]
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i2. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS:

Ei saldo al 31 de diciembre incluye:

2013 2014 VARIACION

Cuentas por pagar Proveedores 64 406,60 150496  -62.901,04
Anticipo de Clientes 6725272 8607142 1881870
Total 131.658,72 8757638  -44.082,34

Cuentas por Pagar Proveedores.-
Valores que corresponden a varios proveedores que tiene la compaiiia para el desarrolio
de sus actividades regules.

Anticipe de Clientes, -
Valores que corresponden a varios clientes que tiene la compafia para el desarroilo de
sus actividades regulares.

12,1,  ANTICIPO DE CLIENTES

Ei saido al 31 de diciembre incluye:

2013 2014 VARIACION

Anticipo clientes del exterior 67.252,72 85.840,64 18.58792
Anticipo clientes nacionales 0,00 230,78 230,78
Total 67.252,72 86.071,42 18.818,76

Anticipe clientes del exterior.-
Corresponde a valores de clientes del exterior pars confirmar el despacho de la
mercaderia, misma que es liquidada en 30 o 60 dias.

3. OBLIGACIONES CONEL S.R.1.

i3.1 Impuesios.-

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2013 2014 VARIACION

Impuesto & la Renta 14.368,68 44.605,15 30.236,47
Impuestos mensuales por Pagar 11.135,36 11.84516 709,80
Fotal 25.504,04 56,450.31 36.946,27

Impuesto por Pagar.-
Son todos los movimientos del pasivo corriente que tiene la Compafifa con f ente de
control. La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributariz en una eventual revision
fiscal.
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13.2 CONCILIACION BE LA UTILIDAD

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Uilidad contable antes de Impto Rema vy Utilidades 79.572,79 230.845,55
Participacion | 5% trabajadores 11.935,92 34.626,83
Utilidad contable antes de Impto Renta y Utilidades 79.572,79 230.845,55
Participacion 15% trabajadores 11,935,992 34.626,83
(+3 (Fagtos No Deducibles Locales 4.646,33 6.531,98
{<y Amortizacion perdidas aflos antenores

£~y Deduccion pagp trabajadores con discap acidad

{3 Ingresos Excentos 17.656,86

{(+} 15% Trabsjadores atribuibdes a Ingresos Excentos 2.648,53

(+} Gastos No Deducibles Recuperables en periodos posteriores 8.037,33

LUitilidad Gravable 65.312,20 202 .750,70

Basc Imponibie

63.312,20 202.750,70

Impto ala Renta Cavsade {1} 14.368.68 44.605,15
(-3 Anticipo del IR {pagado) (2} -11.445,90 -18.183,63
{-+} Saldo anticipo pendiente de pago 59.86G
{-} Ret. Fte. Que e han sido reajizadas ~233 22 -12,94

S18.11
Saido Impto. Ala Renta a Papar 20056 Z26.455,36
Tasa Efectiva de Impuesto (3) 18,06 19,32

{1} Con fines de determinar fa bage imponible para calculo de IR, Ia utifidad de los ingresos

(2)

estd constituida por la totalidad de ingresos ordinarios y extraordinarios gravados con el
impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos gastos v deducciones, imputables
a tales ingresos. Art. 16 LRTL

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la rents minimo e} valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios y gastos deducibles.

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2014,

Los pagos del Anticipe del Impuesto a la Renta Se comabilizan y constituyen “erédito
tributarig” para el auevo ejercicio en favor de la Compafita, por tanto, es deducible del
Impuesto a la Renta. Es el anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y cancelacidn del impuesto a la renta del afio anterior.

13.3. Movimiento de Provision {Crédito Tributariokde impuesto a fa Renta.-

L.os movimientos de provision de Impuesto a la Renta fueron como sigue;
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e et T ?-_.0.13:__ _20_1.41
¢ Seldos alcomienzo delafio 901676  2.700,56
| Provisiéndelano 0 14368,68 4460515

Pagos efectuad_os o 20.684, 88 2085535
 Saldosal findefafto 270056 2645036

Puapos Efectuados —

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta y cancelacion del
impuesto a la renta del afio anterior.

13.4 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnice de Ia Preduccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el

Suplemento del Registro Oficlal No. 351 el Codigo Orginico de 1a Produccidn, Comercio e

Inversiones, el mismo gque incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccidn progresiva en ja tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi lenemos:

23% para el afio 2012 v 22% a partir del afio 2013,

= Exoneracién del impuesto a la renta v del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado,

. Exoneracidn de retencitn en la fuente de impuesto a 1a renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- Exoneracion del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estude - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemenio del Registro Oficial
No. 583 fa Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, ta misma
que incluye, entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion se considera heche generador de esie impuesio
el uso de dinero en el exterior v se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
1.os pagos de este impuesto en la imporiacion de matenas primas, insumos vy bienes de capital,
que consten en el listado establecido por et Comité de Politica Tributaria v que sean utifizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

14. OBLIGACIONES CON EL IESS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2613 2014 VARIACION

Fondos de Reserva 52,12 213,67 161,53
Seguro Social por Pagar 527953 5.567,99 288,46
Total 5.331,65 5.751.66 450,01

Seguro social por Papar.-
Incluye aportaciones al personal del mes de diciembre,
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15, OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

El saldo al 31 de diciembre incluve:

Sueldos Por Pagar

Transporte

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Comisiones por Pagar

15% Participacion trabajadores

Total

Sueldos por Pagar. -

2013 2014 VARIACION
69,75 65,24 4,51
1.456,50 1.537.90 81,40
4.406,97 4.869,06 462,09
714,89 766,51 51,62
47.313,91 80.659,i5 33.345,24
11.935,52 34.626,83 2269091
65.897,94 122.524,69 56.626,75

Valores que corresponden a Sueldos por pagar mensuales de la Empresa del mes de

diciembre de 2014
Comisiones por Papor.-

Incluye valores de comisiones a empleados calculados sobre ventas anuales,

Itilidades por Pagar

Incluye la participacién de los empleados sobre las uiilidades (Art. 97 del Cadigo de
Trabajo} caleuiada de acuerdo con la legistacion laboral ecuatoriana),

16. OTRO PASIVOS CORRIENTES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Reserva Jubilacién Patronal
Fondo Especial de Trabajadores
(hras cuentas por Pagar

Total

2013 2014 VARIACION
24579 ~243,19
0,00 273,88 273,88
2.169,52 210,12 -1.959,40
2.415.31 484,00 -1.931,31

Reserva Jubilacion Patronal. -

Incluye valores que la compaiiia tiene por Jubilacion Patronal segin estudio actuarial

17. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo al 31 de diciembre incluye:

Trabajadores con mas de 10 afios de antigiiedad
Trabaiadores con menos de 10 afios de antigedad
Personal Jubilado

Toial

2013

112.566,19
26.685,87
547683

2614 VARIACION

136.495,77 23.899,58
30.323,84 363797
4,756,83 ~720,60

144.758,8%

171.576,44 26.817,55
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Reserva para Jubilacion Patronal, -

El costo de estos heneficlos definidos por las leyes laborales ecuatorianas fueron
determinados utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada.

18. RESERVA PARA DESAHUCIO

El saldo al 31 de dictembre incluye:

2013 2014 VARIACION
Trabajadores con mas de 10 afios de antigiiedad 8.710,63 13.657.53 4.946 90
Trabaiadores con menos de 10 afios de antigiiedad 5,706,553 6,833,235 112670

Toial 14.417,18 20.490,78 6.073,60

Reserva parg Pesabucio. -

El costo de estos beneficios definidos por las leyes iaborales ecuatorianas fueron
determinados utiizando el Método de Ia Unidad de Crédito Provectada.

19, PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2013 2014 VARIACION
Impuesto Diferido por Valuacion PPE 69.7590,19 0,00 -69.790,19
Tuotal 69.790,19 8,00 -69.790,19

Pasivaes por Intpucsins Diferidos.-

La variacién de los saldos de la cuenta activo por impuesto diferido obedece al ajuste por
jubilacién patronal, personal con menos de 10 afios de antigiedad correspondiente al afio
2014 {calculo actuarial), de tal forma que el saldo actual corresponda al equivalente del
22% de la tasa impositive vigente, cuya base imponible es el saldo que presenta la cuenta
contable jubilacidn patronal menos de 10 afios de antigiiedad al 31 de diciembre del afio
2014. Este ajuste se efectad en base a lo que sugiere Ja NIC No. 12,

20, CUENTAS POR PAGAR LOCALES

El saido al 31 de diciembre incluye:

2613 2014 VARIACION
Serrano Homero 120.000,00 50.000,00 -70.000,00
Total 120.060,00 £0.000,00 -70.000,80

Cuentas por pagrar locales. —
Valores que se cancelan a socio Ing, Homero Serrano por USD. $.70.000
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2%, RESULTADOS-

INGRESOS:

El saldo al 31 de diciembre incluye:

INGRESOS 2013 2014 VARIACION
‘Ventas al Exterior 102468872 157068806 54599934
Ventas Pais 11318785 12342531 1023746
Desc. y Devol, en Ventas pals 41540, 18450 230,90
Ventas Varias 17652 39028 21376
Ventas Tarifas 0% R 2 U - - X ) §
Otros Ingresos no Especificados 546340 000 -546340
In gresos _Exanms_ ' 17.656,86 G,{)!Z}f -i7a656,86?

TOTAL INGRESOS

22.-

Pura lu determinacicn de los inpresuos -

 71.161.68536  1.694.319,15

532.633,79

La Compafita, adopto el método del calcular al valor razonable de la

contraprestacidn cobrada o por cobrar

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2014 VARIACION

COSTOS YGASTOS : e
(Costos - 706.072,36  983.482,12  277.409,76
Materia Prima 575611,49 85176474  276.153,25
Mano de Obra Directa 3803345 4766487 963142
Gastos Fabricacién 10028807 11967005  19.381,58
Diferencia Inventario 786065 3561754 -27.756,89
Gastos 37604021  479.991,48  103.951,27
Gastos Administracion 14390354 16352943 19.625,89
Gasto de Ventas 209777,00 29754675 B87.769,25
Gastos Financieros 1771334 1602178 169156
Gastos No Deducibles 464633 289402 175231
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.082.112,57  1.463.473,60 381.361,03

Costos y Gastos.-

Eltratarniento delos costos v gastos antes de las deducciones legales, incluyendo la depreciacion
de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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23, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

23,8, Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curse normal del negocio v actividades de financiamiento,
la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

L.a Compsafila estd siempre pendiente en identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion del riesgo de la Empresa, y una caracterizacion y ung
descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso de ser el caso.

23.1.1 Riesgo de crédito - El riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Hnanciera
para 1z Empresa. La Empresa ha adoptado una politica de dnicamente mvolucrarse
con paries solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sez apropiado, como
forma de mitigar el rlesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. Las cuentas por cobrar de la Empresa se concentran basicamente
en las Ventas al Exterior en las cuales sus exportaciones estan econémicamente
sustentadas su recuperacién, ademas en menor proporcidn realiza Ventas Locales
con chientes previamente bien clasificados previa concesion de cupo de crédito,
Situacién que minimiza el riesgo de crédito.

23.1.2  Riesgo de lguider - La Compsiiia tiene la responsabilidad final por Ia gestion de
iiquidez. Y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. Se deberd manejar el
riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando
fos perfiles de vencimiento de los aclivos v pasivos financieros.

23.1.3 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros es:

oS EaANciRes
Costo Amortizado: R R
2013 2014

_ CamybancosNotaNo.4) . 19144659 20092001
?Doc. thasa';.mr cobrar{No.ta NQ..S}; - 120.964,93 iél.“fé?,go
et B0 e e 312.411,52  382.687.91

PASIVOS FINANCIEROS
Costo A_rm}r{imdo:

‘Bocumentos y cuentas por pagar (Notas 10) total: 64.406,60 1.504,96
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23.2  Valor razonable de los instrumentos financieres —

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

24. CAPITAL SOCIAL

24.v  Capital Asignade.- Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de SERRANQ HAT EXPORT

. CIA. LTDA. , esta integrado por (Capital de $ 96.000,00), distribuidos asi:

NOMINA SOCIOS CAPITAL PORCENTAJE
Sr. Enrnique Arnizaga 29.760.00 3100
Eco. Esteban Vega 7.680,00 8,00
Ing. Homero Sermano 8.914.00 9,28
Sra. Martha Serrano 6.994,00 7,29
Sra. Ana Sermano 6.995.00 7,29
Sra. Elsa Sermano 2.880,00 3,00
Sr. Eduardo Serrano 6594 00 7,29
Sra. Ligia Serrano 69900 7.29
Sra. Rebeca Semano 6.995,00 7,29
Sra. Ma. Hena Serrano 6,994,00 7,29
Sra. Marcela Sermnio 960,00 1,00
Sr. Heman Serranc 960,00 1,00
Sra, Carmen Serrang 960,00 1.60
Sr. van Semano 960,00 1LOo
Sra. Ma. Bsther Serrano 960,00 1,00
TOTALES $6.000,00 100,00
24.2 Uilidades retenidas - Un resumen de ias utilidades retenidas se detalian asi:
2613 2014 VARIACION |
Utilidades ejercicios anteriores e 29336701 41305088 11968387
Otros resultados integrales . 6979019 6979019
Resultados acumulados adopeién NIF 1.004743,95  1.004.743,95 0,00
Total 129811096 1.487.585,02  189.474,06

Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NHF v de los saldos
segian PCGA anteriores, Tos cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de ociubre del 2012, podran ser utilizados de la sipuiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adepcion por primera vez de los NITF

Incluye los valores resultantes de los ajustes oripinados en la adopeion por primera vez de las
NIF, Fi saldo deudor podrd ser sbhsorbido por los resultados acurmulados v los del dltimo
ejercicic econdmico concluido, si los hubiere,

Dividendoy - A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraiscs fiscales,

o en jurisdicciones de menor imposicion, se encueniran sujetos a retencitn para efectos del
impuesto a la renta.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

25, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre dei 2014 y 1a fecha de preparacidn de este informe (Marzo 20 del 20135},
no se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de la Gerencia, deban ser revelados
o podrian tener un efecto importante en los Estados financieros adjuntos.

26, APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por Iz Gerencia General de la Compeafifa v serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



