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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de: SERRANO HAT EXPORT CIA, LTDA,

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado ¢! balance general adjunto de SERRANO HAT EXPORT CIA.
LTDA, , al 31 de Diciembre del 2012, y los correspondientes estado de resultado,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relatives por el periodo

terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste on expresar una opinién scbre estos estados

financieros basados en nuestra auditoria.
Responsabilidad del auditor

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo a normmas ecuatorianas de auditoria.

normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no comntienen
enores importantes de revelacidn. Una auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en
los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieres. Consideramos que

nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

Opinicn

En nuesira opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de SERRANQO HAT EXPORT CIA.
LTDA, , al 31 de Diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, y fhujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo a las Normas Internacionales

de Informacion Financiera NIIF.
Cuenca — Ecuador

Marzo 29 del 2013

M

Eco. Magdalena Moina Registro Nacional de
Firmas Auditoras
RNAE 631




SERRANQ HAT EXPORT CIA, LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ¥STADOS INIDOS DE AMERICA)

CTIVOS
NOTAS 012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4 96,616,539 62.788 49

Documentos y cuentas por cobrar: 5
Clientes 96.100,02 155.751,88
Impuestos Anticipados 60.856,23 89.242.30
Otras Ctas por Cobrar 11.174,78 2.246,68
168.131,03 247.240,86
{-) Provisién Cuentas Incobrables 2.997,73 -2.043.79
Total Decumetos y Cuentas por Cobrar 165.133,36 245.197,07
Inventarios 6 740.310,56 673.640,68
Otros Actives Corrientes 7 2.004 48 2.004,48
Total Corriente 1.004.064,93 983.630,72
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO 8 1.166.530,35 90.812,92
Agctivos Diferidos 4.365,35
Activos Largo Plazo 9 5.891,95 1.470,99
Total 2.176.487,23  1.080.279,98

Las notas que se adjurtian farrman parte integranie de Tos estades financieros {1 a 32)



SERRANQ HAT EXPORT CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVOS ¥ PA ONIO D S SOCIOS

NOTAS 2012 2011
PASIVOS CORRIENTES:
Bocumentos y cuentas par pagar:
Cuenlas X Pagar Proveedores 10 40.642.47 40.636,62
Ohbligaciones con Bancos 342904
Presiamos Socios 11 175.000,00 175.000,00
Tatal Cuentas y Documentos por Pagar 215.642,47 219.065,66
Otros Pasivos Corrientes
Chbligaciones con €l SRI 12 27.810,05 6.823,26
Obligaciones con €l [ESS 13 4.913,02 3.933,60
Obligaciones con Trabajadores 14 69.062,52 50.797,26
CGtros Pasivos Comrientes 15 1.202,%94 23312
Anticipo de Clientes 16 108.335,39 175.669,32
Tatal Gastos Acumulados 211.324,42 237.456,56
Total Pasivo Corriente 426.966,89 456.522,22
PASIVO A LARGO PLAZO
Reserva para Jubilacion Patronal 17 111.600,05 67.900,55
Reserva Desahucio 18 7.389,33
Pasivo por Impuestos Diferidos 19 8744705
Total Pasive Largo Plazs 2066.436,43 67.900,55
Total Pasivo 633.403,32 524.422,77
PATRIMONIO DE LOS S0CIOS:
Ver estado adjunto 1.543.083,51 $55.857.21
Yotal Patrimonio 1.543.0583. %1 555.857,21
Total 2.176.487,23 195027998

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 32)



SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

YENTAS ; NOTAS 2012 2011
Ventas netas 1.040.691,04 1.244.321,30
(+) Otros Ingresos Financieros 4.642,33 1.080,00
TOTAL INGRESQOS 20 1.045.333,37 1.245.401,30
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas 633.347.20 £04.612,53
Gastos Administrativos 131.944 48 85.084,15
Gastos de Ventas 183.381.88 200,264,14
Gastos financieros 18.430,38 16.913,30
Gastos no operacionales 115820 1.569,86
TOTAL COSTOS Y GASTOS 21 968.262,14 1.108.443 98
RESULTADO DEL EJERCICIO 77.671,23 136.957.32

—— —— |

(- Participacion Trabajadores 16.817.54 20.543,60
(-) Impuesto a 1a Renta del Periodo 18.728,49 21.756,79
41.525,20 94.656,93

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 32)
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SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Actividades de Operaciin

Cobros Procedentes de Ias Ventas 1.033.00947
Otros cobros por actividades de operacion 14.445. 68
Otros pagos por Actividades de Operacidén -105.687,19
Pago Impuesto a }a Renta -19.956,46
Pagos a Proveedores por Bienes y Servicios -573.836,40
Pagos a Empleados -282.707,27
Total Actividades de operacién 65.267,77
Actividades de Inversion

Acciones Fidasa -137,00
Adquisiones de Propiedad, Planta y Equipo -1.302,67
Total Actividades de Inversion -1.439,67
Actividades de Financiamiento

Aiio 2011, Pago de Dividendos +30.000,00
Total Actividades de Financiacion -30.000,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3382810
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEL PERIODO 61-01-2012 62.788,49
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 31-12-2612 896.616,5%

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 32)



SERRANO HAT EXPORT CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO INDIRECTO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
[EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA)} NETA ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION

GANANCIA ARTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 73.302,64
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 11.451,89
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 46.250,26

Ajustes por gastos en provisiones 747,66

Ajustes por gasto por impuesto a la renta -18,728 43

Ajustes por gasto por participacién trabajadores -16.817,54

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (19.486,76)
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 54.778,24

{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 28.380,29

(incremento) disminueltn en anticipos de proveedores -13.018,02

{Incrementa) disminucién en inventarios -86.262,54

{Incremento) disminucién en otros actives 533,38

Incremento {disminucion) en cuentas por pagar comarciales 4.091,55

Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar -4,531,68

Incremento (disminucién) en beneficios empleados 38.951,82

Incremento (disminueién) en anticipos de clientes -652.459,81

Flujos da efectivo netos procedentes de (utilizados an} actividades de operacién 65.267,77

A

Las notas que se adjuntak formsn parte integrante de los estados finantieras (1 a 32)
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SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 .
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPAN{A, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y OTRA
INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPAR{A.

Identificacion de la Compaiiia.

Fue constituida el 24 de febrero del 1953, en la Notaria Pablica Segundo de la Ciudad de
Cuenca, ante ¢l Dr, Carlos Humberto Palacios, con el nombre de Casa Heredia Crespo S.A yel
30 de septiembre de 1974, se modifica su razon social a Serrano Hat Export Cia. Ltda., con
expediente No. 952, e identificada ante el SRI con RUC # 0190000435001, El plazo de
duracion es hasta el 31 de diciembre del afic 2025,  El domicilio tributario es en la Avda. 1a
Calle Vieja 6-38 y Alcabalas, a tres cuadras de Ia Universidad Politécnica Salesiana, en la
Provincia del Azuay, det Canton Cuenca, en 1a parroquia El Vecino,

Actividad Economica
El objeto social principal es la fabricacion y comercializacién de sombreros de paja toquilia, y
actividades afines.

Aprobacién de Estades Financieros

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 (fecha de adopcion a las
NIF) y 2011 (fecha de transicidn para la adopcion a las NIIF) han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y seran presentados para la aprobacion del Directorio y los Accionistas
en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros adfuntos seran aprabados sin modificaciones en la sesién de Directorio y en la Junta
General de Accionistas,

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracion de la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de acumulacion, conforme a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y Organismos de Control en la Repuablica del
Ecuador.

Se describen las principales politicas contables adoptadas en fa elaboracién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la "NTIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez", estas
politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Bases de presentacién
Los estados financieros adjuntos de SERRANO HAT EXPORT CIA. LTDA. son los primeros

estados financieros preparados de acuerdo con la versién completa de tas NIF emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “TASB”), vigentes al 31 de diciembre del
2011, tal como requieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

criterios incluidos en las Normas Interpacional de Informacién Financiera {NIIF) emitidos por el
TASB.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Se presentan los efectos de Ia adopcion de la NIIF y las
excepciones y exenciones adoptadas para la transicion a las NITF. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del afio 2012. Los estados financieros se han
preparado bajo el criterio del costo histérico.

2.2 _ Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas

optadas por la Compailia;

No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que no tengan un efecto significativo
sobre los estados financieros de la Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas;

A continuacion un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por ¢l IASB que seran de aplicacion obligatoria a partir det 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por ta Compaftia:

Aplicacion obligatoria
Norma ipo de apartirde:
NIC-1 Mejoras. Clarificacitn de los requerimientos sobre 1 de enero del 2013
informacidn comparativa
NIC-16 Mejoras. Clasificacién del equipo auxiliar 1 deenerodel 2013
NIC-19 Enmienda. Eliminacién delenfoque del corredory 1 de enero del 2013
célculo de los costos financiercs scbre una base neta
NIC-27 Enmienda. Preparacidn de estados financieros 1 deenerodel 2013
separados
NIC-28 Enmienda, Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enerodel 2013
conjurtto
NIC-32 Mejoras. Efecto fiscal de Ia distribucién a los tenedores 1 de enero del 2013
de instrumentos de patrimonio
NIC-34 Mejoras. Informacion financiera itennedia e I deenerodel 2013
informacién segmentada para los actives y pasivos
totalag
NIF-i1 Mejoras. Adicion de excepciones a la aplicacién 1 deenerodel 2013
retroactiva
NIIF-9 Mejora. Reconocimiento y medicion de instumentos 1 de enero del 2018
financieros
NIF-10 Mejora y modificaciones. Principics para la 1 deenerodel 2013
presentacion y preparacion de estados financieros
consolidados cuando una entidad controla una o mas
entidades
NiIF-11 Enmienda y modificaciones. Principios para la 1 de enero del 2613

presentacién de informacién cuando una entidad tenga
participacion en acuerdos que son controlados

conjuntarnente




NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio apartirde:

NIF-12 Enmienda y modificaciones. Revelacién de informacion 1 de enerc del 2013

tue pernmita evaluar la naturaleza de sus
participaciones en otras entidades

NIF-13 Mejora. Uniformidad en la determinacidn de valor 1 de enero del 2013
razonable
CINIIF-20 Enmienda. Costog de desmonte enla fase de 1 deenerodel 2013

produccidn de una mina a cielo abierto

2.3

2.3.1,

24.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcion de las mejoras y enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el periodo contable de su aplicacién inicial.

Cumplimiento ¢on las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion);, incluyen
ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. |

Efective v equivalentes

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras lquidas, y
sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cusndo se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razorable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados. Todos los activos
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad  al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no comrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las categorias de activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del proposito con ¢l que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Cuaentas por cobrar comercigles v otras cuen r cobrar

24.2

2.4.3

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Otras cuentas por cobrar -
Representadas principalmente por préstamos a compafiias relacionadas, empleados v otros

menores.

Deteriore de activos financieros al coste amortizade - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. El importe de la pérdida

por deterioro del valor para un préstamo medido &l costo amortizado es la diferencia entre el



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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151

25.2,

importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pagivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (reto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un
mercado activo. Degpués del reconocimiento inicial, a valor razonsble, se miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

2.6 Normas revisadas con efecto material sobre los estados financieros

NIC Y NIIF APLICADAS:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NIC INCIDENCIA VALOR CONTABLES

Modificacion det sistema
Presentacion de los Estados Financieros 1 informatico, para sa presentacién

Modiffeacidn del sistema
Estados de Flujo de Efectivo 1 informético, para su presentacion

Politicas contables , cambios en las estimaciones Elaboracion del Manual de Politicas
cantahlas y errores 2 fah)

Hechos posteriores de 1a fecha del balance 10 Se revisd, pera no tuvo incidencia

Se provisiond AID Act.imptos dif.
23% de Jubil. Patron y desshucic de
Personal menos de 10 afios de
servicio de 9.973,11 USD es

Impuesto a la ganancia 12 2.2.293,82 USD 2.944,03

Se provisioné PID Pas.imptos Jif.
23% de valuacion edificio
322.605,64 SD y valuacitn maq y
equipo 60 447,34 USD Total
383.052,98 usd -91.421,92

Se revalito Terrenos 723.178, 42
USD, remodelacion Edificio Se incremeto tempo
322.990,73 USD. y maquinaria y depreciacion, cambiando
Propiedad Planta v Equipo 17 equipe 74.495,87 USD 1.120.665,02 ast su politica

Cambi6 sas politicas de
Beneficios a los empleados 19 Se provisioné por Desahucic 1.385,1 -1.385, 12 |provisiones

Se provisiond por Jubilacion
Patronal menos de 10 afios
4.4257,89 USD afio 2010 y Cambi6 sus politicas de
beneficios por retiro 26 8.587,9907 USD aflo 2011 -8.587.99|provisiones

§Se dada de bajn inversiones no
stentadas: Acciones Capia 4,11
HESN ¥ Alfaro Hat 250,00 USD 254,11

Inversiones en asociadas 28

Se revist v se gjustd el sistema
Instrumentos Financieros: presentacion & {contable para su control y
informacion a revelar 32 Ipresentacitn

‘Transferencia de gastos de
Investigacion y Desarrollo: -
5.936,93 en el 2010 y em ¢l 2011
Gastos Investigacion 1.978,92 -3.958,01

Provisiones aclivos contingentes y pasivos
vontingentes 37 8¢ revisé y no tuvo incidencia

TOTAL INCREMENTO NETO

DEL PATRIMONIO NIIF L013.001,90

NIIF

Adopeidn por primera vez de las NIIF i Incidié en la transicidn y aplicacién

Se midid los Instrumentos, pero no
Instrumentos financieres: informacién a revelar 7 Jpave incidencia




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

La Administracién considera que ia aplicacion de las normas revisadas durante el afio 2012, que a
continuacion se detallan, si ha tenido un efecto material sobre Ia posicion financiera de la compafiia,
los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

2.7. Normas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
{NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero
a0n no son efectivas:

NIOF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NITF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos

financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NITF 9 y Fecha obligatoria efectiva de laNIIF 9 y

NIIF 7 revelaciones de transicién Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11y NITF 12

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en e 2011) Inversiones en asociadas y negocios

Conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIF Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo

(NTIF 1, NIC 16, 32 y 34)

2009-2011

Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
la Empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre fos importes de los activos y
pasivos y las revelaciones la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.8  Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros 2011, fueron reclasificadas con el proposito de hacerlas

comparativas con las del afic 2012, Ver NotaNo. 2.6

2.9 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado y sistema
permanente. Las importaciones en transito se encueniran registradas a su costo de
adquisicién. El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos
todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

2.10.  Activos Fijos
a.- Medicién Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
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ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién de los activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas Otiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
coexcede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, porcentajes y las vidas
ttiles usadas en el calculo de Ia depreciacion:

Active Tasas Afos
Edificios 3.33% 30
Muebles y enseres 10% 0
Maquinaria y equipo 10% entre3y>5
Equipo de computacian 33% 3

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de resultados integrales.
Los trabajos en curso representan los proyectos que se encuentran en construccion y se registran
al costo. Esto incluye el costo de construccion y otros costos directos. Las construcciones en
proceso no se deprecian hasta que 1os activos relevantes se terminen y estén operativos.

Disposicion de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida def activo fijo es reconocida en

los resultados de! periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de 1a transaccién,

Obligaciones Laborales

Beneficios a corto plazo

Son beneficios segin disposiciones establecidas por el Codigo de Trabajo la Compafiia entrega a
sus empleados y trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de 1a labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Benefivios posi-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidn laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion.

+

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguri ind -
IESS): Fl costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente,
la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las remunetaciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.
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Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): el costo de estos beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fiaeron reconocidas de manera
inmediata.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renia es la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable

difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles,

Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido

efectuadas a la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos de! impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han side efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en ¢l pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipe minime del impuesto a ia renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minirao del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

Et 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el céalculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de 1a siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en ¢l afio
anterior,

Segunda euota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre ¢l valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuota. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a 1a Compafiia durante el periodo que se informa,
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a) Pasivos por impuestos corrientes
E! pasivo por impuesto conietite se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a fa

renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

2.12.4 Cilculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto & la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por Ia existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran

gravables en ¢l futuro, 2} Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serén
deducibles en ¢l futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
altimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% v 24% respectivamente; esta tarifz se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas oforgan al contribuyenie el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.

1) Cédigo Orgdinico de la Produccion, Comercio e Inversiones:
Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes
reformas tributarias:

» Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a2 la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituctones financieras.

o Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

s Creactén del salario digno
Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

2) Calculo del pasive por impuesto corriente:
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, e

contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como amticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar & la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafifa decida no
solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a
la renta

Para los afios 2012 y 201}, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo del impuyesto a la renta.
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Hnpuestos corrientes v diferidog

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en ¢1 patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen de! registro inicial de una combinacion de negocios.

Ingresos diferidos
Las transacciones por las cuales la Compafila, recibe efectivo son registrados como ingresos

diferidos y se registran en los resultados del afio en la medida en que se incurran.

Recongcimiento de ingresos
Se calculan al vator razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Empresa pueda
otorgar.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en ta medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago.

Reconocimiento de ingresos. costos y gastos -
Los ingresos por la venta de productos se reconocen cuando se cumplen las siguientes

condiciones: a) la transferencia al comprador de los riesgos significativos y los benefictos de la
propiedad de los productos; b) la empresa ya no refiene la continuidad de la responsabilidad
gerencial en el grado asociado usualmente a la propiedad, ni el control efectivo de los productos
vendidos; ¢) el importe de ingresos puede ser medido confiablemente; d) es probable que los
beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fluiran a la empresa; y, e) los costos
incurridos o a ser incurridos por la transferencia pueden ser medidos confiablemente.

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de los productos que comercializa la
Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se paguen, y se tegistran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen los cargos por
intereses y otros costos inhcurridos relacionados con los préstamos recibidos. Los costos
financieros no devengados se presentan disminuyendo el pasivo que les dio origen.

Impuesto a la renta diferide -
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales imponibles,
salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su reversion se
pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales deducibles,
y por {a compensacion firtura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
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arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos esos créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por impuesto
diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporales
deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan corapensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las
tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a compietarse & esa
fecha.

El impuesto diferido se reconoce en relacion a la partida que lo origina, ya sea en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos v pasivos por impuesto a la renta corriente, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién fiscal.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos e! 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserve legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del pertodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los regultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultades acumulados establecidos en el proceso adopcién de lag NIIF por primera vez

Los resultados acumufados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compaftia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera

3

vez
El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber

pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.
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De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor de
la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
de aplicacidn a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados,
subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acurmilades y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelio en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acamulados del eso_adopcidn or primera ve

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros estd  de scuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, incluye el uso de ciertas estimaciones contables para determinar la valuacién de
activos, pasivos y resultados, asi como la revelacién de pasivos y activos contingentes. En
opinidn de la administracion tales estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas per ia Superintendencia de Compaiias:

Superintendencia de Compafiias segin Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de diciembre del 2008, establece el cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por
parte de las compafiias v entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias, encontrindose ésta Compafiia en el tercer grupo, estableciendo su periodo de
transicion el afio 2011 e implementacion NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
Los estados Financieros de ta Compafiia a! 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
originaimente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimiento de los
requetimientos de las NIIF y para propositos comparativos la Administracion de fa Compafiia
procedio a preparar los siguientes estados financieros en base a las NIIF-1:

Estado de situacién financiera de apertura emitido el 1 de energ del 2011;

Ei proceso de conversion de este estado financiero se realizd con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn por Primera vez de las NIFF”. Las politicas contables
utitizadas en la preparacion del estado financiero de apertura fueron las detalladas en la “Nota
2.6 Normas revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Es; financieres comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:

En la preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron fas politicas contables
seftaladas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuades duranie el proceso de adopcién de Ias NIIF

Procedimientos generales
i. Se reconocieron todos los activos y pasivos segin requerimiento NIIF

ii. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIF no lo
permitieron

iii. Se reclasificaron las partidas segun clasificacion establecida por las NIIF

iv. Se aplico las NIOF al medir todos los activos y pasivos reconocidos
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3.5
a}

3.6

3.7

Principales modificaciones:
i  Cambios en la presentacion de los estados Financieros, incluyendo el estado de

resuftados integrales
ii. Cambios en las politicas contables y criterios de mediciéon
iii. Correccion de errores contables en el caso de existir
iv, Incremento significative de revelaciones en las notas a los estados
Financieros

Prohibhiciones a la aplicacifén retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaifiia realizadas segan las NIIF, en la fecha
de transicion, serén coherentes con las estimaciones hechas para !a misma fecha segin los PCGA
previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran

erroness.

Exencignes a la aplicacién retroactiva

Beneficios a empleados:
Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compafiia puede optar por la aplicacion del

enfoque de 1z “banda de fluctuacion”, segiin ¢l cual no se reconoce la totalidad de lag pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requiere que la Compailia separe la porcidn reconocida y la porcion por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de ta “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera
vez” permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicion g las NIIF.

Conciliacién del patrimonio
Las conciliaciones que se presentan muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las

NIIF sobre la situacion financiera.

Flujos de efectivo
Para Ia elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compailia registra todos sus documentos

de mayor liquidez adquiridos.
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4 CAJAYBANCOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Caja y Bancos 96.616,59 62.788,49
Total 96.616,59 62,788 49

I e ——

Bancos —

Son depositos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan interés.

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Clientes 9610002 155.751,88
Otras cuentas por cobrar o 11.174,78 - 2.246,68
Impuestos Anticipados 60.856,23 8924230
(-) Reserva ctas incobrables -2.997,73 -2.043,79°
Total 16513330 245.197,07

Clientes.-
Son valores a cobrar a clientes, cheques posfechados, etc.

Otras_Cuentas por cobrar.-

Son valores por anticipo proveedores varios.

Impuestos Anticipados. -

Corresponde a Retenciones en la fuente, y el pago de impuestos a la salida de divisas.

Provision Cuentas Incobrables. -

En: opinion de la Gerencia de la Compafiia, la provision para cuentas de cobranza dudosa al 31
de diciembre de 2012 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de este rubro a esas fechas.

6. NTARIOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
o o P 2012 2011
‘Materia Prima __ o . 027525831  271.456,00
‘Materiales y Suministros _ . 5004564 4197197
‘Productos en Praceso o 7969854 5698750
Productos Terminados _ 33530807 30322521
Total 74031056 673.640,68

Materia Prima. -

Corresponde a valores de Materia Prima que tiene la empresa, para sus inventarios utiliza el
método promedio y sistema permanente.

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011
AlIG Metropolitana 913,25 913,25
VAZ Seguros S A 1.094,23 1.081,23
Total . 2.004,48 2.004§48
Ofros Actives Corrientes.-
Son valores que corresponden a seguros pagados por anticipado, en la porcion corriente del afio
fiscal.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de Diciembre incluye:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2812
i " [REVATUAC —~ [SALDONIFO1- [ADICIONES |BAFAS [

: 31-12-11 NIIF 01-2012 2012 2012 31-12-12
COSTO
Temenos 5612 723178 728.7%0 728.750
Edificios 9.751 9.751 9751
Remodelacion Edificios 7302 322.991 330.693 330.693
Magquinaria y Equipo 168.058 74.496 242.5%4 242.59%4
Eqoipo de Oficina 15819 15819 15.819
Musebles y Enseres 10.575 10575 10.575
Equipo de Computacitn 12.944 12.944 1303 14.247;
TOTAL COSTO 230.499 1.120.665 1.351.164 1303 0 1.3582.467
DEPRECTACION
Edificios 9.751 9.751 9.751
Dep.de Remmodelacion Bdifici 1.155 1.155 10.985 12.140
Mequinaria y Equipo 95.729 95.729 34.125 129.855
Equipo de Oficina 15819 15819 15.819
Muebles y enseres 4.403 4.403 990 5393
Equipo de computacion 12.829 12.829 151 12.980
DEPREC ACUMULADA 139.687 & 139.687 46.250 D 185.937
ACTIVQ FLIO NETO 90.813 1.120.665 1.211.478 ~44.948 ] 1.166.530

Propiedad, Planta v Equipo.-
Como parte del proceso de primera adopcidn, la Compafiia optd por valorizar su activo fijo a su
valor razonable basado en el Informe def Ing. Civ. Luis N. Delgado Ochoa, Perito Avaluador de
Terreno, Construcciones y otros y de Maguinas y Equipos a Diciembre del 2011, con CICA No.
01-01-0078, No. 8C- RNP-117, SBS No. PA, 2002- 252, vy utilizar este valor como costo
atribuido, acogiéndose a la exencidn permitida por la NIIF 1. Ver Nota No. 3.3 literal a), Pérrafo
i) y b). La Compaiiia realizd una revisién del costo y de los componentes de los principales
activos fijos de la Compaiila, revisando los valores residuales, vidas utiles y métodos de

depreciacidn.

Como consecuencia s¢ registré un ircremento del rubro “Terrenos, remodelacion de Edificios y
Maguinaria y Equipo” por ajuste de transicién & las NIIF en el patrimonio neto por USD.

1'120.665,00

ACTIVOS LARGO PLAZO
El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Acciones y Participaciones
Activos por Impuestos Diferidos

Total

2012

1.353,88
4.538,07

2011

1.470,99

5.891,95

1.470,99
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Acciones y Participaciones.-

Valores que coiresponden a Acciones en Fidasa.

Activos por Impuestos Diferidos.-
Valores que corresponden al proceso de implementacién NIIF's segun Nota. No. 2.17

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Comisionados 30.364,30 36.871,33
Otros Proveedores 10.278,17 3.765,29
Total 40.642,47 40.636,62

" Comisipnados.-.-
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la Compaiiia por compra de sombreros.
El periodo de crédito promedic sobre la prestacion de servicios tienen vencimiento corriente y no
generan intereses.

Otros Proveedares.-
Valores que corresponden a varios proveedores que tiene la compafiia para el desarrollo de sus
actividades regularizacion

11. PRESTAMOS A SOCIOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Socios 27.000,00 27.000,00
Serrane Hat 148.000,00 148.000,00
Total 175.000,00 175.000.00
—_—ere———————————

Secio Ing Homero Serrang
Valores que corresponden a obligaciones contraida por la Empresa con socios. Se
cancela intereses al 1% mensual , se realiza las retenciones correspondientes.

Socios-

Valores que corresponden a obligaciones contraidas con socios. No cancela intereses. &
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12. OBLIGACIONES CONEL S.RL

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Impuesto a la Renta 20.528.82 6.823,26
Impuestos mensuales por Pagar 7.281,23

Tatal 27.810305 6.823,26

Impuesto por Pagar..
Son todos los movimientos del pasivo corriente gue tiene la Compaiiia con el ente de

control. La administracion de la Compatfifa considera que ha satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

i3, OBLIGACIONES CON EL IESS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 i1
Fondo de Reserva 29,2
Seguro Social por Pagar 4.883,82 3.933,60

Total 4,913,02 3.933.60

Seguro socigl por Pagar.-
Incluye aportaciones al personal del mes de diciembre, segin nota 2.11 literal c} y

fondos de reserva.

14. OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

El saldo al 31 de Diciembre incluye;

2012 2011
Sueldos Por Pagar 4.356,63
Transporte 46,98
Décimo Tercer Sueldo 1.406,56 1.093,51
Décimo Cuarto Sueldo 4.292 46 4.009,88
Vacaciones 700,89 515,16
Otras provisiones por Pagar 44.716,07
Comisiones por Pagar 41.441,46
15% Participacidn trabajadores 16.817,54

Total 69.062552 50.334,62
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Sueldos por Pagar.-
Valores que corresponden a Sueldos por pagar mensvales de la Empresa del mes de

diciembre de 2012.

Comisiones por Pagar.-

Incluye valares de comisiones a empleados calculadas sobre ventas anuales.

Utilidades por Pagar
Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades (Art. 97 del Codige de

Trabajo) calculada de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana que se menciona la
Nota 2.11 parrafo a)

15, OTRO PASIVOS CORRIENTES

El saldo al 31 de Diciembre incluye;

2012 2011

Reserva Jubilacién Patronal 720,00
Fondo Especial de Trabajadores 216,82 97,00
Otras cuentas por Pagar 266,12 136,12
Total 120294 233,12
e ey

Reserva Jubilacion Patronal -

Incluye valores que la compafiia tiene por Jubilacién Patronal. Sr. Luis Atancuri.
Miguel Atancuri y Oswaldo Coronel

16. ANTICIPO DE CLIENTES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Anticipo clientes del exterior 107.305,76 175.412,32
Anticipo clientes nacionales 1.030,13 257,00
Total 108.335,89 175,669,32
e e e e ——

Anticipo clicntes exteriog,~
Corresponde a valores de clientes del exterdor para confirmar el despacho de la

mercaderia, misma que es liquidada en 30 o 60 dias.

Anticipe clientes nacionales.-

Corresponde a valores de clientes nacionales para confirmar el despacho de la
mercaderia, misma que es liquidada en 30 o 60 dias.
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17, RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Trabajadorcs con més dc 10 afios dc antigiodad 87.474 .68 6790035
Trabajadores con meros de 10 afios de antigiiedad 18.648,54
Personal Jubilado 5.476,83

Fotal 111.600,08 6790055

Reserva para Jubilacion Patronal.-
La Empresa ha registrado hasta el afio 2011 reservas por jubilacion patronal con mas de
10 afios de servicio, sin embargo, a partir del afio 2012 por requerimientos NIIF's ha
provisionado para empleados de menos de 10 afios. El costo de estos beneficios
definidos por las leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método
de Ja Unidad de Crédito Proyectada, segin literal 2.11 pérrafo d)

18. RESERVA PARA DESAHUCIO

El saldo al 31 de Diciembre incluye;

2012

Trabgjadores con mis de 10 afios de antigiiedad 2.562,67
Trabajadores con menos de 10 afios de antigiiedad 4.826 .66
Total 7.389,33

Reserva para Desahucio.-
Ei costo de estos beneficios definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron
determinados utitizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, segin literal
2.11 pérrafo d)

19. PASIVOS POR IMPUE DIFERIDOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

202

Impuesto diferido por Valuzcion PPE 87.447,05

Total 87.447.05
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Pasivos por impuestos diferidos.-

20.

21.-

Valores que corresponden al proceso de implementacion NIIF's, segin Nota No 2.17 1y

Nota No. 3 literales 1, 2 y 3.

RESULTADOS:
INGRESOS:

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

INGRESOS

VENTAS EXTERIOR

'VENTAS PAIS

DESC. Y DEVOL. EN VENTAS PAIS
'VENTAS VARIAS

'VENTAS TARIFA 0% B
'RENDIMIENTOS FINANCIEROS
AJUSTE TASA IMPOSITIVA IMPUESTO D]FE’RID
'OTROS INGRESOSNO ESPECIFICADOS
INGRESOS

Para la determinacidn de los ingﬁ' 505, -

2012

996.367,74

42.194,19
-12,00
1.03597

110514

210,46
1397487
457,00

2011.
1.206275,86'
38.163,96
201,000
02,23
8025

1.080,00

" 1.045.33337 1.245.401,30

La Compaiiia, adopto el método del calcular al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar. Segin Nota No. 2.14.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

C)Costos
Materia Prima

Mano de Obra D(recta_ .
Gastos Fabricacion

Diferencia Inventario

Gastos

Gastos Adnmnstxacm i

‘Gasto dc Ventas.
Gastos Fmanmeros _
Gastos No Deducibles

"TOTAL COSTOS Y GASTOS

Costos y Gastos,-

633.347,20 804.612,53
522.08349 767.734,88
34.358,39 41.545,72
131.699.22 108,187,00
-54.793.90 -112.85507
334.914,94 303.831,45
131.944,48 85.084,15
183 381,88 200.264,14

. 1843038 . 1691330
1.158.20. 1.569.86
968.262,14 1.108.443,98

El tratamiento de los costos y gastos antes de las deducciones legales, incluyendo la
depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago. Segin Nota No.

2.15y2.16
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22, CONCILIACION DE LA UTILIDAD

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011
Utilidad contable antes de Impto Renta v Utilidades 112.116,91 135.957,32
Participacién 15% trabajadores 16,817 54 20.543,60
Utitidad contable antes de Impto Renta y Utilidades 112.116,91 136.957,32
Participacion 13% trabajadores 16.817,34 20.343,60
(+) Gastos No Deducibles Locales 951,92 1.569,86
(-) Amortizacion perdidas aflos anteriores 2733030
{-) Deduccion pago trabajadores con discapacidad 6.995,56
Utilidad Gravabie 89.255.73 90.653,28
Base Imponible 89.255.73 90.653,28
Impto 2 la Renta Caunsado (1) 20.528,82 21.756,7%
{-) Anticipo del IR (pagado) (2) -11.48038 -8.182,24
(+) Saldo anticipo pendiente de pago
() Ret. Fte. Que le han sido reatizadas -31,68 -85,56
Saldo Impto. A la Renta a Pagar 9.016,76 13.488,99
Tasa Efectiva de Impuesto (3) 18,31 15,89

(1) Con fines de determinar la base imponible para cilculo de IR, la utilidad de los

2)

(3)

ingresos estd constituida por {a totafidad de ingresos ordinarios y extraordinarios
gravados con el impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos gastos y
deducciones, imputables a tales ingresos. Art. 16 LRTI. Ver Nota No.2.12 literal 4

De conformidad con disposiciones legales, para ¢l afio 2012 ia farifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el
afto 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio
2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado.

Los pagos del Anticipo del Impuesto a la Renta Se contabilizan y constituyen “crédito
fributario” para el nuevo ejercicio en favor de la Compaiiia, por tanto, es deducible del
Impuesto a Ja Renta. Es el anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y cancelacion del impuesto a la renta del afio anterior. Ver nota No. 2.12.1 y
2122

La tasa efectiva de impuesto, ha incrementado como efecto de implementacion NIIF's
y deducciones de pago trabajadores con discapacidad,

Son susceptibles de revision declaraciones de impuestos de afios 2010 al 2012
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23'

Movimiento de Provision (Crédite Tributario)de impuesio a la Renta.-

Los movimientos de provision de Impuesto a la Renta fueron como sigue:

__ L | 2012 2011
Saldos al comienzo del afio. o o 13aes9 5917
Provision del afio S - 2052882 2175679
_ Pagosefectwados o 2500105 832697,
Saldos sl findelato 901676  13.488,00

Pagos Efectuades -

24.

24.1.-

24.2

Comresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta y cancelacion del
impuesto a la renta del afio anterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y actividades de financiamiento,
la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafiia esta siempre pendiente en identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion del riesgo de la Empresa, y una caracterizacidén y una
descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso de ser el caso.

Riesgo de liguideg - 1.a Compaiiia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez. Maneja el riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiente de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue;



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612

ACTIVOS FINANCIEROS
Costo Amortizado:

Cajay bancos (NotaNo. 4)

Doe. Y tas.por cobrr (NotaNo. 9

'PASIVOS FINANCIEROS
Costo Amortizado:

_Documentos y cuentas por pagar (Notas 12,13) total:

24,3 Valor razonable de los instrumentos financieros —

2012

: 2011
9661659 62.788,49
9862859  64.799,49
19524518  127.587,98

2012 2011
40.642,47  40.636,62

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

25, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de SERRANO HAT EXPORT CIA, LTDA, ,

esta integrado por (Capital de $ 96.000,00).

NOMINA SQCIOS CAPITAL PORCENTAIJE
Sr. Enrique Arizaga 29.760,00 31,00
Eco. Esteban Vega 7.680,00 8,00
Ing. Homero Serrano 8.914,00 9,29
Sra. Martha Serrano 6.994,00 7,29
Sra. Ana Serrano 6.995,00 7,25
Sra. Elsa Serrano 2.880,00 3,00
Sr. Eduardo Serrano 6.994,00 7,29
Sra. Ligia Serrano 6.954,00 7,29
Sra. Rebeca Serrano 6.955,00 7,29
Sra, Ma. Elena Serrano 6.994,00 7,29
Sra. Marcela Serrano 960,00 1,00
Sr. Hernan Serrano 960,00 1,00
Sra. Carmen Serrano 960,00 1,00
Sr. lvan Serrano 960,00 1,00
Sra. Ma. Esther Serrano 960,00 1,00
TOTALES 96.000,00 100,00
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27.

28

29,

3L

32.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de Ia utilidad neta debe transfetirse el 5% para
formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 25% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en sy totalidad o
absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas, que se
realiza en el periodo subsiguiente. Segiin nota No. 2.18

STTUACION TRIBUTARIA
La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas hasta
el presente ejercicio econdmico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
{erceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias, este
informe incluye todas las notas correspondientes, aquetlas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones fegales emitidas por el SR.L, la opinion sobre ¢l cumplimiento de
obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener auditoria externa deberin presentar los
anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Sera responsabilidad de los auditores externos
dictaminar la razonabilidad de la informacién y reportes de esta disposicion. La Compaiiia se
encuentra preparando dicha informacion,

DERECHO DE AUT

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del
afio 2004, la Compafifa ha cumplido con todas las normas sobre derechos de autor en cuanto s¢
refiere a programas y licencias de computacidn que al 31 de diciembre del 2012, utiliza en el
proceso informatico.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de este informe (Julio 22 del 2013}, no se

han producido eventos economicos, que en opinién de la Gerencia, deban ser revelados,



