Cuenca, 17 de Marzo del 2010

Sefiora

Nathalie Crespo de Valdivieso
Gerente General

Dulce Compafiia D&COM Cia. Ltda.
Ciudad

De mis consideraciones,

Por medio del presente, me es grato informar a Usted, que en calidad de Comisario de la
empresa que acertadamente dirige y en cumplimiento de su gentil mandato, he
procedido a revisar los estados financieros de Dulce Compafiia D&COM Cia. Ltda.,
aplicando normas y procedimientos de auditoria de general aceptacion y que las
circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, en
el Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2009.
demuestran en forma razonable la situaciéon econdémica y financiera de la Compailia,
razon por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General su aprobacion.

Adjunto los balances mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion.

Sin otro particl(umeiteréndole mis consideraciones, suscribo de Usted.




ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DULCE COMPANIA D&COM
CIA. LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2009, fueron preparados
de acuerdo con la normativa contable contenida en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y en las disposiciones de la Superintendencia de Compatiias, dando
cumplimiento, de la misma forma, a las normas tributarias establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su respectivo reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal
antes mencionado. Las cifras de los estados financieros se encuentran consignadas en
dolares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL
Cuentas del Activo

La suma de las cuentas del activo alcanza US$231,220.30, que comparado con los
$91,747.80 registrados al cierre del ejercicio 2008 implica una crecimiento de 152.02%.
El valor antes indicado se divide en:

Clientes: Registra un saldo de $21,397.62 que representa el 9.25% de los activos
totales, tiene una rotacién de 6.27 veces que equivale a un periodo de cobro promedio
de 57.37 dias.

Impuestos anticipados: Alcanza un valor de $532.44 y su origen es las retenciones en la
fuente del Impuesto a 1a Renta realizado por clientes.

12% IVA: Este rubro, por $13,110.55, se origina en los valores pagados por IVA en las
compras a proveedores, asi como en las retenciones en la fuente realizadas por éstos.

Anticipos Proveedores: Mismo que alcanza $1,885.00 y proviene de anticipos
entregados a proveedores por la compra de productos y materia prima.

Deudores: Rubro que alcanza 1,962.84 y representa, como su nombre lo indica, deudas
por cobrar por parte de la empresa a otros que no son clientes del giro normal del
negocio.

Cuentas del Pasivo
El total del pasivo registra un valor de $287,711.13 que comparado con los $173,530.18
registrados al cierre del ejercicio econémico 2008, implica un crecimiento del 65.8%.

Este valor, en sus cuentas mds relevantes, se divide en:

Bancos: Este rubro registra un sobregiro de $2,509,75 mismo que se origina en la
operacion del negocio y no tiene un efecto material sobre las finanzas de la misma.



Proveedores: Las cuentas por pagar a proveedores dentro del giro de negocio de la
empresa alcanzan $142,361.79 y representa el 49.48% del pasivo con una rotacion de
1.27 veces, lo que implica un periodo de pago promedio de 282.62 dias.

Provisién leyes sociales: Corresponde a las provisiones realizadas por la compaiiia y
que se encontraban pendientes de pago a la fecha de cierre de los estados financieros
sobre los beneficios sociales legalmente pagaderos a los empleados. El monto de dicha
provision alcanz6 $6,208.26.

Acreedores relacionados: Este rubro registra deudas con partes relacionadas, mismas
que tienen una fecha de pago mayor a un afio.

Cuentas del Patrimonio

Las cuentas patrimoniales estan fundamentalmente compuestas por el Capital Social,
aportes para futuras capitalizaciones y los resultados del ejercicio. El patrimonio neto
actualmente alcanza US$28,471.55. Al acumular pérdidas superiores al 50% del capital
social, la empresa se encontraria incursa en causal de liquidacién, por lo que se
recomienda capitalizar los valores de aportes para futuras capitalizaciones y un valor
adicional de $27,700.

BALANCE DE RESULTADOS

Las ventas netas al 31 de Diciembre del 2009 alcanzaron $134,254.53 que comparado
con los $35,715.70 registrados al cierre del ejercicio econémico 2008, representa un
crecimiento de 275.90%. El costo de ventas alcanzé $111,762.09 que tuvo un
crecimiento de 355.17% con respecto al valor registrado durante el afio 2008. El
margen bruto alcanzé $22,492.44, mismo que es inferior al total de gastos de
$71,921.74 que registr6 un incremento de 278.35% con respecto a los $19,009.55
registrados durante el 2008. La empresa tiene una pérdida neta de $49,429.30 al cierre
del ejercicio 2009 que supera en 702.02% a la pérdida registrada durante el ejercicio
fiscal 2008, en gran parte debido al fuerte incremento del costo de ventas.

Sin otro particuldf, suscrijpo el presente.




