| D IN IENTES

A los miembros de la Junta General
de Socios de la Compafiia
ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

Cuenca, 30 de abril de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia ZONA
MUEBLES CIA, LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del afio 2014 y el correspondiente estado del resultado Integral, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la compafiia por los estados financieros

2. La Administracion de ZONA MUEBLES CIA. LTDA,, es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn y el mantenimiento
del control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes, causados por
fraude o error; mediante la seleccidn y aplicacidn de politicas contables apropiadas; y
de la realizacidn de estimaciones contables gue sean razonables de acuerdo con
caracteristicas propias de la compafiia.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria.

(Continda en la sigulente pégina...)
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A los miembros de la Junta General
de Socios de la Compafiia
ZONA MUEBLES CIA. LTDA.
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(Continuacidn...)

Dichas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria
comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del rlesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compaiiia que le es
relevante para la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros de
la Compafila, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de
que los principlos de contabilidad utilizados son aproplados y que las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
o apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de |a auditoria.

P Bases para la opinién con salvedades:

4. Al 31 de diciembre de 2014 la compaiiia no ha contratado el estudio actuarial para
determinar las provisiones por |ubilacion patronal y desahucio de acuerdo a lo
establece la NIC 19, (Nota a los estados financieros No. B)

(Continua en la siguiente pagina...)
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A los miembros de la Junta General
de Soclos de la Compafila
ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

{Continuacion...)

5. Al 31 de diciembre de 2014 no hay consistencia en la cuenta Propiedad Planta y Equipo,
existen reconocimientos de activos que no se reflejan de manera exacta en el balance.
(Notas reservadas a la administracidn).

6. Los Inventario de la compaiiia no refiejan la realidad de la misma, es importante que la
administracion decida regularizar esta cuenta para que refleje de manera razonable las
existencias de la compafiia y no existan sobrevaloraciones de estas rubros que inciden
directamente con los resultados.

7. El Patrimonio no presenta razonablemente su saldo ya que desde el afio 2009 por
errores contables no se ha registrado correctamente las cuentas patrimoniales, los
resultados de la empresa declarados en los formularios 101 difieren de la realidad de la
empresa ya que a la utilidad declarada no se deduce el 15% de trabajadores ni el
impuesto a la renta, (notas reservadas a la administracion).

Opinién

7. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, a excepcion
de lo descrito en los parrafos del 4 al 6 presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ZONA MUEBLES CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF y
NIC).

ConsuLEEy
CONSULTORES AUDITORES INOEPENDIENTES
CONSULFINCO CIA. LTDA. S . N
Registro Nacional de Firmas Auditoras > Qs {‘x, /]
’ e

Externas RNAE No. 855
Darwin Jaramillo Granda, MBA
Representante Legal
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MU LTDA.
(Cuenca - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
n miles de res estodounidenses

LLLLLAY

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS Notas 2013 2014
ACTIVOS CORRIENTES 743,97 582,17
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES EN EFECTIVO 3 13,69 51,00
ACTIVOS FINANCIEROS 164,74 235,32
CUENTAS DOC POR COBRAR 4 162,52 91.24
TARJETAS DE CREDITO POR COBRAR 6 0,00 16,51
CHEQUEE DE CARTERA 4 0,00 47,54
CUENTAS DOC POR COBRAR RELACIONADOS 6 0,00 15,98
ANTICIPO PROVEEDORES 6 0,00 52,44
IMPUESTOS ANTICIPADOS 0,00 10,12
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2,22 1,48
INVENTARIOS 6 545,53 295,85
ACTIVOS NO CORRIENTES ? 654,52 637,92
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ) 654,52 637,92
TERRENOS 136,36 135,36
EDIFICIOS d 597,28 531,72
MUEBLES Y ENSERES 7 3,12 3,12
MAQUINARIA, EQUIPOS 7 71,39 4,87
EQUIPDS DE COMPUTACION 7 8,95 9,97
VEHICULDS Y EQ. DE TRANSPORTE 7 0,00 91,38
(-) DEPRECTACION ACUMULADA 7 162,57 -193,07
OBRAS EN CUROS 8 0,00 53,58

Total Activos 5 1.398,48 § 1.220,09




ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

{Cuenca - Ecuador)

Notos o los Estodos Financieros

Por el ofio terminodo al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de ddlores estadounidenses)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVO Y CAPITAL Notas 2013 2014
Pasivom Corrientes &80,24 B24,37
ANTICIPO DE CLIENTES g 527,88 182,69
CUANTAS COC POR PAGAR 9 0,00 2539
PROVEEDORES OCTUBRE 2014 9 0,00 30,00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAN 10 68,67 Irl 23
OBUGACION CON ADMINISTRACION TRIBUT 11 0,00 43,65
BENEFICIO A EMPLEADODS 10 0,00 38 41
OBLIGACIONES CON EL IESS 8,24
CUENTAS POR PAGAR SOCIDS 83,70 124,76
PASIVO DIFERIDO 16,20
PASIVDS NO CORRIENTES 3Aa7.59 0,00
Total Pasivos 1.0687,84 840,57
Patrimonio

CAFITAL SUSCRITO o0 ASIGHNADD 13 1,00 45,05
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 11,56 21,56
RESERVAS 14 0,00 1,99
AESULTADOS ACUMULADOS 201,03 272,00
RESULTADOS PROV APLIC PRIMERA VEZ NIIF 0,00 0,00
UTILIDAD (PERDIDAS) EJERCICIO 17 107,06 37,90
TOTAL PATRIMONIO 330,65 379,52
Total Fasivos & Patrimonio s 1.398,48 20,09

Las notas gtﬁluuvl -:1-1 as son parteintegrante de los estados financierso
y - 1




ZONA MUEBLES CIA. LTDA.
(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL

Hotas 20913 29145
THNGRESDS
INGRESOS POR VENTA DE MUEBLES 123% 15 £ 203,75 3.535.38
INGRESOS POR VENTA DE MUEBLES D% 3.a2 1,90
INGRESCS POR ARRIENDO INMUEBLES - 5.08
ITNGRESCE POR COMISION EN VENTAS 278,48
GTROS INGRESOS 13.46
UTILIDAD POR VENTA DE AF - E8.28
TOTAL INGRESOS 4,207,577 3.091,50
COSTO DE VENTAS i€ 3.376,08 2.843,25
CO5TO DE VENTAS 3.375,08 2.843,2%
GASTOS
SUELDOS ¥ BENEFICIOE SOCILALES VTAS 338,71 315,39
UNIFORMES 0,15
OTROS INGRESDS ND APORTABLES - 13,13
MANTENIMIENTD ¥ AER VENTAS 11,98
SEGURIDAD ¥ VIGILANC LA .38
ARRIENDOS ¥ ALQUILERES VENTAS 117,28 156,24
SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES i6 57.37 Td, 38
AFDRTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 61,75 33,37
HONORARIDS ¥ DIETAS 6,85 10,56
ARRENDAMIENTO INMUEBLE 2.80
MANTENIMIENTDO ¥ REPARACIONES - 1,23
PROMOCION ¥ PUBLICIDAD 55,95 17,89
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 8,51 12,14
SEGURDS 1,92 5,07
IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES 6,20
GAETDS DE VIAIE 5,25
SERVICIOS BASICOS &4, 80
TELEFONIA CELULAR E INTERNET - 13,47
OTROS SERVICIOS .92 O 52
DEPRECIRCIONES 35.78 3% 34
GCASTOS FINANCIERDS 29,36 83,68
FERMIEOS MUNICIPALES E IMP MUNITIF - 1,08
TOTAL GASTOS T, 44 065,33
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS &.100,52 3.808,59

II e e ——
RESULTADO T 17 $ 107,06 § 82,98
~ AN
Las notas axplic aE anax ﬂl‘" ?rh integrants da los sstadoa financiarcs
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ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas o los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
resadas en miles de ddlares estadounidenses

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD
INCREMENTO NETO (OISMINUCION] EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO
FLUJOE DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPFERACTON
Clasas ds cobros por actividades de apsracidn
Cobroe procedeniss e ias ventas da Dianes y prastacdn des servicios
Ofroe cobiee por ecthridedes dé oparacidn
Clasas da pagos por actvidades da oparacidn
Fagos B provasdorss 0or 8 SBminsre o8 Danes Yy S8rYIicinE
Bapgos & ¥ por cuania de los eamplesdos
otros pagos por actividedes de operacidn
Iftmieses pogedos
Ctrma antrades (adlidas) de slfectivo
FLUIOS DE EFECTIVO ACTTVIDADES DE INVERSTGON
Importes profedontes por e vents da propiedades. plants ¥y egulpo
Afguisicionas de propmdades, planta ¥ eguipa
Afticipos & sfedtivo afectlados & tercaras
Ctras eantredas (saliden) de efectvo

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIACTON
Apars en slE2clivo par aurnmants de capitml

FAnantiacifn par préstames a largs plaze

Prgos dm préstamos

Otras snrocas (salioen) oo ofecovo

EFECTOS DE LA VARIACION EM LA TASA DE CAMBIO BOBRE EL EFECTIVOD Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efnctos o ta vartacidn an th thes oa cambio sobre el efective y equivalantee &l afectvo
ITrMCAEMENTO [ﬁﬂhﬂ:mﬂﬂﬂ] NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTIEE AL BFECTIVO
IFECTTVD ¥ EQUIVALENTEE AL FFECTIVO AL PRINCIFIO DEL PERIODO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FIMAL DEL FERICDO
COMCILIACION ENTRE LA CANAMNCIA (PERDIDA) META ¥ LOS FLUIOS DE OPERACTON
BAMANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15%: A TRABAJADORES I [MPUESTO A LA RENTA

AJUSTE ™ON PANTIDAE DISTINTAR AL EFECTIVO:
Elisstws por geats de depreciscdn ¥y amortracién

CAMBIOS EM ACTIVOS ¥ PASIVOS,

[incrarmaris ) daminucidn eh cusnine por cobrar clantes
{Incrementn j disminucidn an otras cusnias por cobrar
{Eneraments ) dimminucidn en anicipos de (roveedaras
[Incrarmanin ) disminucidn a8 iInvantarios

(Incremantn) Adminuctdn an otros Activos

Incremente (dsminuciing en cutntas poT pAgar Camertiales
Ineraments (dEminueldn) an ofas Cudnlss Gor paQarn
Increamentm [ dEminuckln) an banaficios emplantos
fneremea o {dl:n!lnu:bﬂn_}_ln_:enhnpﬂ dr clisntos
Ineremeants [PH.“T" I-i:;n} L3] nn:nm:lwu:

5

Hul-,"'&- wfactiv ? BT 111 nrnl:-ﬂ-n'l:'-"- da (wtilizados en) actividades de spesracidn

”
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ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuodor)

Notas a los Estados Financieros

Por el oflo terminado al 31 de diciembre de 2014
res £n miles de ddlares estodounidenses

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Dascripecion : 2013 .
CAPITAL SOCIAL 1,00
APORTES ACCIDONISTAS FUTURA CAPITALIZACION 21,56
RESERVAS -
RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUMULADOS 101,03
RESULTADOS ACUM APLIC. PRIM, VEZ NIIF =
RESULTADOS DEL EJERCICIO 107,06
GANANCIA NETA DEL PERIODD 107,06

TOTAL PATRIMONIO: 330,65

Las notas mfipw i.;m:tas son parte integrante de los estados financieros

46,05
21,56
1,99
1,99
272,01

37,90
37,90

379,52
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CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuodor)
Notas o ios Estodos Finoncieros
Por el ofio terminado al 31 de diciembre de 2014

{Expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

1. OPERACIONES:
@, Disposiciones legales

La Compafiia ZONA MUEBLES CIA. LTDA., fue constituida el 14 de marzo de 2008 ante
el Notario Piblico Segundo del Cantén Cuenca, con un capital de US $1.000,00 e
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de marzo de 2008 bajo el namero 167. El sefior
Angel Emesto Cevallos Jaramillo Socio de Zona Muebles Cia. Ltda., transfiere las
participaciones a los sefiores Santiago Napoledn Rodas Barros (83 participaciones, al
sefior Mateo Peralta Zaldumbide (B4 participaciones) v a la compaiiia
Rowoodmaderas Cia. Ltda. (83 participaciones), mediante escritura pablica celebrada
ante el Notario Segundo encargado del Cantén Cuenca el 16 de octubre de 2012,
marginada en el Registro mercantil del Cantdn Cuenca el 18 de octubre de 2012, Con
fecha 28 de mayo de 2014 ante Notario Séptimo del Cantdn cuenca se aumenta el
capital de la compafiia y se reforma el estatuto Social, pasando el capital al valor de
US 546.054.00, producto de la reinversién de las utilidades del ejercicio 2011 y el
aporte de los socios para completar el capital total.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS:

a. Bases de preparacion de estados financieros: Los presentes Estados Financieros de la
compafiia ZONA MUEBLES CIA. LTDA., estdn presentados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabllidad (NIC) y Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por
el IASB (International Accounting, Standard Board) que pueden ser adoptadas en
Ecuador, ademads los mismos se encuentran de conformidad a lo prescrito en la Ley de
Régimen Tributarios Interno (Art 19), Ley de Compaiiias y sus reglamentos, Codigo de
Comercio, Cédigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, entre otras.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.
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ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

{Cuenca - Ecuodor)

Notas o los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Expresodos en miles de délares estadounidenses)

Los estados financieros se encuentran presentados en ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica, en base a los precios histdricos en los que se encontraron en
vigencia en las diferentes fechas en que se generaron las transacciones,

Se presentaran anualmente con la informacién generada entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de cada afio.

Un resumen de las Principales Normas Internacionales de Contabilidad, Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicadas por la empresa, y las
disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).- Son Normas e
Interpretaciones adaptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

{CNIC), estas normas comprenden lo siguiente:

(a) Normas Internacionales de Informacién Financiera
(b} Normas Internacionales de Contabilidad; v
(c) Las interpretaciones originadas por el Comité de Interpretaciones

Internacionales de Informacion Financiera (IFRIC) a las antiguas
Interpretaciones (SIC)

DBIETIVO.- En la actualidad existen cinco aspectos fundamentales que los mercados de
capital, la globalizacién de informacidn financiera y la ingenieria de la presentacion de los
estados financieros, estan solicitando a los responsables de toma de decisiones en las

Compafilas, con respecto a las NIIF.

El objetivo principal de las NIIF es la obtencién de una similitud en la Informacién Financiera
por la globalizacion de la economia mundial, asegurar que los Estados Financieros elaborados

con NIIF contengan informacién de alta calidad que:



ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

{Cuenco - Ecuador)
Notas o los Estados Financieros
Por el ofio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

(a) Sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se
presenten

{b)  Que los estados financieros refiejen fielmente la situacion, el rendimiento financiero,
los flujos de efectivo, asi como el reconocimiento de los activos, pasivos , ingresos y gastos
proporcionen una presentacion razonable, y

(c) Suministrar informacién adicional en las Notas Explicativas incluidas las politicas
contables informacién que debe ser relevante, fiable, comparable y comprensible.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera:

NIIF 9 Instrumentos financieros rigen desde el 1 enero de 2015

MNIIF 13 Medicion del valor razonable rigen desde el 1 enero de 2014
Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

NIIF 7 Informacidn a revelar-compensacion de activos y pasivos financieros rigen desde el 1
enero de 2015

NIC 32 Instrumentos financieros presentacion rigen desde el 1 enero de 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la
vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
faclimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.(menores a 3 meses) (menores a 3 meses).

ACTIVOS FINANCIEROS.- Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad: o a intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones
y bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar, e1c.
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ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuodor)
Notas o los Estados Financieras
For el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.- En este
rubro deben incluirse los activos gque son mantenidos para negociar, 0 que desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberdn incorporarse en este item los
instrumentos financieros que no forman parte de |la contabilidad de coberturas.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financieros que en un
momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado (ORI-Superévit de Activos Financieros Disponibles para la Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la
intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las variaciones se
afectan a resultados.

(-) PROVISION POR DETERIORO.- En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar si
existe evidencia objetiva de deterioro, el mismo que se mide cuando el valor en libros excede
@ su monto recuperable.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- Se reconoceran inicialmente al costo. Después de
su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado, que no es
otra cosa que el cédlculo de |a tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el
importe neto en libros del activo financiero (VP),

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.- Cuando existe evidencia de deterioro
de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provision,
para efectos de su presentacién en estados financieros. Se registrard la provisidn por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de
las mismas.

INVENTARIOS.- Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de
la operacién; (b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o (c) en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccidn, o en la
prestacion de servicios. Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto realizable, el
menor.
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ZONA MUEBLES CIA. LTDA.

[Cuenca - Ecuador)

Notos a los Estados Financieros

Por el oflo terminado ol 31 de diciembre de 2014
n miles de ddlares uniden

(<) PROVISION DEL VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN EL INVENTARIO.-
Las provisiones se calcularan para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el
valor neto de realizacion. Esta provision se puede dar por obsolescencia, como resuitado del
andlisis efectuado a cada uno de los rubros que conforman el grupo inventarios. Es una
cuenta de valuacidn del activo, de naturaleza crédito.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.- Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a
proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al
cierre del ejercicio econdmico; asi como la porcidn corriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrara los créditos tributarios por Impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que
se declara.

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS.- Una entidad clasificard a un activo no corriente (0 un grupo de activos
para su disposicion) como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperard
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado.

CONSTRUCCION EN PROCESO.- Se registran los contratos, especificamente negociados, para
la fabricacion de un activo o conjunto de activos, que estén intimamente relacionados entre
sl 0 son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relacién

con su ultimo destino o utilizacidn,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Registra otros conceptos de activos corrientes que no hayan
sido especificados en |as categorias anteriores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Se incluiran los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utllicen por mas de un periodo y que el costo pueda
ser valorado con fiabillidad, se lo utllicen en la produccidn o suministro de bienes y servicios,
o se utilicen para propdsitos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocera, en el estado
de situacion financiera del arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe.

(-) DEPRECIACION ACUMULADA.- Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Gtil, considerando para
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¢l efecto 2l periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el
numero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte
de [a entidad.

{-) DETERIORO ACUMULADOQ.- La provisidn se calculard al evidenciarse una disminucidn en la
cuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacidn del activo, es decir
es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable,

ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION.- Incluye los derechos abtenidos para
desarroliar proyectos o para explotar recursos naturales, entre otros; permisos para efectuar
operaciones especificas, por tiempo limitado o indeterminado. Se activardn Unicamente los
gastos de Investigacion y exploracidn, desde que entra en la fase de explotacion, todos los
otros gastos deberdn cargarse a resultados.

PROPIEDADES DE INVERSION.- En esta cuenta se registrardn las propiedades que se tienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o (b) su venta en el curso
ordinario de las operaciones.

ACTIVOS BIOLOGICOS.- Se registran los animales vivos y las plantas en crecimiento,
imputandose a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha o recoleccién. Se
registraran a su costo o a su valor razonable. La determinacién del valor razonable de un
activo bioldgico, o de un producto agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos
blologicos o los productos agricolas de acuerdo con sus atributos mas significativos, como
por ejemplo, la edad o la calidad.

ACTIVO INTANGIBLE.- Registra el monto de los activos identificables, de caracter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conocimiento clentifico o tecnoldgico, el
disefio e implementacidn de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones,
la propiedad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas
informéticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los
derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las
franguicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedores, la lealtad de los clientes,
las cuotas de mercado y los derechos de comercializacion, entre otros. Cuando un activo no
cumple la definicion de activo intangible, el importe derivado de su adquisicién o de su
generacion interna, por parte de la entidad, se reconocera como un gasto del periodo en el
que se haya incurrido. No obstante, si el elemento se hubiese adquirido dentro de una
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combinacion de negocios, formara parte de la plusvalia reconocida en la fecha de
adquisicidn.

(<) AMORTIZACION ACUMULADA.- Sélo se amortizarén aquellos activos cuya vida Gtil es
finita y en funcidn de dichos afios. El importe amortizable de un activo intangible con una
vida utll finita, se distribuird sobre una base sistemdtica a lo largo de su vida util. La
amaortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacién, es decir, cuando
se encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

{-) DETERIORO ACUMULADO.- Es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un
activo sobre su Importe recuperable.

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- Son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias tempaorarias
deducibles; (b) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal; y (c) la compensacion de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS.- Una subsidiaria es una entidad, entre las que se incluyen
entidades sin forma juridica definida, tales como las férmulas asociativas con fines
empresariales, que es controlada por otra (conocida como controladora). 5 Una controladora
© su subsidiaria puede ser un inversor en una asociada o un participe.

INVERSIONES ASOCIADAS.- Un ente, sobre el cual el inversor ejerce influencia significativa y
que no es una subsidiaria nl una participacion en negocio conjunto.

INVERSONES EN NEGOCIOS COMJUNTOS.- Esta Norma se aplicard al contabilizar las
participaciones en negocios conjuntos y para informar en los estados financieros sobre los
activos, pasivos, ingresos y gastos de los participes e inversores, con independencia de las
estructuras o formas que adopten las actividades de los negocios conjuntos. No obstante, no
serd de aplicacion en las participaciones en entidades controladas de forma conjunta
mantenidas por: (a) entidades de capital riesgo, o (b) instituciones de inversién colectiva,
fondos de inversion u otras entidades similares, entre las que se incluyen los fondos de
seguro ligados a inversiones que se midan al valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con la NIF 2 Instrumentos Financieros vy la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn. Una entidad medira estas inversiones al valor razonable con
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cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9. Un participe que mantenga una inversion de
esa naturaleza revelara la informacidn requerida en los parrafas 55 y 56

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO: Parte corriente de la
obligacidn producto del contrato de arrendamiento financiero.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al
costo amortizado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
incluirén los sobregiros bancarios.

PROVISIONES.- Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de gue la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

PORCION CORRIENTE OBLIGACIONES EMITIDAS.- Corresponde a la porcidn corriente de los
saldos pendientes de pago a los inversionistas de emisiones de obligaciones autorizadas por
Ia Institucion

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.- Incluyen las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a
Ia renta, de la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Obligaciones con entidades
relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades
relacionadas se reconoceran Inicialmente por el costo de la transaccion, posteriormente se
medirdn a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los
pagos realizados.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.- Incluye otras obligaciones financieras como comisiones u
otros servicios que constituyen obligaciones actuales de la Compafiia por efecto de eventos
pasados.
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ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por parte
de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés implicito)
de generar dicho efecto.

PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA
VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS.- Este rubro comprenderda aquellos pasivos
asociados directamente con los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcion
corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquelios generados por beneficios pactados durante la contratacion del
personal la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.- Porcidn no corriente de las
obligaciones por contratos de arrendamiento financiero.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Porcion no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e Instituciones financieras; llevadas al
costo amortizado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- Porcion no corriente de |as obligaciones
con bancos y otras instituciones financleras, llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Porcién no corriente de las obligaciones
con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones
con entidades relacionadas se reconoceran Inicialmente por el costo de la transaccion,
posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos los pagos realizados.

OBLIGACIONES EMITIDAS.- Corresponde a la porcidn no corriente de los saldos pendientes
de pago a los inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la compafiia, que
fueron autorizadas por la Institucion.
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ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrard la porcién no corriente de los fondos recibidos
anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en
gl tiempo (interés implicito) de generar dicho efecto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcién no corriente de
provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleado, o aquellas
generados por beneficios pactados durante la contratacidn del personal la compaiiia, asi
como los originados de contratos colectivos de trabajo.

OTRAS PROVISIONES.- Se registra el Importe no corriente estimado para cubrir otras
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que Involucren recursos econdmices, cuando
se puede estimar fiablemente el importe.

PASIVO DIFERIDO.- Incluye pasivos diferidos que van a ser reconocidos en el tiempo como
ingresos o como derechos de compensacion tributaria.

INGRESOS DIFERIDOS.- Se incluye un importe especifico por servicios subsiguientes que
deben ser diferidos y reconocidos como ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
periodo durante el cual se ejecuta el servicio comprometido. El importe diferido es el que
permite cubrir los costos esperados de los servicios a prestar segun el acuerdo, junto con una
porcién razonable de beneficio por tales servicios.

3. CAJAY EQUIVALENTES:

Este rubro estd conformado por:

2013 2014
Caja (a) 0,25 0,67
Bancos (b ) 33,44 5033
Total 33,69 51,00

(a) La compafila maneja ocho cajas en cada uno de los almacenes y una adicional en la
bodega de Guayaquil, las mismas que son cerradas y cuadradas semanalmente, es
importante que se ponga atencidn en lo referente al manejo de comprobantes validos
del SRI.
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{b) Se efectud la revision a las conciliaciones bancarias, evidenciandose que existen
concordancia entre lo registrados en libros y los estados de cuenta.

4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:
El rubro esta conformado por:

2013 2014
Clientes no relacionados (a) 162,52 155,29
Otras cuentas por cobrar y relacionadas (b) 2.22 17,46
Reserva cuentas incobrables 0,00 0,00
Anticipo a proveedores (b) 0,00 52,44
Activos por impuestos corrientes (c) 0,00 10,12
Total 164,74 235,32

(a) El Estado de Situacion Financiera registra un saldo en clientes de acuerdo a la
operatividad de la compafila dividido en cuantas por cobrar, tarjetas de crédito,
cheques, la compaiia no aplica la provision para créditos incobrables.

{b) Son cuentas a corto plazo que la compafiia tiene que cancelar a relacionados, lo cual
se deberfa regular en vista que a los Socios solamente se puede considerar como
anticipo a dividendos, lo cual tiene su propio tratamiento tributario

{c) La compafiia gestiona para que estos anticipos sean legalizados con las facturas
correspondientes para darle un destino correcto a estas cuentas, valores que deberan
irse depurando en el ejercicio 2015.

(d) Estos valores registran las retenciones efectuadas durante el ejercicio econdmico, el
anticipo del impuesto a la renta y la retencion por salida de divisas, que se liquidara al
momento de la declaracidn correspondiente del formulario 101,

5. INVENTARIOS:
Este rubro estd conformado por:
2013 2014
Dptos. Parala venta (a) 545,53 295,85
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Total 545,53 295,85

{a) La firma no participo en la toma fisica de inventarios, asumiendo que el inventario fue
tomado en el mes de diciembre al cierre del ejercicio, por lo tanto no es procedente
emitir una opcién sobre la razonabilidad del mismo.

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
Este rubro estd conformado por:

% Tasa
Anual
_Depreciacién 2013 2014

Terrenos 136,36 136,36
Edificios 10 597,28 531,72
Muebles y enseres 10 312 312
Maquinaria y equipo 10 71,39 4,87
Equipos de computacidén 33 8,95 9,97
Vehiculos 5 0,00 91,38
Total Activos Fijos (a) 817,09 777,42
Menos Depreciacion Acumulada (b) -162.57 -193.07
Obras en curso 0,00 53,58
Neto 654,52 637,92

(a) Propiedad Planta y Equipo: Al 31 de diciembre de 2014 la propiedad planta y equipo
experimento reducciones debido a malos reconocimiento de los activos, pero que se
espera gue se vayan regulando y aplicando las normas que correspondan.

{b) Depreciaciones: Asi mismo en concordancia con las normas contables la compaiiia
aplico de manera correcta de acuerdo a las politicas de la empresa y en estricto
cumplimiento a la normativa tributaria.

7. CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO:
Este rubro esta conformado por:
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Proveedores 0,00 30,00
Cuentas y doc por pagar 0,00 25,39
Obligaciones con Instit. Financieras 68,67 371,23
Cuentas por pagar socios 83,70 124,76
Anticipo de Clientes P 527,88 182,69
Total Cuentas por pagar 680,25 734,07

{a) Los acreedores que se encuentran desglosados en los mayores de las cuentas, estén
plenamente identificados, en el presente ejerciclo econdmico la compania debera
realizar una depuracién de sus cuentas incluso reclasificando la parte corriente de
la de largo plazo si es del caso.

(b) La compafiia debe reconocer las obligaciones con instituciones financieras, la parte
corriente y la de largo plazo de acuerdo a las normas contables y politicas de la
compaiiia, lo cual debe tener una sostenibilidad en el tiempo y no cambiar la
contabilizacién cada ejercicio econdmico.

B. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS:
Este rubro esta conformado por:

2013 2014
Sueldos por pagar 0,00 16,93
15% Participacién Trabajadores 0,00 12,45
XlIll Sueldos por Pagar 0,00 2,32
XIV Sueldos por Pagar 0,00 6,72
Fondo de Reserva por pagar 0,00 0,86
IESS por pagar 0,00 7,38
Total 0,00 46,65

Este rubro contempla las obligaciones pendientes con empleados y trabajadores por diversos
conceptos, ademas las obligaciones con Instituciones que tienen relacién con el aspecto
laboral, estos valores estan directamente ligados a remuneraciones generadas en el Gitimo
mes del ejercicio.
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Al revisar las planillas de aportes al IESS se observa que la empresa esta cumpliendo a
cabalidad con lo dispuesto por esta institucion y Codigo de Trabajo y normas vigentes, a
partir de la recomendacién de Auditoria.

Las provisiones por concepto de décimo tercer sueldo, décimo cuarto, fondos de reserva,
vacaciones, estan siendo calculados en funcién al sueldo que percibe cada trabajador, sin que
haya aspectos que comentar.

La compafiia no ha contratado el estudio actuarial para la determinacion de la provision para
la jubllacién patronal, desahucio de acuerdo a la NIC 19, que establece que esta provision se
Ia hara a través de un estudio actuarial, desde el primer dia de ingreso a la compafiia.

9. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
El movimiento impositivo es el sigulente:

2013 2014
Impuestos por pagar 0,00 43,65
Total obligaciones adm. tributaria 0,00 43,65

Corresponde al valor que se debe cancelar en el mes de abril por concepto de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2014,

10. APORTACIONES DE CAPITAL Y RESERVAS:
Este rubro estd conformado por:

2013 2014
Capital social 1,00 45,05
Aportes Futura Capitalizacion 21,56 21,56
Reservas - 0,00 1,99
Total 22,56 69,60

Al 31 de diciembre de 2014 el capital suscrito y pagado se incremantd, por la legalizacion
de un aumento de capital por reinversion de utilidades del ejercicio 2011, ejecutado el 28
de mayo de 2014.
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11. INGRESOS:
Este rubro estd conformado por:
Ingresos por ventas tarifa 12% 3.536,38
Ingresos por ventas tarifa 0% 1,90
Ingresos por arriendo de inmuebles 5.08
Ingresos por comision en ventas 27846
Otros ingresos 13,46
Utilidad por venta de AF 56,28
Total Ingresos 3.891.56

La empresa durante el presente ejercicio econdmico redujo sus ventas en relacion al ejercicio
2013 en el valor de § 316,01 (miles de dblares), lo cual representa el B%.

12. COSTOS ¥ GASTOS:
Este rubro estd conformado por:
Costos de venta 2.843,25
Gastos de ventas 51047
Gastos administrativos 370,18
Gastos financieros _ 84,69
Total Costos y Gastos 3.808.59

Durante el ejercicio 2014 se redujeron los costos y gastos totales en 291,93 (miles de ddlares)
lo cual represento el 7% con respecto al 2013, la reduccidn es casi andloga con los ingresos,
pues para vender mas la compafiia tiene que de manera casi proporcional aumentar sus
costos y gastos.

En este rubro se agrupan todos los gastos directos, sueldos, depreclaciones, seguros,
mantenimiento, suministros etc., los mismos que muestran saldos razonables-

13. RESULTADOS DEL EJERCICIO:

En el afio 2014 se registra una utilidad contable de USS 82,98, antes de impuestos,

Consulfince Cla. Ltda. Consultores, Auditores Independientes.




