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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011(Expresado en USS ddlares)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de socios de:

HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la empresa HUBBARD
PERFORACIONES CIA. LTDA., que incluye al 31 de diciembre del 2012 los Estados de
Situacién Financiera ,Estados de resultados integrales, Estado de Cambio en el
Patrimonio y Flujo de Efectivo, por el aifio que termino en la fecha, y un resumen de las
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La administracion de HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA. es responsable por la
preparaciéon razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financiero que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacion y ejecucidon de una auditoria que tenga como objeto
obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimiento para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evoluciones de riesgo, considerando los controles internos relevantes para la
preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros, lo que permite
disefiar procedimientos de auditoria también evaltia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidn, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros tomados
en conjunto. Considerando que la evidencia de la auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2012, los Estados de
resultados integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y de Flujos por el periodo
terminado en esta fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, a partir del ejercicio econémico
2011 HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA. emitird sus estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para PyMES.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-DGER 2006-
0214), la opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por
separado conjuntamente con anexos que serdn elaborados y conciliados por Ia
Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiia, establecidas en la Resolucién No.
06.Q.ICI. 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM’08'199 del 3 de julio del 2008, se
implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” vy su aplicacion a
partir de enero 1 de 2009.

Cuenca — Ecuador
Marzo del 2013

C.P.A. Juan Carlos Arias Tapia
Auditor Externo Independiente
Registro Nacional de Auditores Externos N2 SC-RNAE-794
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HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION
al 31 de diciembre de 2012

2012 201

ACTIVO 1.452.08569 1.306.724 25
ACTIVO CORRIENTE 033.201,70 868.763,79
ACTIVO DISPONIBLE 444 511 06 320924 36
BANCCS 36.376 41 320.924 36
INVERSIONES TEMPORALES 408.144,55 -
ACTIVO EXIGIBLE 307 715,37 335.360,9
CLIENTES 55.890,43 147.935,1
CUENTAS POR COBRAR 102.861,87 130.619,14
PRESTAMOS 41.590,56 30,262 20
IMPUESTOS ANTICIPADCS 104.372 .51 20542 47
ACTIVO REALIZABLE 200.473 52
IMPCRTACIONES EN TRANSITO 180.965,27 -
PROPIEDAD,FLANTA Y EQUIPC 512.88390 " 027 960,46
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPC 750262, 670.833,71
DEFPRECIACICON (23137872 (142.878,25)
PASIVO 64461289 883.476. 11
PASIVG CORRIENTE 644,612 20 883.476, 31
CUENTAS POR PAGAR 54.680,73 4877085
FROVEEDORES 26779347 307.235,21
PRESTAMOS A SCCIOS 309.756,52 453.693,69
PRCOVISIOMES DE LEYES SCCIALES 8.963,07 8T 7%
RETEMCICNES 341410 497236
OTROS POR PAGAR 50.082.61
PATRIMONIO 807 472 80 83247 04
CAPITAL CONTABLE 513.247 84 261.251 %6
CAPITAL SOCIAL 400,00 400,00
UTILIDAD EJERCICIOS ANTERICRES d 512.84704 " 260.851,96
UTILIDAD EJERCICIO 294 224 36 251.995 98

GERENTE "CONTADOR
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HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INEGRAL
al 31 de diciembre de 2012

2012 201

INGRESOS 2.308.090.27 2.662.626.60
INGRESOS EN VENTAS 2.304.641,48 2.652.626,69
INGRESOS MO OPERATIVOS 3443 7% -

COSTOS 2.013.865.41 2.400.630.M
GASTOS DE OPERACION 20012781 2.399.54 88
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 43317318 528.760,32
CARGOS FLOS 88.500,47 77.836,28
GASTOS LEGALES 3.666,41 -

DIVERSOS ADMINISTRATIVGS 1.472.419,56 1.765.361,05
GASTOS FINANCIERCS 3.519,51 24 576,63
EGRESOS NO OPRERATIVOS 12.536,30 1.095,83
UTILIDAD 204224 86 251.995,98

AW

GERENTE IXCDNTADDR
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HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
al 31 de diciembre de 2012

INCREMENTO NETO (DISMINUCION EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO)

(284.547,95)

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

346.957 87

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

2422563 85

COBROS PROCEDENTES DE LA VENTA DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS

242256385

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(1.915.025,94)|

PAGOS A PROVEEDORES POR EL SUMINISTROS DE BIENES Y SERVICIOS

(1.501.824 22)

FAGOS A/Y POR CUENTA DE LOS EMPLEADOS

(413.201,72)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS PAGADOS

(160.580,04)

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

(487 568 65)|

ADQUISICIONES DE PROPIEDADES, PFLANTA 'Y EQUIPD

(79.424,00)

OTRAS ENTRADAS Y/O SALIDAS DE EFECTIVO

(408.144 85

FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(143.937,17)|

OTRAS ENTRADAS Y/O SALIDAS DE EFECTIVD

(143.93717)

INCREMENTO Y/O DISMINUCION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

(284 547,95)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

320.924 38

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

36.376,41

GANACIA/PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS

204224 86

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

88.500 47

AJUSTE POR GASTCS DE DEFPRECIACION Y AMORTIZACION

88.50047

CAMBIO EN ACTIVOS Y PASIVO

(35.767 46)|

INCREMENTO Y/0 DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

114.473,58

INCREMENTO Y/0 DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(10.828,49)

INCREMENTO Y/O DISMINUCION EN OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(159.283 00

INCREMENTO Y/0 DISMINUCION EN BENEFICIOS EMPLEADOS

19.071,44

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

346.957,87

GERENTE

e

"CONTADOR
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1. INFORMACION
1.1.Constitucidn y Operaciones:

HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA. se constituyd con domicilio en la ciudad de cuenca el
mediante escritura celebrada ante el sefior Notario Publico Segundo del cantén Cuenca, Dr.
Rubén Vintimilla Bravo, el 25 de febrero 2008, y fui inscrita el 3 de marzo de 2008 con el No. 2.,
he inscrita en el Registro Mercantil mediante el No. 126. Se da cumplimiento a lo dispuesto en
el articulo Segundo literal b) de la citada Resolucion de conformidad a lo establecido en el
Decreto No. 733 de 22 de agosto de 1975, publicado en el Registro Oficial 81, de 29 de agosto
del mismo afio. Se anotd en el Repertorio con el No. 1672. Cuenca, 6 de marzo del 2008. El
registrados mercantil del cantén Cuenca Dr. Remigio Auquilla Lucero.

La compaiiia tiene como objeto social la mineria en todas sus fases: es decir la prospeccién,
exploracidn, explotacidn, refinacidn, beneficio y fundicion de todo tipo de minerales metalicos
y no metadlicos, asi como la comercializacion en el mercado nacional o internacional de
cualquier producto resultante de la actividad minera. Podra realizar la instalacién de plantas
de beneficio, fundicién y refinacién, depdsitos de acumulacién de residuos, asi como todas
actividades necesarias para el desarrollo de sus operaciones. Podrd ademds dedicarse a la
importacién y exportacion de maquinaria, equipos o insumos para la industria minera.
También la compafila podrd dedicarse a la compra-venta, importacion y exportacion,
fabricacion, comercializacidn, distribucion, almacenaje, y comercio en general de toda clase de
productos y servicios relacionados con su objeto social y otros relacionados con la actividad
minera y la industria.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1.Declaracién de Cumplimiento

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias N0.06.Q.ICI-004 publicada
en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010 publicada en el Registro
Oficial 498 de diciembre del 2008 relacionadas con la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), ademas de la resolucion No. SC. ICI.
CPAIFRS.G.11.010 de Octubre del 2011 en el Registro Oficial 566 del 28 de Octubre del 2011,
se expidid el Reglamento completo para la aplicacion de las NIIF completas y las NIIF para
PyMES a partir del ejercicio econdmico 2012, la Compafia deberda emitir sus estados
financieros de acuerdo con estas Normas para PyMES, teniendo como base de afio de
transicién el 1 de enero del 2011.

En el proceso de la implementacién de las NIIF puede haber ajustes a los saldos patrimoniales
al 1 de enero del 2012, como también cambios a politicas contables que tendran un impacto
en el resultado de sus operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los estados financieros
del periodo econdmico 2011 deberan registrar algunos ajustes y podrian diferir en algunos
aspectos importantes de los estados financieros adjuntados.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF para las PyMES existentes.

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, que comprenden:

e Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

e Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

e Interpretaciones emitida por el comité de Interpretacién de Normas Internacionales
de Informacion Financiera (CINIIF)

e Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PyMES)

Para HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA., estos estados financieros son los primeros
preparados de la conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacién general
en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF para las PyMES
en su seccion 3, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

Dicha aplicacidon no causd efectos importantes tanto en los estados financieros al inicio y al
final del periodo de transicién como en los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

2.2.Moneda Funcional

La compaifiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la
Moneda Extranjera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al ddlar,
se considera “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, estan presentados en dodlares de los
Estados Unidos de América.

2.3.Usos de estimulaciones y juicios en la preparacidon de los estados financieros

La preparacidn de los estados financieros requieren que la Administracién de la Compaiiia, en
la aplicacion de los politicas contables, realice estimulaciones y supuestos los cuales tienen
incidencia en los montos presentados de los activos, pasivos, en las revelaciones sobre activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y sobre los montos presentados de
ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las estimulaciones y supuestos relacionados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revisidn de las estimulaciones contables es reconocida en el periodo en que la estimulacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los afios
presentados en estos estados financieros.

3.1. Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir , como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12 meses,
los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la compafiia, y como no corrientes, los
vencimientos superior a dicho periodo.

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor disponible a
corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses
0 menos.

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a
clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacion para perdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4. Propiedad, planta y equipo
e Reconocimiento y medicion

Propiedad, planta y equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabiliza a su costo de adquisicion expresado en délares de los Estados Unidos de
Ameérica al 31 de diciembre del 2012, tomando como base para el cdlculo las fechas de
adquisicidn de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.
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Cuando partes significativas de un elemento de edificio, maquinaria, equipo, vehiculos y
mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un
componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de edificio, maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de la venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados.

e Depreciaciéon

La depreciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizando y de acuerdo con la vida util
estimado por la administraciéon

Maquinaria 10 afos
Equipos 10y 3 afios
Vehiculos 10y 5 afios
Mobiliario 10 afios

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

3.5. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de pérdida
que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a clientes,
exclusivamente.

3.6. Deterioro
e Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la compaiiia en cada fecha de presentacién de
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva de Ia
ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados de
efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras que
el resto de los activos financieros son revisados en grupo que poseen similares riesgos de
crédito todas las perdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados
integrales.

e Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como edificio, maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de
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situacidn financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambia en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado,
se estima su valor recuperable.

Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracion de la compafiia considera que no existen
indicios de deterioro de activo no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que
no existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
activos podria no ser circunstancias de no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el
valor segun libros de estos activos.

3.7. Documentos y cuentas por pagar

HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA. realizd el analisis pormenorizado de cada uno de
sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios
econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusién que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2012 refleja razonablemente el no retorno
y recuperacién del efectivo proveniente de la cartera mantenida a ese misma fecha.

3.8. Inventario

Al 31 de diciembre del 2012 no registra saldo en las partidas de inventarios pero sus
politicas sobre inventarios registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicidn, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para la venta, netos de
descuento y promociones recibidas atribuibles a los inventarios

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacidén, se registra una provisién de deterioro por diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacidén y productos retenidos del mercado.

3.9. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto la renta
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades
gravables. La cual se reduce al 15% si las si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta” , cuyo valor es calculado en funcidon de las cifras
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reportadas el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. Durante el 2012 la Compaiiia registro como impuesto a la renta corriente
causado mayor al valor del anticipo minimo del impuesto a la renta calculado en el
ejercicio 2011.

3.10. Impuesto a la renta diferido

HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA. procedié a cuantificar los efectos contables y
tributarios por concepto de impuestos diferidos tanto por pagar y por cobrar, para este
ultimo, es criterio de la Administracidon que se genera las utilidades tributarias necesarias
para poder compensarlos a futuro, asi como, no existe indicios que muestren perdidas
tributarias a futuro.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias
y temporarias imponibles.

Loa activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias y
temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros.

3.11. Estimaciones contables

La preparacion de estado financieros requiere que la administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afecten los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

3.12. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacidn de servicios, estos ingresos se presentan
netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a HUBBARD PERFORACIONES CIA. LTDA. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por método de causacion.
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3.13. Estados de flujo de efectivo

Los estados de flujos de efectivo estan presentados usando el método directo y presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacidn financiera a comienzo del ano, actualizada
en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

3.14. Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el cual se
incurran.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de la tasa de interés, riesgo
de tasas de interés de los flujos de efectivo y riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros; ademas, se encamina a
qgue las actividades con riesgos financieros de la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicidn y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evalldan y administran los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de las Compania. El directorio proporciona guias y
principios para la administracidon general de riesgo asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como riesgos de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez
y el riesgo de concentracion.

4.2. Riesgos de mercado

La companiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simula varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta:

e Cambios y ajustes de tasa bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador

e Las posiciones respecto de refinanciamiento, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura.

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de
la Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido
en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento o variacién y-o duracién de tasas, no es significativo, dado
que la mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.
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4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes y otros (cortos y largos plazos).

4.4. Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos d caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

4.5. Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
mismo de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Consiste con la industria, la compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero
de la Compaiiia.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

6.

2012 2011
Pichincha 36.376,41 320.924,36
BANCOS 36.376,41 320.924,36
Banco Pichincha 408.144,65 -
INVERSIONES TEMPORALES 408.144,65 -
ACTIVO DISPONIBLE 444.521,06 320.924,36

INVERSIONES

No se registro inversiones en este periodo contable
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

2012 2011
Anticipos Empleados 74.972,91 -
Anticipo Obreros 7.100,00 -
Anticipo Proveedores 15.253,38 -
Empleado Utilidades 2010 69.475,58
Anticipo Empleados Utilidades 2011 32.852,01
Empleados 2011 13.291.,55
Anticipo Otros 5.535,58 -
|Otras ctas. Xcob. (dif no cobr. En vta de camioneta) 15.000,00
CUENTAS POR COBRAR " 102.861,87 ' 130.619,14
Prestamos Empleados 2010 37.017,92
Prestamos Empleados 2011 2.244 .37
Prestamos Empleados 2012 39.262,29 -
Prestamos Otros 2.328,27 -
PRESTAMOS 41.590,56 39.262,29

8. INVENTARIOS
No se registré cuentas de inventarios ara este periodo

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2012 2011

1% y 2% Ret. Fte. Imp. Fte. 62.752,95 16.660,12

Anticipo de Imp. Ret. 41.589,40 -

2% Ret. Fte. Rend. Financieros 30,16 -

Credito Tributario IVA 3.884,35

IMPUESTOS ANTICIPADOS 104.372,51 20.544,47
10. IMPORTACIONES

2012 2011

HUBBARD PERFORACIONES 180.965,27
Importaciones en Transito 180.965,27

IMPORTACIONES EN TRANSITO 180.965,27
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11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2012 2011
Muebles y Enseres 4.599,11 4.599,11
(-) Dep. Acum. Muebles y Enseres (944,12) (577,53)
Vehiculos 154.303,61 139.004,61
(-) Dep. Acum. Vehiculos (81.084,86) (49.600,43)
Maquinaria y Equipos 586.104,43 521.979,43
(-) Dep. Acum. Maquinaria y Equipos (144.484,22) (88.382,46)
Eq. de Computacion 5.255,56 3.914,02
(-) Dep. Acum. Eg. de Computacion (4.865,52) (2.976,29)
Prograsmas y Licencias 1.341,54
(-) Dep. Acum. Programas y licencias (1.341,54)
ACTIVOS FIJOS 518.883,99 527.960,46
12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
No registra saldos al 31 de diciembre del 2012
13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
Sueldos por pagar 28.825,22 49.770,65
Impuestos por Pagar 25.483,84 -
Otras Cuentas por Pagar 371,67 -
CUENTAS POR PAGAR 54.680,73 49.770,65
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
Lance Hubbard 248.357,86 416.382,04
Elizabet Hinojosa 61.398,66 37.311,65
PRESTAMOS A SOCIOS 309.756,52 453.693,69
15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORIENTES
2012 2011
Impuesto a la Renta 1.084,59 4.972,36
IMPUESTOS 1.084,59 4.972,36
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16. DEUDAS AL IESS

Aporte patronal SECAP IECE
Aporte Personal IESS
DEUDA AL IESS

17. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

e CONCILIACION 15% TRABAJADORES

UTILIDAD PARA CALCULO 15%
15% Participacipacion trabajadores

e CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad antes de deducciones

Participacion Trabajadores

(+)Gastos no deducibles

23% y 24% Impuesto

e CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta causado

Menos:

Anticipo a loa Renta
(+)Saldo Ant. Pend. Pago
Retenciones e la fuente
Cred. Trib. Imp. Salida de Divi
Impuesto a pagar

e TASA IMPOSITIVA

2012 2011
3.025,02 5.601,88
2.329,51 -
5.354,53 5.601,88
2012 2011
294.224,86 393.884,08
44.133,73 59.082,61
2012 2011
294.224,86 393.884,08
44.133,73 59.082,61
250.091,13 334.801,47
11.351,10 -
261.442,23 334.801,47
60.131,71 80.352,35
2012 2011
60.131,71 82.805,49
21.149,66 20.536,52
21.149,66 -
62.783,11 50.552,66
41.589,40 28.376,43
44.240,80 - 16.660,12

El Art.37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de
accionistas decida reinventar o el 23% sobre las utilidades sujetas a

distribucion de dividendos.
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18. BENEFICIOS SOCIALES

Decimo Tercer Sueldo
Decimo Cuarto Sueldo
Fondos de Reserva
PROVISIONES SOCIALES

19. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

INGRESOS

INGRESOS EN VENTAS
Estraccion de Muestras
Casing

Otros

INGRESOS NO OPERATIVOS
OTROS INGRESOS
INTERESES GANADOS
Banco Pichincha

INGRESOS VARIOS

Otros Ingresos

COSTOS

20. CAPITAL SOCIAL
SOCIOS

Hinojosa Sanchez Dora Elizabeth
Huubbard Lance Chistopher

2012 2011
4.658,46 972,30
1.064,97 1.800,67

219,62 346,94
5.943,05 3.119,91
2012 2011
2.308.090,27 2.652.626,69
2.304.641,48 2.652.626,69
2.179.205,76 2.652.626,69
70.265,33 -
55.170,39 -
3.448,79 -
3.448,79 -
1.507,94 -
1.507,94 -
1.940,85 -
1.940,85 -
2.013.865,41 2.258.742,61
2012 2011
4,00 4,00
396,00 396,00
" 400,00 400,00
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21. RESERVAS

2012 2011
Reserva Legal 9497,97 0
Otras Reservas 0 0
TOTAL " 9497,97 0

e RESERVA LEGAL
La ley de compainiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad
neta anual para su constitucidon hasta la presente minimo el 20% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas. No se realizd el asiento contable de la Reserva correspondiente a
este ejercicio.

22. SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Interna hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2011, 2010, 2009, se encuentran abiertos revision.

El derecho ejecutivo No.2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494del 31 de
diciembre del 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con la vigencia a partir
originados en operaciones con compaiiias relacionadas.

23. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion 1071) el
Servicios de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberd presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Companfia de encuentra preparando dicha
informacién.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacidn y reportes descritos en el parrafo precedente.

24, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafila no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

25. REVELACIONES DISPUESTAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
En el cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion No. 02.Q.ICI.008 del suplemento
R.O. No 565 de abril del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:
a) Cumplimiento de medidas correctivas del control interno.- Hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas por auditoria
externa para superar las deficiencias del control interno detectadas.
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26. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de preparacidn de este informe (abril 2012),
se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de la Gerencia deben revelarse:
El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No. SC>Q>ICI>CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementaciéon de las NIIF para las compafiias
consideradas “PYMES”.

En el R.0O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cédigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Invasiones, El cual tiene por objeto desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecid el
procedimiento para el célculo, pago y control de cumplimiento de la compensacion
econdmica para el salario digno. Cuyo calculo deberd ser registrado en el ejercicio
2012 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2013.



