Cuenca, 24 de Marzo del 2011

Economista

Gustavo Landivar teredia

Gerente General

Sociedad Comercial Agricola Pillcocaja S.A.
Ciudad

De mis consideraciones,

Por medio del presente, me es grato informar a Usted, que en calidad de Comisario dc la
empresa que acertadamente dirige y en cumplimiento de su gentil mandato, he
procedido a revisar los estados financicros dc Sociedad Comercial Agricola Pillcocaja
S.A., aplicando normas y procedimicntos de auditoria de general aceptacion y que las
circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas v quc aparccen en el Balance General, en
el Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2010.
demuestran en forma razonable la situacidn ccondémica y financiera de la Compaiiia,
razon por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General su aprobacion.

Adjunto los balances mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion.

Sin otro pargcu‘lﬁf, reiterandole mis consideraciones, suscribo de Usted.

Atgn e

~—""Tvan Arizaga R.,/MBA
COMISARIO



ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIEDAD COMERCIAL
AGRICOLA PILLCOCAJA S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

PRACTICAS CONTABLES

|.os estados financieros de la Compafia al 31 de Diciembre def 2010, fucron preparados
de acuerdo con la normativa contable contenida cn las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y en las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias. dando
cumplimiento, de la misma forma, a las normas tributarias establecidas en la .¢y dc
Régimen Tributario Interno y su respectivo reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal
antes mencionado. Las cifras de los estados financieros se encuentran consignadas cn
délares de tos Tistados Unidos de América.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL
Cuentas del Activo

La suma de las cuentas del activo alcanza US$660.856.97, que comparado con los
$587,977.25 registrados al cierre del ejercicio 2009 implica un crecimicnto de 12.39%.
Il valor antes indicado se divide en:

Bancos: Este rubro corresponde a las cuentas corrientes que manticnc la empresa
en las entidades financieras, v alcanza un valor de $9,196.64, cl cual representa el
1.39% del activo total.

Clientes: Registra un saldo de $69.724.29 que representa el 10.55% de los activos

totales, tiene una rotacion de 1.27 veces que equivale a un periodo de cobro promedio
de 288.52 dias.

Cuentas por cobrar: En esta cuenta se registran otras cuentas por cobrar que
corresponden a valores adeudados por terceros.  El monto registrado en la misma
alcanza $18,193.95.

Impuestos anticipados: Alcanza un valor de $2,393.86 y su origen cs las retenciones en
la fuente del Impuesto a la Renta realizado por clicntes.

Impuesto a la renta por reclamar: Corresponde al valor pagado en exceso en el Impuesto
a la Renta de ejercicios anteriores, y alcanza $5,177.79.

Cafiaduzales: Este rubro alcanza los $16,301.35 y representa los valores invertidos cn la
plantacion de cafaduzales, mismos que servirdn posteriormente a la zalra para la
destilacion de aguardiente.

Activo Fijo:  En este rubro se encuentran registrados, con sus correspondientes
depreciaciones, los activos fijos de la compafiia, mismos que incluyen lerrenos.
construcciones, cerramientos, vehiculos, equipo de destilacion y mucbles y cnseres. El
valor bruto dc los activos en mencion alcanza $565,734.68, mientras que  las
depreciaciones acumuladas de los diferentes grupos suman $44.550.00, resultando ¢n un
valor neto de Activos Fijos de $521,184.68.



Cucntas del Pasivo

El total del pasivo registra un valor de $639,801.82 que comparado con los $586.117.87
registrados al cierre del ¢jercicio econdmico 2009, implica un incremento de 9.16%.
[iste valor. en sus cuentas mas relevantes, se divide en:

Anticipo de clientes: Como ¢l nombre de la cuenta lo indica, éste valor procede de
anticipos entregados por clientes. El rubro alcanza un valor de $167.655.18. y s¢
liquidara con la facturacion de entrega del producto terminado.

Porcion Corriente de Préstamo de Largo Plazo: Corresponde a la porcion corriente de
las cuotas de amortizacion de capital del préstamo hipotecario, quc cerrd al 31 de
Diciembre en $81,169.57.

Deudores: Registra valores pendientes de pago por la adquisicion del inmueble. Su
valor es de $6,014.37.

Iréstamo ilipotecario Largo Plazo: Corresponde a la porcion no corriente de crédito
hipotecario contraido para la adquisicion del inmueble cuyo valor es de $163.977.70 y
representa el 25.62% del Pasivo Total.

Cuentas por Pagar a Largo Plazo:  Registra valores entregados por terceros en calidad
de préstamo de largo plazo a la compaiiia.

Cuentas del Patrimonio

l.as cuentas patrimoniales estan fundamentalmente compuestas por ¢l Capital Social y
los resultados del ejercicio. El patrimonio actualmente alcanza USS1,361.72 quc
incluye dnicamente e! capital social y los resultados de ejercicios anteriores sin
considerar los resultados del ejercicio corriente.

BALANCE DE RESULTADOS

L.a empresa ha alcanzado una rentabilidad neta antes de impuestos y participacion de
trabajadores de $19,693.43, lo cual representa un margen de 22.27% dc las ventas. [.0s
cgresos en total alcanzaron $136,200.05. representando el 154.41% de las ventas cuyo
monto fue de $88,206.49. La empresa registro otros ingresos no ordinarios por
$75.590.21 con el cual se alcanza la utilidad neta antes de impuestos anteriormente
mencionada.
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Sin otro particular, suscripo ¢l presente.

Al Arizaga ﬁ MB/A
COMISARIO



