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AUDITOR & CONSULTOR

DICTAMEN DEL AUDITCGR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas

OPINION

He auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de la Compaiia SOCIEDAD
COMERCIAL AGRICOLA PILICOCAJA S.A. al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes Estados de Resultados Integral, El Estado de Cambios en el
Patrimonio de los Socios, v el Estado de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asf como las Notas a los Estados Financieros.

Por lo manifestado es mi opinidn, gue los estados financieros arriba mencionados,
presentan razonablemente en toedos los aspectos importantes la situacién financiera
de la compafiia SOCIEDAD COMERCIAL AGRICOLA PILLCOCAIA S.A. al 31 de diciembre
del afio 2019, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
periodo 2019 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs.

FUNDAMENTO DE LA OPINICN CON SALVEDADES

Gonzalo Zaldumbide 3-94 y Gonzalez Suarez
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- La compafifa al 31 de diciembre det 2015 no ha registrado un estudio actuarial que
le posibilite registrar sus provisiones respectivas de jubilacion Patronal y
Desahucio.

Se ha Nevado a cabo la auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de mi informe. Soy independiente de ia Empresa de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros y
he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
reguerimientos. Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para mi opinidn con salvedades.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra apinién informamos gue, tal como se menciona en la Nota No. 22
de eventos subsecuentes, el Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que
el dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Qrganizacién Mundial de la Salud (OMS) a
través de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia
global, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante
“INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 19” de fecha 11
de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la
Salud Plblica y Atencién Integral en Salud, remitieron a la Méaxima Autoridad del
Ministerio de Salud Pdblica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador,
sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud (...)";
emite la “declaracion del estado de emergencia sanitaria en todes los establecimientos
del sistema nacfonal de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de
epidemiologia y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos v paramédicos,
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pitalizacién y consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado
or el caronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacidn;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcidn por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Qrganizacidn Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacién a
los derechos a fa salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién
de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.

Dentro de las principales acciones tomadas a |a presente fecha se incluye:

- Restriccién al derecho de libre circuiacién y reunidn excepto para casos
especificos.

- Restriccién general de circulacion de vehiculos y personas de 21h00 & 05h00.

- Suspensian de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e
internacional.

- Suspensidn de {a jornada presencial en el sector plblico y privado, excepto

para los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia

vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacidn de servicios bdsicos,

provision de alimentos, provisién de medicinas e insumos médicos, industria vy

comercio de cuidado y crianza de animaies, sector financiero, servicio cansular.

Las circunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, que han
provocado una drdstica caida en Jos precios del barril del petréleo, principal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesio que ha sido elaborado y
aprobado con un precio referencial de USS 51 por barril, sin embargo, a la fecha del
presente informe el precio real se ha visto disminuido entre el 60% y 65%
aproximadamente,

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos, y sobre la capacidad de la Entidad de
continuar como negocio en funcionamiento,

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA
Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, segln mi juicio
profesional, han sido de ia mayor significatividad en mi auditoria de [os estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de mi
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de mi opinién
sobre éstos, y no expreso una opinidn por separado sobre esas cuestiones. Ademas de
la cuestidn descrita en la seccidn Fundamento de la opinidn con salvedades.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION EN RELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

La Administracidn en responsable de la presentacidn y preparacion de los Estados
Financieros de conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera
NiIFs, y del Control Interno determinado por la Administracidon como necesario para
permitir la preparacidn de los Estados Financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.
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Administracidn es responsable de la valeracidon de la capacidad de la Compaiia de
continuar como un Negacio en Marcha, revelando, segun corresponda las cuestiones
relacionadas para catalogaria como tal, y utilizando el principio contable de Negocio en
Marcha, excepto si la Administracién tiene la intencidn de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la supervisién del proceso de
informacién financiera.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR CON RESPECTO A LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.
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Mi obietivo es obtener seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estan libres de incorrecidn material debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la Normas Internacionales de Auditoria (NlAs)
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si individualmente o de forma
agregada puede preverse fielmente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con [as NiA, aplico mi juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticismao profesional durante toda la auditoria, también:

- ldentifico y valoro los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proparcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar una
desviacidon material debida a fraude es mas eievado que en e} caso de una
incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o la elusidn del control interno.

- Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria qgue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con fa finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
controd internc de la compafifa.

- Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracidn.

- Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracidn, del principio
de negacio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si
existe 0 no una desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafifa para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llame la atencién en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue exprese una opinidn modificada. Mi
conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la compafiia deje de ser un negocio en marcha.
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Evalto en conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transaccicnes y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunico a la administracién de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y ef
momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifigue en el
transcurso de la auditoria.

INFORME SOBRE REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
La Compaiiia durante el afio 2019 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias ]
como agente de percepcidn y retencién, de conformidad con las disposiciones 1

tributarias vigentes. Por separado se presenta el Dictamen Tributario en cumplimiento
a expresas disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cuenca, 25 de mayo del 2020

Atentamen 5

'udltor Exte no SC RNAE Nro 511
Lic. Cont. 24679
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ESTADOS FINANCIEROS
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SOCIEDAD COMERCIAL AGRICOLA PILLCOCAJA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO ENERO 1 - DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018
(valores Expresados en dolares de E.E.UJ.U. De N.A.}

Notas 20197 7 7 2018 7
Ingresos Por Actividades Ordinarias 17 115.485 87.381
{-} Costo De Ventas 18 65.182 20.929
UTILIDAD BRUTA 50.302 66.452
{+} Otros Ingresos 20 1.119 950
(-} Gastos Operacionales 19 53.002 57.955
UTILIDAD Y/O PERDIDA OPERACIONAL -1.580 9.486
{-) Gastos Financieros 21 182 26.069
UTILIDAD Y/Q PERDIDA LIQUIDA -1.762 -16.583
PROVISIONES 22
15% Participacion Trabajadores . 0 a
Impuesto Renta Corriente 0 0
ingreso por impuesto Diferido 0 0
UTILIDAD Y/O PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -1.762 . -16.583
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia par beneficios a empleados - -
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -1.762 -16.583
Utilidad Neta por accidn -2,20 -20,73

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estodos financieros

4 jW“’"‘X*) -
PRETI MORENO CLAUDIA VIVIANA
GERENTE GENERAL
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SOCIEDAD COMERCIAL AGRICCLA PILLCOCAIA 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODC DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
{Valores Expresados en dolares de E.E.ULUL De N.A.)

ACTIVIDADES DE QPERACION
{ +) COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
1.- Cabros procedentes de las vantas de bienes y prestacion de servicios
2.~ Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisionas y otros ingresos de actividades ordinarias
3.- Dtros Cobros por actividades de operacién
3.1.- Dividendos Recihidos
3.2~ Intereses Recibidos
3.3.- Otras Fntradas de Efectivo

{-) PAGDS POR ACTIVIDADES DE GPERACION
1.- Pagos a Proveedores por suministros de bienes y servicios
2.- Pagos a y por cuenta de los empieadas
3.- Pagos por Primas y Prestaciones, anualidades y otras obligacicnes derivadas de las polizas suseritas
4.- Otros pagos por actividades de cperacion
4.1.- Dividendos Pagados
4.2.- Dividendos Recibidos
4 3 - Intereses Pagados
4.4.~ Intereses Recibidos
4 5.- impuestos a las Ganancias Pagados
4.6.- Otras Salidas de Efective

B.- ACTIWIDADES DE INVERSION

C-

(+) Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios

(-} Efectivo wiilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
(-} Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras

[+) ©tros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deudz de otras entidades

{-} Otros psgos para adguirir acciones ¢ instrumentos de deuda de otras entidades

[+] Otros cohros por la venta de participaciones eh negocios conjuntos

(-} Otros pagos para adauisir participaciones en Negocios tonjuntos

(+}] Importes procedentes por la venta de propiedades, pianta y equipe

{-) Adquisiciones de propiadades, planta y equipo

{+} Importes procedentes de ventas de activos intangibles

{-) Campra de activos intangibles

{+) Importes procedentes de otros activos a largo plazo

{-) Compra de otros activos a |argo plazo

(+) importes procedentes de subvenciones dell gobierno

(-] Anticipos de efectivo efectuados a terceros

{+) Cobros procedentes del reembolso de anticipos y prestamos concedidos a terceros

{-) Pagos derivados de contratos de futura, a termino, de opciones y de permuta financiera
(+) Cobros procedentes de contratos de futurg, a termino, de opciones vy de permuyta financiera
{+) Dividendos recibides

{+) Intereses recibidos

{+-} Otras entradas (salidas) de efectivo

ACTIVIDADES OF FINANCIAMIENTC

[+} Aporte en efectivo por aumento de Capital

{+) Financiamiento por emision de titulos valores

(-} Pagos por adquirir o rescatar lss acciones de la entidad
{+] Financiamiento por prestamas a largo plazo

(-} Pagos por prestamos

{-) Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

{+) Timportes procedentes de subvenciones del gobierno
{-) Dividendos pagados

(+) intereses recibidos

{ +-} Ctras entradas (salidas) de efectivo

VARIACION DEL EFECTIVO EN EL AND
{ + } SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

L2019

109.979

1.118

39.397
49,928
47

182

2792

6.674

12.078

1.487

13.564

g

87.640

106.790

100,711
31.333
275

1.069

1.066

1.045

57.482

1.443
37

1.487



SOCIEDAD COMERCIAL AGRICOLA PILLCOCAIA 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Valores Expresados en delares de E.E.U.U. De N.A.)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA) NETA Y LOS FLUIOS DE OPERACION B : '_20.19_5 R - 2018
GANANCIA (PERDIDA) AMTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA - 1762 - 16.583
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVC:

{+ -} Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 451 226
|+ -) Ajustes por gastos por deterioro reconocidas en los resultados del periodo 79 368

{+ -) Perdida (ganancia) de maneda extranjera no realizada

{ -} Perdida en cambio de moneda extranjera

{+ -) Ajustes por gastos en provisiones - -
(+ -} Ajuste por participaciones nc centroladas

{+ -) Ajustes por pagos basadecs en acciones

[+ -} Ajustes por ganancias {perdidas) en valor razonable 25.000
{+-) Ajustes por gastos por impuesto a la renta - -
(+ -} Ajustes por gastos por participacion trabajadores - -
{+ -y Ouros ajustes por partidas distintas al efective 20 -

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(+ -} {Incremente) disminucion en cuentas por robrar clientes - 5.506 259
{+ -) {Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar - ] -
(+ -} {Incremente) disminucicn en anticipos de proveedores - - 321
{* -) {!ncremento) disminucion en inventarios 26013 - 5.870
{+ -} {Incremento) disminucion en otros activos B 2.288 - 3.756
(+ -} {Incrementa) disminucion en cuentas por pagar comerciales 5.804 63
{+ -} {Incremento) disminucion en otras cuentas por pagar 5278 - 44,150
{+ -) (Incrementa) disminucion en beneficies empleados - 14,982 - 1.250
{+ -] {Incremento} disminucion en anticipos de clientes - -
[+ -) (Incrementa) disminucion en otros pasivos 5644 105.990
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE {UTIUZAD%)S EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 18.752 59.976

- Ay

g ! imrﬁlvgn:’iu_.u_!
— = o SRR B ==
PRETI MGRENQ CLAUDIA VIVIANA RARRATUIA ANGEKICA MARIA

GERENTE GENERAL ’ CONTADOR GENERAL

Bk FEL




SOCIEDAD COMERCIAL AGRICOLA PILLCOCAJAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANGS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1.- CONSTITUCION, OBJETQ, INFORMACION GENERAL

Esta es una Compafila que se constituyé con escritura pulblica suscrita en la Notaria
Décimo primera del Cantén Cuenca Dra. Lillana Montesinos Mufioz en fecha 09 de enero del
2008, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 107 el 18 de febrero del 2008,

El objeto principal de la Compaiifa estarda encaminado a la realizacidn de actividades
agroindustriales, agricolas, ganaderas, pecuarias, de acuacultura y piscfcolas, forestales,
incluyendo pero no limitAndose a la compra, venta, comercializacidn, importacién y
exportacion de mdquinas e insumos, semiflas, fertilizantes, funguicidas, maguinarias,
explotacidén e industrializacién de productos derivados de la actividad agroindustrial, ganadera,
torestal; también podrd realizar actos de adquisicion, crianza, reproduccion y comercializacién
de todo tipo de especies animales permitidas por la ley, como pie de cria y faenados, y la
industrializacién de sus partes de acuerdo al mercado nacional e internacional, podrd importar
tada clase de bienes muebles relacionados con el objeto social,

Con el fin de cumplir con el objeto social podra adquirir bienes muebles e inmuebles, adquirir
derechos reales o personales, contraer todo tipo de obligaciones y suscribir todo tipo de
contratos permitidos por Ia ley, y relacionados con su objeto social, asi como invertir en el
capital de otras compafifas constituidas o por constituirse, mediante fa suscripcién de capital o
la compra de acciones o participaciones.

También podra importar y exportar todo tipo de articulos y bienes para el consumo humano,
su distribucidn y comercializacion y ejercer fa actividad comercial al por mayor y menor,
constituir y establecer instalaciones agroindustriales para la actividad industrial de productos
agricolas y pecuarios de cualguier naturaleza.

2.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTO ¥ MONEDA DE PRESENTACION
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los Estados Financiero has sido preparados de conformidad a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NItF).

La informacidn contenida en los Estados Financieros es de responsabilidad de la
Gerencia de la empresa la cual manifiesta que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Narmas internacionales de informacion Financiera
(NIIF).

2.2 Moneda Funcional

La Moneda de presentacidn de la empresa, es Délar de los Estados Unidos de
Norteamérica USS la cual es la moneda utilizada en el Ecuador, las cifras incluidas en
los Estados Financieros adjuntos estdn expresadas en Dolares Estados Unidos de Norte
America.

3.- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las normas
Internacionales de informacidén Financiera {NHF) emitidas por el consejo de normas
internacionales de contabilidad (I1ASB ), las que han sido adaptadas en el Ecuador por
disposicién de la Superintendencia de Compafiias y Valores, emitida en la resolucién
06.0Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006 publicada en el registro oficial No. 348 del 4 de
septiembre del 2006 por lo cual la empresa adoptd estas normas en el afio 2011
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2010,

Los estados financieros de Sociedad Comercial Agricola Pillcocaja S.A.  estdn
preparados de conformidad a las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
(NHF), de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros publicada en el registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre del 2009,

Los Estados Financieros separados se preparan en base a precios de mercado, y, los
mismaos deben de ser presentados anualmente con la informaciéon comprendida entre
el primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada afio, estos fueron
autorizados para su emisidn por la Administracion de la tompafifa, v segdn las
exigencias estatutarias serdn sometidos a [a aprobacion de |z junta general de socios de
la misma,

Medicidn

Los Estados Financieros fueron preparados en base al costo historico el mismo gue
estd basado generalmente en el valor razonable de [a contraprestacion entrega a
cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender
un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en lg fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracidn, estos se encuentran
presentados en Ddlares de los Estados Unidos de Norte América (USD), Jos inventarios
se miden a su valor neto realizable, Propiedad y Equipos a su valor razonabie,
Provisiones por beneficios a empleados se miden en base a Método Actuarial.

Adicionalmente a efectos de la informacién financiera, [as mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en 1,2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que en la entidad pueda acceder a |a fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

Valor neto realizable: Es el precio de venta de los inventarios menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar acabo ia venta.
11
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Método de Valor Proporcional: Importe que permite reconocer la parte del inversor
en los resuttados de) periodo de ia receptora, aumentando y disminuyendo el valor que
se mantiene en libros de la inversidn contra los resultados del periodo del inversor.

Uso de Estimaciones y Juicios

La compafiia prepara sus estados financieros a partir de registros contables de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIUF) requiere que [a
administracién de la compaiiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y los valores reportados de Activos, Pasivos,
ingresos y Gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, las cuales
estan basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados con el
correspondiente efecto en los resultados.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables mas criticos que la
administracion de la compafiia debe utilizar en el procese de los criterios contables:

- Deterioro de activos: En la fecha de cierre de cada periodo o en la fecha gue se
considere necesario se analiza el valor de sus activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieren sufride alguna pérdida por deterioro. En el caso
de que existiera se realiza una estimacidn de importe recuperable de dicho activo. Si
se tratare de activos identificables que no generen flujos de efectivo de forma
independiente se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se producen un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando el valor del activo con ahono a resultadas con el limite del
valor en libros que el activo hubiere tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deteriora.

- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Esta depende de varios factores
gue determinados en funcidn de un cdlcule actuarial basado en varios supuestos que
son utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento y cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Normas Revisadas e interpretaciones emitidas, pero adn no efectivas
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NORMA VIGENCIA
Arrendamientos, sustituye a la NIC 17, esta
norma aplicara que Jlos arriendos sean
presentados bajo un solo modelo sin distincion
NIiF 16

de operativos y financieros, para el caso de
arrendadores permanece mayormente sin
1/1/2019 cambios

Marco conceptual 1/1/2020
NITF 17 1/1/2021 Contratos de Seguros

4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se presenta un resumen de las politicas contables mas significativas
gue han sido empleadas para la realizacidn de los Estados Financieros:

Estados Financieros Separados: Se estahlece que una empresa que mantiene
inversiones en una asociada debe preparar sus estados financieros sobre una base
consociidada (estados financieros consofidados), sin embargo, siia legislacién del pais lo
requiere o si valuntariamente la entidad considera Util 1a presentacién de los estados
financieros individuales se los presenta como estados financiergs separados baja los
lineamientos de la NIC 27.

La legislacién ecuatoriana vigente establece la presentacién de los estados financieros
separados donde se revela informacidn relacionada con las inversiones en asociadas
con su naturaleza de vinculacién y el porcentaje de participacidn gue mantiene.

Efectivo y Eguivalentes

Comprende el efectivo en cajas, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras
inversiones de gran liquidez y con vencimientos inferiores a tres meses, estas partidas
se registran a su costo histérico y no difieren de su valor neto de realizacidn.

Activos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 a valor
razonable. La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Cuentas por cchrar
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Las cuentas por cobrar se originan por la venta de bienes que no se cotizan en un
mercado active, se reconocen el momento de la entrega del bien y se miden por e
valor nominal de Ig factura y posteriormente se miden con el ajuste de la provisidn de
cuentas incobrables la misma que se calcula aplicando el 1% sobre los créditos
pendientes de cobro del aflo sin que esta provision exceda el 10% de su provision
acumulada.

Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar

Corresponden a valores pendientes de cobro a empresas relacionadas y se registran a
su valor nominaly gue son iguales a su valor razonable, por transacciones comerciales
y financiamientos otorgadas.

Otras cuentas por cobrar gue principalmente se originan por valores pendiente de
cabro a empleados, terceros y relacionadas que se liguidan a corto y largo plazo y al
valor del desembaolso realizado.

Deterioro

Los activas financieros son evaluados a ta fecha del cierre de cada periodo  para
determinar si existe evidencia de deterioro como cansecuencia de uno © mas eventios
de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, como evidencia de
que un activo estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor o grupo de deudores, indicadores de que el deudor se encuentre en
dificultades financieras significativas, incumplimiento o moras en el pago de intereses,
condiciones econdmicas que se relacionen al incumplimiento o desaparicidn de un
mercado activo para ese activo financiero.

La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados descontados a la tasa original de interés efectivo.

Bajas en cuentas
Los activos financigeros se dan de baja de acuerdo a la NIIF 9 cuando:
- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero

- Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se
asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso y

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del active o en su lugar el control del mismo.

Inventarios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
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Los inventarios se reconocen inicialmente a su costo de adguisicion el cual
corresponde al precio de compra e impuestos que no representen un crédito
tributario, ademads otros costos imputahles directamente a su adquisicion.

Agul se registran:

a) Los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn.

b) En proceso de produccion con vistas a esa venta; o

c) En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccion, o en la prestaciéon de servicios.

La Administracidn de la empresa evalla que sus inventarios se encuentren valorados a
su costo y que este no sea mayor a su valor neto realizable cada cierre de ejercicio
econdmico a fin de afio y si se supera este valor neto realizable este ajuste se carga a
resultados.

Pagos anticipados

Principalmente incluye seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
registrados a su valor nominai y no cuentan con derivados implicitos significativos gue
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedad y Equipos
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial

de cuaiquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento

Valor razonable o revaluacidn: para el caso de bienes inmuebles, fa entidad ha
optado, por la medicién de dichas partidas de propiedades y equipos, por su valor
razonable por el método de revaluacién. Las demds partidas de propiedades y equipos,
son valoradas al costo histérico menos la depreciacién acumulada y menos cualguier
deterioro de valor,

Medicién pasterior al reconocimiento:

Valor razonable o revaluacidn como coste atribuido: para el caso de edificios, Ja
entidad ha optado, en la fecha de transicién a NIIF, por fa medicién de dicha partidas
de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.
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Los gastas de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el pericdo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
vy método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

Retiro ¢ venta de propiedades y equipos: La utiflidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como |a diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriovo del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algdn indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, [a Compaiiia calcuia el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes san también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valar razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, [os flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimadas de flujo de
efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados.
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ACTIVOS VIDI_\. uTIL % DEPRECIACION
ANOS
Maquinaria y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 10 i0

Arrendamientos

Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Compaiiia es arrendatario, a
excepcion de aguellos contratos con plazos menores a doce meses y aquelos de
infima cuantia, la Compafifa en la fecha de inicio reconoce un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento.

Medicion inicial del active por derecho de uso.- Al inicio del reconocimiente o fecha
del contrato la Compafia reconocerd un activo por derecho de uso medido al costo,
mismo que incluye:

{a) El importe de fa medicién inicial del pasivo por arrendamiento

(b) Los pagos por arrendamiento realizados antes ¢ a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

(c) Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

(d} Una estimacidn de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que estd ubicado o
restaurar el activo subyacente a fa condicién requerida por los términos vy
condiciones del arrendamientg, a menos que se incurra en esos costos para
producir inventarios. '

Medicidn inicial del pasive por arrendamienta: Asi mismo, al inicio del contrato, la
Compafiia, como arrendatario reconocerd un Pasivo por Arrendamiento, mismo gue
equivales al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado
en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa
no puede determinarse ficilmente, el arrendatario utilizara la tasa incremental por
préstamos del arrendatario.

Medicion posterior del activo por derecho de uso: Acorde al modelo del costo, la
Compaiiia mide posteriormente el active por derecho de uso a su costo, menos Ia
depreciacion acumulada asi como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deterioro de valor. De igual manera el valor es ajustado por cualguier nueva medicion
del pasivo por arrendamiento.

Medicion posterior del pasive por arrendamiento: Después de la fecha de comienzo,
la Compafila mide el pasivo por arrendamiento:
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a) incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamtiento;

{b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados; vy

{c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
madificaciones del arrendamiento

La Compafia no .es _arfendé'dofa,_ cpor_lo que . no se idgnti_ﬁ_cér'c__;h-: ajustes :Q
reclasificaciones que debian efectuarse sobre los estados financieros al 31:de diciembre
de 2019,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar:

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepte cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Obligaciones financieras:

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el métedo de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaftia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn a por [0 menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

impuesto a la renta:

Ef gasto por impuesto a [a renta representa la suma def impuesto a fa renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconacerse coma ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.
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Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utifidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2019 y 2018 Ia tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstanie, Ya tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcion de la base
impenible gue corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si dicha
participacién excede dei 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%.
Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi comp por fas sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utitidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporartas imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
nodria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del pericdo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuitados del periodo.

La Compafita debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
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impuesto a la renta y [a Compafifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
£omo netos.

Segin la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecio que se reconocerdn los efectos de la aplicacidn de activos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, gque se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de
los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segin corresponda ) caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normative tributario y en atencidn a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva liquidacidn.

En la estimacidn de los activos y pasivos par impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdao a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion,

= Depreciacidn del valar activado por desmantelamiento de planta.

* £l valor del deterioro de propiedades, planta y equipe que sean utilizados en el
proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

* Qastes estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

*  Valuacién de activos biologicos, ingresos o costos derivadoes de la aplicacidn de [a
técnica contable,

®  Amortizacion futura de pérdidas tributarias.

*  Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio.

Pago minimo de impuesto a la renta: Hasta el anticipo determinado para et gjercicio
fiscal 2019, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre
de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es acreditado
al pago del impuesto a la renta causada © no es autarizada su devolucion por parte de
la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
del primer trienig al periodao fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
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debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a to dispuesto en el Art, 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, fos actos de autoridad ejercidos por un
funcionarie publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
debera ser contabilizado come gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a ia renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme al literal e) del articulo 41 de ia Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registra Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto
de 2019, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagade mds [as retenciones, tendran
derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de
pago en exceso, por el total de lo gue sobrepase el impuesto a la renta causado. El
Servicic de Rentas Internas dispondra la devolucian de lo indebido o excesivamente
pagado ordenando la emisidon de la nota de crédito, cheque o acreditacién respectiva.

Segun la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento {50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a ia renta. Las condiciones y requisitos para el
pago del anticipo voluntario se establecerdn en el reglamento.

Provisiones y Contingencias

Es un pasivo posible surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia a de ser
confirmada solo por la ocurrencia 0 no de uno 0 mas eventos inciertos en el futuro que
no se encuentran bajo el control de la empresa y solo se reconocen cuando:

- Es una obligacién presente como el resultado de un suceso pasado
- Es probable que la empresa se desprenda de recursos para cancelar [a obligacién
- Sipuede ser valorada con la suficiente fiabilidad.

Beneficios 2 Empleados

Su reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 y son todas las formas
de contraprestacién concedida por la empresa a cambioc de servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese,
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Beneficio a empleados a corto plazo se reconocen come gasto en el periodo que son
devengados y se liquidan de acuerdo a ia normativa establecida por el Codigo de
Trabajo y otras reguiaciones vigentes en un periodo no mavyor a un afio.

Beneficio post-empleo son pagaderos después de completar su periodo de empleo y se
clasifican como planes de beneficios definidos.

De acuerdo al Codigo de Trabajo se establece que los empleadores estan obligados a
conceder una jubilacién patronal a los empleados gue hayan cumplido 25 afios en la
misma empresa.

Al término de una relacién laboral por desahucio se deberd reconocer al empleado una
bonificacion igual al 25% del dltimao salario multiplicado por los afios de trabajo en la
Empresa. Para registrar su provisidn {con cargo a resultados) esta se determinara en
base a un cdlculo actuarial realizado por un perito y los pagos efectuados por estos
conceptos se deducirdn de las provisiones realizadas.

L& empresa no registra estudio actuarial para el ejercicio 2019.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tlene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable gue Ia
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de ia
obiigacién.

El importe recenocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando &l flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reemboiso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contribucién (nica y temporal

Mediante la promulgacidn de la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacién de una “Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucidn para
cada afio serd calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segun
las siguientes tarifas:
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Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta %
1,000,000.00  5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelante 0.20%

La Contribucidn total anual, no podrd superar el 25% del impueste a la renta causado
del afio 2018.

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, incluyen el
registro de la obligacién generada para la contribucién a ser cancelada en los afios
2020, 2021 y 2022,

Préstamos de accionistas

Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su Costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada
perfodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés expiicito) o en su
defecto con tasa referencial, considerande un instrumento financiera de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo {Interés implicito), si el mismo resultare material.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias
de la empresa, se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros ingresen a la empresa y los mismos puedan ser medidos con fiabilidad. Se
miden utilizando el valor razonable de la contrapartida teniendo en cuenta cualquier
descuento que la empresa otorgue y su registro disminuye el ingreso.

Las ventas de bienes segun NIC 18 se deben reconocer y registrar en ios Estados
financieros cuando se cumpla lo siguiente:

- Setransfiere al comprador riesgos y ventajas derivados de los bienes

- £l importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad

- Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn

- Los costos incurridos ¢ por ingurrir en relacidn con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los intereses, regalias y dividendos deben reconocerse de acuerdo con las siguientes
bases:

- Losintereses se deben reconocer utilizando ei método de interés efectivo
- Las regalias se reconocen utilizando 13 base de acumulacién o devengo
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- Los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por
parte del socio o s0¢io.

Gastos y costos

Los gastos son los decrementos en los beneficios econdmicos a lo fargo del periodo
sobre el que se informa vy se presentan en forma de salidas o disminuciones del valor
de o5 activos o por la generacién o aumento de los pasivos que se pueden medir de
forma fiable y se reconocen en la cuenta de resulftados.

Reconocimiento de resuitados

Nic 1 parrafo 27 ia empresa elaborara sus estados financieros utilizando la hipdtesis
contable de devengo {los ingresos cuando se producen y ios gastos cuando se
conocen).

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los aue la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene [a
intencian de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Otros Resultados Integrales

Nic 1 parrafo 7 comprende partidas de ingresos y gastos {incluyendo ajustes por
reclasificacidn} que no se reconocen en el resultado del periodo tal como lo requieren
otras NIIF.

Reconocimiento de resultados

Nic 1 parrafo 27 la empresa elaborara sus estados financieros utilizando la hipotesis
contable de devengo (los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se
conoceny,

5.- GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgos de crédito, riesgos de liguidez vy riesgos de capital. La empresa se encuentra
atenta a los cambios gubernamentales en lo que hace referencia a tasas impositivas y
controles para asi poder medir su efecte financiero y minimizar los posibles efectos
adversos, al cierre del ejercicio la empresa ha cumplido con sus obligaciones
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financieras manteniendo un estricto control sobre sus recursos para poder optimizar el
pago a sus proveedores vencidos.

5.1 Riesgos de Mercado: Hace referencia a las variaciones en las tasas de cambio
monetario y regulaciones aduaneras.

Variaciones en las tasas de camhio monetario: Las operaciones qgue realiza la empresa
son en Ddlares de los Estados Unfdos de Norteamérica por lo tanto no se han
presentado variaciones significativas en los estados financieros, y mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros en base a tasas de interés fijas.

Regulaciones Aduaneras: Hace referencia a cambios por parte de la Administracién
Aduanera y regulaciones gubernamentales que afecten la internacionalizacion de las
mercaderias importadas ya que cualguier variacion es cubierta por el precio del bien
importado.

5.2 Riesgo de Liguidez: las principales fuentes de liquidez de la compafifa son los flujos
de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, préstamos bancarios. Para
administrar fa higuidez de corto plazo la compafifa utiliza flujos de caja los que son
ajustados y monitareadas constantemente por la administracion con el fin de agilitar
sus coberturas de efectivo vy de ser necesario buscar apalancamiento con sus
proveedores o instituciones financieras.

5.3 Riesgo de Capital: E|l objetivo de !a administracién es proteger el capital o
patrimonio para lo cual se realizan controles continuos a partir de ratios de andlisis
establecidos y de tal manera continuar con su operacién como una base que permita
cumplir metas importantes camo son la rentabilidad de la operacidén, buscar vy
mantener el liderazge gracias a la innovacion de productos y lograr estabilidad en el
tiempo produciendo beneficios a sus socios o soclos y a otros participantes.

5.4 Riesgo de Crédito: Nace del efective y equivalente de efective, asi como de la
exposicion de los créditos a los clientes gue no cumplan con {as obligaciones adquiridas
en un instrumento financiero o contrato suscrito.

Respecto a la exposicion de crédito a los clientes la administracién mantiene politicas
en la concesidon de cupos de crédito que minimicen los riesgos de recuperacién de
crédito.

La empresa mantiene su efectivo en caja e instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

ENTIDAD FINANCIERA 2019 2018

BANCO DEL PIGHINCHA C.A. AAA-JAAA-  AAA-/AAA-

La calificacion de Riesgo es tomada de la pagina virtual de la Superintendencia de
Bancos.
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A~ ACTIVOS

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El valor de cajas chicas representa montos designados para gastos menaores. En cuanto a los
bancos se han revisado las conciliaciones bancarias respectivas y sus valores estdn a
disposicién de {a Empresa sin que pese gravamen alguno sobre los mismas, y, los saldos

que reflejan los balances son ios valores contables.

2019 2018
BANCOS
Bancos Locales 13,564 1,487
Suman: 13,564 1,487
Total Disponible 13,564 1,487

7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Las cuentas por cobrar se hallan clasificadas en funcidn a su naturaleza y origen, asf

tenemos gue la cuenta clientes se origina por los saldos pendientes de cobro siendo el

total de su cartera a relacionados.

2019 2018
Clientes Nacionales 31,548 26,043
Provisién cuentas incobrables -447 -368
31,101 25,675
Entre sus principates clientes se encuentran:
o0 DCUENTE . - | +45.DIAS] 45'DIAS |30 DIAS [CORRIENTE] . TOTAL
¥ Corporacién Azende S.A. 13,616 5,182 5,182 23,979
Agroindustria Tomardie S.A 6,766 6,766
Otros 566 238 203
566 13,853 5,182 11,948 31,548

B.- INVENTARIOS
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2019 2018
Proyecto Semillas 27,187 53,200
27,187 53,200

9.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2019 2018
Iva pagado en Compras
Retenciones en la Fuente 3,012 1,488
Anticipo Imp Renta 3,476 3,270
Crédito Tributario 924 365
7,412 5123

10.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

* Valores por cobrar a empleados y relacionados:

2019 2018
Corporacién Azende S.A. * 46,091 46,091
Empleados 2,500 2,500
48,5391 48,591

11.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2019 2018
Gastos Anticipados 926 926
926 926

12.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
* Propiedad planta y equipo, intangibles

Los movimientos gue se realizaron en el afio es el siguiente:
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Dcbre 31/18 Adiciones Ventas  Dchre 31/19 y/o Disminuc.

a.- Al Costo
Terrenos -
Edificios 34,146 34,146 -
Maguinaria y Eguipos 148,084 1,274 149,358 1,274
Muebles y Enseres 3,246 3,246 -
Vehiculos 14,000 2,600 5,400 -8,600
199,475 1,274 8,600 192,149 7,326
b.- Depreciaciones
Maquinaria y Equipos 33,128 33,128 -
Muebles y Enseres 2,194 2,420 226
Vehiculos 13,980 13,755 225 -13,755
49,302 - 13,755 35,773 -13,529
150,173 156,376

No se generan depreciaciones de los activos fijos en Maguinaria y Equipo.

13.- INVERSIONES NO CORRIENTES

Algrade Cia Ltda 2,543,143 2,543,143 - Aportes Futuras Capitalizaciones

2,543,143 2,543,143

La inversion en la empresa Algrade Cia. Ltda. se encuentra registradé en aportes para futuras
capitalizaciones.

B.- PASIVOS
14.- CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Este rubro esta constituido asi:
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2019 2018
Cuentas por Pagar 5,367 63
" Obligaciones Tributarias 15 519
Beneficios Corrientes a Empleados 13,404 28,385
Otras cuentas por pagar 5,528 250
24,814 29,218

- Valores por pagar a proveedores segin detalle adjunto (*Relacionados):

{7 " pROVEEDOR -~ . | a5 DIAS| 45 DIAS |CORRIENTE] ‘TOTAL |
* Crespo Torrves Nicolas Eduardo 2,900 2,900
Ochoa Espinoza José Eduardo 2,500 2,500
Otros menores 7 208 252 467
5,407 208 252 5,867

- Obligaciones Tributarias

2019 2018

lmpuestos por pagar 15 519

15 51%

- Beneficios empleados

Sueldos y Beneficios Sociales por Pagar, representa los sueldos pendientes de pago, asi como
las provisiones que realiza la Empresa para cumplir con las obligaciones laborales a sus
empleados, provision para el pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social planillas de
aportes y préstamos.
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2019 2018
Sueldos por pagar 8,611 25,124
Décimo Tercer Sueldo 2,006 2,631
Décimo Cuarto Sueldo 887
Fondos de Reserva 591
Vacaciones 1,285
less por pagar 616 40
13,404 28,385
- Otras cuentas por pagar
2019 20138
Otros 250
*  Juan Carlos Crespo 5,528
5,528 250
15.- PASIVO NO CORRIENTE
Este rubro esta constituido de la siguiente manera:
2019 2018
Sra. Lina Tamariz de Valdiviez 501 501
Azendelog Cia. Lida. 105,800 105,300
106,301 106,301

Estos valores no generan intereses ni mantienen fecha establecida de pago.

C.- PATRIMONIO

16.- CAPITAL SOCIAL

El Capital Suscritc y Pagado a diciembre 31 del 2019 estd constituido por 800.00 acciones
nominativas de U.S.S 1.00 cada una, equivalente a US S 800.00.
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ACCIONISTAS DOMICILIO  CAPITAL %
Crespo Moreno Juan Carlos ECUADOR 160.00 20.00%
Crespo Torres Ana Maria ECUADOR 160.00 20.00%
Crespo Torres Juan Diego ECUADOR 160.00 20.00%
Crespo Torres Maria Teresa ECUADOR 160.00 20.00%
Crespo Torres Nicolas Eduardo ECUADOR 160.00 20.00%
800.00 100%

s Reserva Llegal, de conformidad con lo que dispone la Lley de Compafias,
obligatoriamente se deberd segregar anualmente de las utilidades liguidas obtenidas
el 10% para Reserva Legal, hasta que represente el 50% del capital suscrito y pagado
de la Compafifa. La misma se podrd utilizar (nicamente para capitalizacidn y no estara
a disposicién de los accionistas.

» Reserva Facultativa, de conformidad con fo que dispone la iegislacién societaria
vigente la cual permite constituir reservas especiales o de libre disposicion en
porcentajes y para objetivos establecidos en el Estatuto Social o mediante Junta
General.

s Aportes para futuras capitalizaciones valores entregados por parte de accionistas los
cuales seran destinados para futuros aumentos de capital.

s Otros resultados integrales |os cuales incluyen valores por revaluacién de propiedades,
planta y equipo, ademas de valores por pérdidas o ganancias por efectos de las
provisiones actuariales.

* Resultados Acumulados: Hacen referencia a valores de resultados de afios anteriores.

D.- PERDIDAS Y GANANCIAS

17.- INGRESQOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Empresa genera ingresos por actividades ordinarias de acuerdo a la siguiente demostracién:

2019 2018 VARIACION
Ventas 115,485 87,381 28,104
Total Ventas 115,485 87381 28,104
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18.- COSTO DE VENTAS

El costo de ventas en el que ha incurrido la Compafifa en el afio 2019 es el siguiente:

2019 2018 VARIACION
65,182 20,929 44,253
65,182 20,925 44,253

19.- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales de la Compafiia en el afio 2019 son los siguientes:

2019 2018 VARIACION
Sueldos Y Beneficios Sociales 15,924 6,653 9,270
Depreciaciones 451 226 225
Varios Gastos 36,627 51,076 -14,449
53,002 57,955 -4,954
TOTAL 53,002 57,955 -4,954

20.- OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

[ INGRESDS 1 GASTOS |
2019 2018 2019 2018
Ingresos Varios 1,119 3990 Intereses Financieros
Pérdida Inversiones 25,000
Otros Financieros 182 1,069
1,119 990 ' 182 26,069

21.- CALCULO DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA.

El impuesto a la Renta del gjercicio se determing de la siguiente manera:
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RUBROS 2019 2018
Resuliado Ejercicio-Pérdida 1,762 1,762
{+) Gtos. No deducibles locales 1,079 -
Pérdida sujeta a amortizacion 683 1,762

No genera el impuesto diferido para poder amortizar sus pérdidas en periodos futuros.
22.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se considera parte relacionada a las personas naturales o sociedades que participen, directa o
indirectamente, en la direccion, administracidn y tienen un control conjunto o influencia

significativa.

Las transacciones con partes relacionadas se originan en operaciones gue se relacionan con
compras y ventas, fas que se reailizan en condiciones a {as realizadas con terceros, al 31 de
diciembre del 2019 se encuentran las siguientes fransacciones:

22.1 Saldos Cuentas por Cobrar

2019 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales
Corporacion Azende S.A. 23,979 18,095
Transacciones de Financiamiento por Cobrar
CORRIENTE Corporacion Azenda S.A, 46,091 46,091
70,070 64,186
22.2 Saldos Cuentas por Pagar
2019 2013
Cuentas por Pagar Comerciales
Crespo Torres Nicofas Eduardo 2,900
Transacciones de Financiamiento por Pagar
CORRIENTES Crespo Moreno Juan Carlos 5,528
NO CORRIENTES Azendelog Cia. Ltda. 105,800 105,800
114,228 105,800
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» Corresponde a valores entregados para financiamiento como capital de trabajo vy para
cumplimiento de obligaciones los mismos no generan intereses.

22.3 Transacciones que representaron Ingresos

2019 20138
Corporacidn Azende S.A, 61,200 56,100
61,200 56,100

Las transacciones de compras y ventas detalladas y originadas con parte relacionadas hacen
relacién a compras y ventas de productos que forman parte de sus ingresos ordinarios y se las
realiza en condiciones similares a las que se cumplen con terceros.

22.4 Transacciones que répresentaron Costos o Gastos

2019 2018
Crespo Torres Nicolas Eduardo 2,900

2,900 .

23.- CONTROL PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento
vigentes ail 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de maya de 2018, ¢! Servitio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a [a
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiares
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones gue no deben ser contempladas
para dicho andlisis. El referide Informe podrd ser solicitado discrecionaimente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacidn o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGCL15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacidn de
recursos ho renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Ilmpuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn): "Los sujetos pasivos del impuesto a [a Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.

St tal monto es superior a los quince millones de ddélares de los Estados Unidos de
América (15,000,000}, dichos sujetos pasivas deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (QOperaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articuto anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran Jos montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las gue correspondan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia at periodao fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sufete pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios ¢ incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversidn;

ili.  Se acoija a la reduccidn de la tarifa por reinversién de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especiai de Desarrollo Econdmico;

v. Se dedigue a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables;
0,
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vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes
0 estén establecidos en paraisos fiscales.

Ei Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
nresentardn al Servicde de Renias Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por ta Administracion Tributaria con multa de hasta
USS 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Ariiculo 3, literal g),
numeral 2 [a Compafiia no presenta ninguna condicion, por ende no estdn obligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas [ocales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas def exterior no llegan a los montes acumulados
establecidos en el Articulo 2,

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

£l Ministerio de Salud Pdblica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) a través de su Director
General ha declarade el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar ias acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 19” de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobermnanza y Vigilancia de la Salud Pablica y
Atencién Integral en Salud, remitieron a fa Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
“declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud {...}"; emite la
“declaracidn del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia y
control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacidn vy
consulta externa por ia inminente posibilidad del efecto provocado por el coranavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacidn;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcidn por calamidad pablica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados v la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacidn Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacién a
los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién
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de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.

Dentro de Jas principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriccion al derecho de libre circulacidn y reunidn excepto para casos
especificos.

Restriccion general de circulacidn de vehiculos y personas.

Suspensién de fransporte aéreo y terrestre de personas, nacional e
internacional.

Suspensién de la jornada presencial en ef sector plblico y privade, excepto
para los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de
emergencia vial, sector exportador y toda su cadena logfstica, prestacion de
servicios basicos, provisidn de alimentos, provision de medicinas e insumos
médicos, industria y comercio de cuidado y crianza de animales, sector
financiero, servicio consular.

Las circunstancias antes descritas han concurrido con otros factores externos, que han
provocado una drdstica caida en los precios del barril del petrdleo, principal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesta que ha sido elaborado y aprobado con un
precio referencial de USS 51 por barril, sin embargo, a la fecha del presente informe el precio
real se ha visto disminuido.

25.- REVELACIONES

También cabe acotar que no existen activos y pasivos contingentes que merezcan ser
registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2018.

La administracion de la empresa considera gque entre septiembre del 2019 y et 02 de
abril del 2020 fecha en la que se concluye [a auditoria no existen hechos posteriores
gue alteren la presentacién de los estados financieros.
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