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SERVICIOS TECNICOS ESPECIALIZADOS EN ELECTRICIDAD, SERCOEL S.A., fue constitida en
enero de 2008, teniendo como Accionistas a la Compafiia de Generacion Hidrogtéctrica =
Paute, HIDROPAUTE S.A, y la Compafila de Generacién Termoeléctrica ’Euayas, >
ELECTROGUAYAS S.A,, propietarias del 90% y 10%, respectivamente, de las acciones de la
compafiia.

En enero de 2009, las compafiias HIDROPAUTE S.A., ELECTROGUAYAS S.A., TRANSELECTRIC
S.A., HIDROAGOYAN S.A., TERMOPICHINCHA C.A. y TERMOESMERALDAS S.A. se fusionaron
en la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR, CELEC S.A. y, posteriormente, mediante
decreto ejecutivo 220, del 14 de enero de 2010, ésta compafiia fue transformada en la
Empresa Publica Estratégica CELEC EP.

En tal virtud vy con el fin de que se proceda a realizar los cambios correspondientes en la
némina de Accionistas de SERCOEL S.A., adjunto copia de los siguientes documentos:

L
- Fusién de compafifas y estatutos de la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR,
CELECS.A.
- Decreto Ejecutivo 220, del 14 de enero de 2010.
- Nombramiento del representante legal de SERCOEL S.A.
- Cédula de identidad y certificado de votacién del representante legal.

Alborada VII| Etapa, Av. Rodolfo Baguerizo y Demetrio Aguilera, Edil. Solbanco, Piso 1, Ofic. 101.
Telfs; (593-4) 2648675 - 2648680 - 2648524
Guaysquil - Ecador www . sercoel com
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FUSION DE LAS COMPANIAS ANONIMAS COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A.,, COMPARNIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A., COMPARIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPARNIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A.; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A.; Y COMO
FRUTO DE AQUELLA, CREACION DE LA CORPORACION ELECTRICA

DEL ECUADOR CELEC S.A.

. Z QUE OTORGAN:
a
CLAUDIO ESTEBAN ALBORNOZ VINTIMILLA
PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPARIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A ;

ABDON MARCELO VICUNA IZQUIERDO
PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPARNIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A.;

JUAN CARLOS LOPEZ BENALCAZAR
PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPANIA DE GENERACION

TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.;

'FERNANDO MARCELO RODRIGUEZ DIAZ /"




VICEPRESIDENTE FINANCIERO, SUBROGANTE DEL PRESIDENTE
EJECUTIVO DE LA COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA
AGOYAN HIDROAGOYAN S.A.;

DAVID ERNESTO BALSECA MUNOZ
PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPANIA DE GENERACION |
TERMOELECTRICA ELECTROGUAYAS S.A.; y,

WILVER ALBERTO CRUZ ZAMBRANO
PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A.

 CUANTIA: OCHOCIENTOS CUARENTA Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA MIL OCHENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $ 846°850.080.00)

DI 9 COPIAS
EP/GPL

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la
Republica del Ecuador, hoy dia MARTES TRECE i1 3) DE ENERO DEL ANO
DOS MIL NUEVE (2009), ante mi Doctor REMIGIO POVEDA VARGAS,
Notario Décimo Séptirho del cantén comparecen los sefiores: CLAUDIO
ESTEBAN ALBORNOZ VINTIMILLA, écuatcriano, mayor de edad, casado,
con domicilio en la ciudad de Cuenca, de paso por la ciudad de Quito,
PRESIDENTE EJECUTIVO Y COMO TAL REPRESENTANTE LEGAL DE LA
COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE
S.A; ABDON MARCELO VICUNA IZQUIERDO, ecuatoriano, mayor de edad,

.
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casado, con domicilio en la ciudad de Quito, PRESIDENTE EJECUTIVO Y
COMO TAL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A.;, JUAN CARLOS
LOPEZ BENALCAZAR, chatoriano, mayor de edad, casado, con domicilio en
la ciudad de Quito, PRESIDENTE EJECUTIVO Y COMO TAL
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPARIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.; FERNANDO

- MARCELO RODRIGUEZ DiAZ, scuatoriano, mayor de edad, casado, con
domicilio en la ciudad de Bafios de Agua Santa, de paso por la ;:iudad de
. Quito, VICEPRESIDENTE FINANCIERO, SUBROGANTE DEL PRESIDENTE
¥ali EJECUTIVO Y POR LO TANTO EJERCIENDO LA REPRESENTACION
. LEGAL DE LA COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN
otaria PPROAGOYAN S.A; DAVID ERNESTO BALSECA MUNOZ, ecuatoriano,
mayor de edad, divorciado, con domicilio en la ciudad de Guayaquil, de paso

por la ciudad de Quito, PRESIDENTE EJECUTIVO Y COMO TAL
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA DE GENERACIQN
TERMOELECTRICA ELECTROGUAYAS S. A.; y, WILVER ALBERTO CRUZ
ZAMBRANO, ecuatonano mayor de edad, casado, con dOmlClllO en la ciudad

de Esmeraldas, de paso por la ciudad de Quito, PRESIDENTE EJECUTIVO Y- :
COMO TAL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANlA, DE

GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS

S.A., conforme se lo justifica con las copias certificadas de los nbmbramien‘tdé’ i e
que se adjuntan a la presente escritura como documentos hab:htantes héblles "

y capaces cuanto en derecho se requiere, a qu:enes de conoceriﬁ&pes

Notaria Décimo Septima.
‘ Quito. D.-M




compafias: COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE
HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA
TRANSELECTRIC S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION

. HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE

GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA: vy,
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A.; y, como fruto de aquella, la creacién de la
compafiia CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A. que se
otorga al tenor de las siguientes clausulas: CLAUSULA PRIMERA:

l[\gTERVlNIENTES.— Comparecen al otorgamiento del presente instruménto

pﬂblico los sefiores CLAUDIO ESTEBAN A ALBORNOZ VINTIMILLA,
ecuatonano mayor de edad, casado, con domicilioc en la ciudad de Cuenca,

de paso por la ciudad de Quito, PRESIQENTE EJECUTIVO Y COMO TAL
N BEPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA DE GENERACION

o HfDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A.; ABDON MARCELO VICUNA
LIZQUIERDO ecuatonano mayor de edad, casado, con domicilio en la ciudad

'de Quito, PRESIDENTE EJECUTIVO Y COMO TAL REPRESENTANTE

_LEGAL DE LA COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA

TRANSELECTRIC S.A; JUAN CARLOS LOPEZ BENALCAZAR, ecuatoriano,
mayor de edad, casado, con domicilio en la ciuda;d de Quito, PRESIDENTE
EJECUTIVO Y COMO TAL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPARNIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA;
FERNANDO MARCELO RODRIGUEZ DIAZ, ecuatoriano, mayor‘de edad,
césado, con domicilio en la ciudad de Bafios de Agua Santa, de paso por la
ciudad de Quito, VICEPRESIDENTE FINANCIERO, SUBROGANTE DEL
PRESIDENTE EJECUTIVO Y POR LO TANTO EJERCIENDO LA
REPRESENTACION LEGAL DE LA COMPANIA DE GENERACIO
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HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A; DAVID ERNESTO
BALSECA MUNOZ, ecuatoriano, mayor de edad, divorciado, con domicilio en
la ciudad de Guayaquil, de paso por la ciudad de Quito, PRESIDENTE
EJECUTIVO Y COMO TAL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA ELECTROGUAYAS S.A.; y, WILVER
ALBERTO CRUZ ZAMBRANO, ecuatoriano, mayor de edad, casado, con
domicilio en la ciudad de Esmeraldas, de paso'por la ciudad de Quito,
PRESIDENTE EJECUTIVO Y COMO TAL REPRESENTANTE LEGAL DE LA
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A. Los comparecientes son civilmente capaces y

~ Nota ria Qervunlentes comparecen debidamente facultados por las Juntas Generales de

sl

L

Accionistas de cada una de las Compaiiias celebradas el trece (13) de enero
de dos mil nueve (2009), tal como se desprenden de las Actas de Juntas
Generales Extraordinarias y Universales de Accionistas que se adjuntan a esta
escritura y que forman parte integrante del presente instrumento publico .-
CLAUSULA SEGUNDA: DOS PUNTO UNO.- ANTECEDENTES DE LA
COMPARNIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE
S.A- UNO.- La COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE
HIDROPAUTE S.A. se constituyd por escritura publica otorgada ante el Notario
Primero del Cantén Quito, el seis (6) de enero de mil novecientos noventa y
nueve (1999), inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca el veintisiete
(27) de enero de mil novecientos noventa y nueve (1999), bajo el pufﬁefﬁh‘,;,\

TN
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veintiséis (26 ) del Registro Mercantil.- DOS.- Por escritura pubhca otorgada )

ante el Notario Tercero del Cantén Cuenca el catorce (14) de dlcxemb,re de,
mil (2000), inscrita en el Reglstro Mercantil del Canton Cuenca el vemtlse(

- ) . . - - = .
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y nueve del Repertorio, la Compafiia convirtié su capital a délares de los

‘Estados Unidos de América.- TRES.- Segun consta de! instrumento publico

otorgado el quince (15) de febrero de dos mil cinco (2005), ante el Notario
Tercero del Canton Cuenca, |; Compaiiia aumentd su capital, escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca el tres (3) de marzo de dos
mil cinco (2005), bajo el numero setenta y cinco (75) del Registro Mercantil.-
CUATRO.- El capital suscrito y pagado actual de la Compaiiia es de quinientos

veintidds millones doscientos veintiséis mil cuatrocientos (USD $

522°226,400.00) ddélares de los Estados Unidos de América, divido en trece
millones cincuenta y cinco mi seiscientas sesenta (13'055.660) acciones de

 cuarenta ddlares de los Estados Unidos de América cada una, de las cuales

corresponden cinco millones noventa y un mil setecientas cinco (5°091.705)
acciones ordinarias de la Serie A, tres millones novecientas dieciséis mil
setecientas tres (3'916.703) acciones ordinarias de la Serie B; y, cuatro
millones cuarenta y siete mil doscientas cincuenta y dos (4'047.2525 acciones
preferentes de la serie C, todas de un valor nominal de cuarenta délares cada
una.- DOS PUNTO DOS.- ANTECEDENTES DE LA COMPARNIA NACIONAL
DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A. - UNO.- La
COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC
S.A. se constituyd por escritura publica otorgada ante el Notario Décimo del
Cantén Quito el trece (13) de enero de mil novecienios noventa y nueve (1999),
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el veintinueve (29) de enero
de mil novecientos noventa y nueve (1999), bajo el nimero once (11) del
Registro Industrial, Toma treinta y uno (31).- DOS.- Por escritura publica
otorgada .ante la Notaria Segunda de! Cantdn Quito el dieciocho (18) de
septiembre de dos mil uno (2001), inscrita en el Registro.MercantiI del Cantéon

Quito el tres (3) de julio de dos mil dos (2002), bajo el nimero dos m%
doscientos siete (2207), Tomo ciento treinta v tres (133). se efectud
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conversion del capital social de la Compaiiia a ddlares de los Estadoé Unidos
de América.- TRES.- La Compaifia aumento su capital suscrito y autorizado y
reformé sus estatutos, por escritura piblica otorgada ante el Notario Décimo
Séptimo del Cantén Quito, el diez (10) de mayo de dos mil cuatro (2004). El
citado acto societario se encuentra inscrito en el Registro Mercantil del Canton
Quito, el veintiséis (26) de Octubre de dos mil cuatro (2004).- CUATRO.- El
capital actual de ia Compaiiia es de doscientos un millones setecientos sesenta
y nueve mil cuatrocientos (USD $201°769,400.00) ddlares de los Estados
Unidos de América, dividido en cinco smi_Hones cuarenta y cuatro mil doscientas
treinta y cinco (5°044.235) acciones ordinarias y norriinativés de cuarenta (US §

‘_:I‘ §i 40.00) ddlares de los Estados Unidos de América cada una. - DOS PUNTO »
‘ MW, TRES.- ANTECEDENTES DE LA COMPANIA DE GENERACION
"*Notaria @FRMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA.- UNO.- La

COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA  PICHINCHA
TERMOPICHINCHA S.A. se constituyd por escritura publica otorgada ante el
Notario Vigésimo Noveno del Cantdn Quito, el seis (6) de enero de mil
novecientos noventa y nueve (1999), inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito el veintinueve (29) de enero de mil novecientos noventa y nueve
(1999), bajo el nimero doce (012) del Registro Industrial, Tomo treinta y uno
(31).- DOS.- La Compaiiia reformé sus estatutos por escritura publica otorgada
ante el Notario Décimo Octavo Suplente del Cantén Quito, el veintiocho (28) de
agosto de dos mil uno (2001), inscrita en el Registro Mercantil el cinco (5) de
octubre de dos mil uno {2001).- TRES.- Segln consta de la escritura publica
otorgada el veintinueve de noviembre de dos mil siete, ante el Notario Décimo

’9,‘~

Séptimo del Cantdn Quito, la Compafia aumentd su capital suscrito dentrordec a
los limites del capital autorizado. El instrumento publico en m?neion
encuentra inscrito en el Registro Mercantil del Cantédn Quito bajoref nd

setenta y tres (73) del Registro Industrial, Tomo treinta y nueve (39)\94?-1@ iy

l¥v.




de diciembre de dos mil siete (2007).- CUATRO.- E! capital actual de la
Cbmpaﬁia es de siete millones doscientos sesenta y cuatro mil doscientos
ochenta doélares de los Estados Unidos de América (USD $ 7°264,280.00),
representado en un total de ciento ochenta y un mil seiscientas siete (181.607)
acciones de un valor nominal de cuarenta délares cada una, distribuidas de la
siguiente manera: setenta mil ochocientas veinte y seis (70.826) acciones
ordinarias de la Serie A, cincuenta y cuatro mil cuatrocientas ochenta y tres
(54.483) acciones ordinarias de la Serie B; y, cincuenta y seis mil doscientas
noventa y ocho (56.298) acciones ordinarias de la serie C; y, un capital
autorizado de ocho millones setecientos sesenta y tres mil quinientos veinte
délares de los Estados Unidos de América (USD $ 8763,520.00).- DOS
PUNTO CUATRO.- ANTECEDENTES DE LA COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S A.- UNO.- La COMPANIA
DE GENERACION HIDROELECTRICA HIDRGAGOYAN S.A. se constituyd por
escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Tercero del Canton Quito,
el dieciséis (16) de diciembre de mil novecientos noventa y ocho (199%), :
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Ambato el veintisiete (27) de enero
de mil novecientos noventa y nueve (1999), bajo el nimero treinta y cinco (35).-
DOS.- LA COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A,, se fusiond, en calidad de "ab_sorbente de la COMPANIA
DE GENERACION HIDROELECTRICA PISAYAMBO HIDROPUCARA S.A.,
aumentd su capital y reformé sus estatutos, segdn consta de la escritura
otorgada ante la Notaria Primera del Cantéon Ambato, el veintidés (22) de
diciembre de dos mil (2000).- Dicha fusion consta inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Ambato, bajo el nlimero veintidés (22) de diecinueve (19)
de enero de dos mil uno (2001).- TRES.- Poéteriormente, por escritura publica
otorgada el catorce (14) de Diciembre de dos mil cinco (2005), ante la Notaria
Séptima Suplente del Cantén Ambato, inscrita en- el Registro Mercantil d
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Ambato el veintitrés (23) de diciembré de dos mil cinco (2005), bajo el numero
cinco mil seiscientos setenta y cinco (5675) del Repertorio, la Compaﬁia
aument6 su capital suscrito, dentro de los limites del autorizado.- CUATRO.-
Por escritura publica otorgada el trece (13) de diciembre de dos mil seis (2006),
ante el Notario Séptimo del Cantén Ambato, la Compafiia aumentd su capital
suscrito dentro de los limites del autorizado. El instrumento publico precitado,
se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Ambato, el veinte (20) de
diciembre de dos mil seis (2006), bajo el numero. seiscientos ochenta y uno
(681).- CINCO.- Segun consta de la protooolizacién otorgada por el Notario
Noveno del Cantén Quito, el veintiocho (28) de diciembre dos mil siete (2007),

"numero ochocientos cincuenta y tres (853). - SEIS.- El capital actual de la
Compaiiia es de cincuenta y nueve millones seiscientos sesenta y ocho mil
ochocientos dblares de los Estados Unidos de América (59°668,800.00)

dividide en un millon cuatrocientos noventa y un mil setecientas veinte

(1°491.720) acciones de cuarenta délares cada una, de las cuales un millén

in veintinueve mil doscientas ochenta y siete (1°029.287) acciones son ordinarias
‘a y nominativas y corresponden quinientas ochenta y un mil setecientas setenta y.
3 una (581.771) a la Serie A; cuatrocientas cuarenta y siete mil quinientas
’% dieciséis (447.516) acciones corresponden a la Serie B; vy, cuatrocientas
sesenta y dos mil cuatrocientas treinta y tres (462.433) son acciones
D preferidas, correspondientes a la Serie C.- DOS PUNTO CINCO.- COMPANI/_\”
DE GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS. ELECTROGUAYAS SA’L'

UNO.- La COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS'”



novecientos noventa y nueve (1999), inscrita' en el Registro Merc_:antil del
Cantén Gu‘ayaquil, el veintinueve (29) de enero de mil novecientos noventa y
nuéve (1999), bajo el niimero ciento veinte (120) Qel Registro Industrial.- DOS -
Por instrumento plblico otorgado ante el Notario Vigésimo del Canton
Guayaquil el trece (13) de junio de dos mil uno (2001), la Compaiiia convirti6 su
capital a dolares de los Estados Unidos de América, el mismo que esta inscrito
en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el trece (13) de septiembre de
dos mil uno (2001), bajo el nimero tres.mil quinientos ochenta y uno (3581) del
Registro Industrial.- TRES.- Segun consta de la escritura publica otorgada el
veintiocho (28) de diciembre de dos mil seis (2006), ante el Notario Séptimo del
Cantdén Guayaquil, 1a Compaiiia aumentd su capital suscrito dentro de los
limites del autorizado. El referido aumento se encuentra inscrito en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el veintinueve (29) de diciembre de dos mil seis
(20086), bajo el numero seiscientos noventa y nueve (699) del Registro
Industrial.- CUATRO.- Por escritura publlca otorgada el trece (13) de diciembre
de dos mil siete (2007), la Compariia aumentd su capltal suscrito dentro de los
limites del autorizado; aumento inscrito en el Registra Mercantil del Cantdn
Guayaquil el veintiséis (26) de diciembre de dos mil siete (2007), bajo el
nimero seiscientos ochenta y nueve (689) del Registro Industrial.- CINCO.- El
capital actual suscrito y pagado de la Compaiiia és.de cuarenta y siete millones
doscientos ochenta y seis mil ciento veinte (47’286.120.00) délares de los
Estados Unidos de América, dividido en cuatrocientas sesenta y un mil treinta y
nueve (461.039) acciones ordinarias y nominativas de la Serie A; trescientas
cincuenta y cuatro mil seiscientas cuarenta y siete (354.647) acciones
ordinarias y nominativas de la Serie B; y, trescientas sesenta y seis mil
Cuatrocientas sesenta y siete (366.467) acciones preferentes de la serie C.-

DOS PUNTO SEIS.- COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA \
ESMFRAI NAK TFRRMNEQMECDAINMAC o A RIS Ty . PR
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.3 GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS, TERMOESMERALDAS
o3 S.A. se constituyd mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo

del Cantén Quito, el dieciséis (16) de diciembre de mil novecientos noventa y
ocho (1998), inscrita en el Registro Mercantil de Esmeraldas, el veinte y nueve
(29) de enero de mil novecientos noventa y nueve (1999).- DOS.- Mediante
escritura publica otorgada en la Notaria Vigésima Sexta del Canton Quito, el
veinte (20) de julio de dos mil uno (2001), se efectud la conversion del capital
social de la Compaiiia, a dolares de lps Estados Unidos de América, la misma
que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil del Cantéon Esmeraldas el " 2
., veinticinco (25) de septiembre de dos mil uno (2001), bajo el nimero veintiuno |
(21).- TRES.- El capital actual suscrito y pagado de la Compafiia es de ocho )
; . millones seiscientos treinta y cinco mil ochenta délares de los Estados Unidos ‘
Notarl a @ América (USD$.8°635.080,00), representado por ochenta y cuatro mil ciento
noventa y dos (84.192) acciones nominativas, ordinarias, correspondientes a la
serie A; sesenta y cuatro mil setecientas sesenta y cuatro (64.764) acciones
ordinarias de la Serie B; y, sesenta y seis mil novecientas veintiuna (66.921)
acciones ordinarias de la serie C, de cuarenta (40) ddlares de los Estados

Unidos de América cada una. La Companiia tiene un capital autorizado de
DIECISIETE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA MIL CIENTO SESENTA
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$.17°275.160,00).-
DOS PUNTO SIETE.- DISTRIBUCION DEL CAPITAL SOCIAL.- El Unico
accionista de todas las compafiias anteriormente referidas es el Fondo de

Solidaridad, en representacién del Estado Ecuatoriano, quien se mantiene
,1,@; como Unico accionista de la compafiia que se crea por efecto de la fusnoq:

CLAUSULA TERCERA.- MANDATO CONSTITUYENTE NUMERO QUINCE.:.
e La indicada fusion se realiza de conformidad con la Disposicion; Tfanquma“"v :

Tercera del Mandato Constituyente nimero quince (15) expecmgo

{ CromlAamammia RO
L Asamblea Naciaonal Canetitinenta v r lhlmgrln an A



Oficial nimero trescientos noventa y tres (393) de treinta y uno (31) de julio de
dos mil ocho (2008), que dice: “Tercera.- Para la gestion empresarial de las
empresas eléctricas y de telecomunicaciones en las que el Fondo de
Solidaridad es accionista rﬁayoritario, esa Institucidén podra ejecutar los actos
societarios que sean necesarios para la reestructuracion de dichas empresas,
para lo cual entre otras actuaciones podra reformar estatutos sociales, fusionar,
conformar nuevas sociedades, resolver la disolucidn de compaiiias, sin que
para este efecto sean aplicables Iimitagiones de segmentacidn de actividades o
de participacién en los mercados, por lo que el Superintendente de Compaﬁiaé,
dispondra sin mas tramite la aprobacién e inscripcion de los respectivos actos
societarios. Se excluye de esta medida, en virtud de sus indicadores de
gestidn, hasta que se expida un nuevo marco normativo del sector eléctrico y
de empresas publicas, las siguientes empresas: Empresa Eléctrica Quito S.A.,.
Empresa Eléctrica Centro Sur, Empresa Eléctrica Regional del Sur, Empresé
Eléctrica Azogues, Empresa Eléctrica Regional del Norte, Empresa Eléctrica
Ambato, Empresa Eléctrica Cotopaxi, Empresa Eléctrica Riobamba. // Los
organismos reguladores y controladores del sector eléctrico y de” las

telecomunicaciones, otorgaran sin mas tramite a las empresas eléctricas y de
telecomunicaciones que se creen o fusionen, los titulos habilitantes pertinentes
para la prestacién de los servicios de electricidad y de telecomunicaciones,
respectivamente. // La ejecucidon de los actos societarios antes referidos, se
realizara respetando los derechos de los trabajadores previstos en el Codigo
del Trabajo y los Mandatos Constituyentes nimeros dos (2), cuatro (4) y ocho
(8)." - CLAUSULA CUARTA.- RESOLUCIONES DE JUNTAS GENERALES -
Las Juntas Generales Extraordinarias y Universales de Accionistas de las
compafilas COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE
HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA
TRANSELECTRIC S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRIC/
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PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA COMPARIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; v,
COMPANIA DE GENERACION TERMQELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A.; celebradas el trece (13) de enero de dos mil
nueve (2009), resolvieron aprobar la fusion de las indicadas sociedades, al
amparo de lo dispuesto en el Mandato Constituyente nGmero quince (15),
expedido por la Asamblea Nacignal Constituyente y publicado en el
Suplemento del Registro Oficial nimero trescientos noventa y tres (393) de
treinta y uno (31) de julio de dos mil ocho (2008) y lo prescrito en el artipdlq

[ trescientos treinta y siete (337), literal a) de la Ley de Compafiias; y, como
g% consecuencia de aquella fusion, la creacién de la compafiia CORPORAC!ON

las precitadas Juntas Generales de Accionistas aprobaron las bases de la™
fusion y el estatuto social de la compariia que se crea.- CLAUSULA QUINTA - -
FUSION DE LAS COMPANIAS: COMPANIA DE GENERACION |
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA -  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS SA.; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS SA; vy
CREACION DE LA COMPARNIA CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR

CELEC S.A. SOCIEDAD ANONIMA- Los intervinientes, en 1as"‘cénééé:7-\"x

sefaladas en la Clausula Primera de la presente escritura, de confarmldad copy
las resoluciones adoptadas por las Companias que representan, en Ias Jj
Generales de Accionistas referidas en la Clausula anterinr v ABKHE»




autorizados, de conformidad con las . antedichas Juntas Genera
Acc1on|stas declaran. UNO.- La COMPANIA DE GENE

TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC SA COMPANIA -DE:
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMO,E_LECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A. se fusionan y

~ como fruto de dicha fusién se crea la compariia CORPORACION ELECTRICA
DEL  ECUADOR CELEC S.A- DOS.- Las compafilas COMPANIA DE
( ENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA
CKONAL DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC SA,
MPARIA . BE  GENERACION TERMOELECTRICA  PICHINCHA
FgMLo“glCHINQHA S.A. COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA
GOYAN IH.‘IIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE GENERACION
“TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; y, COMPARIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS
S.A, se disuelven anticipadamente, sin que por ello opere su liquidacion, ya que
la compafifa que se crea CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR
CELEC S.A., se subroga en todos los derechos y obligaciones de las
companias que desaparecen.- TRES.- Las Bases de la operacion de Fusion
son las siguientes; TRES PUNTO UNO.-, La COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA AGOYA!:/

HINDNAARNAVAR @ A ~NMPARIA NE RENFRACION TEFRMOF! ECTRIC
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GUAYAS ELECTROGUAYAS SA: y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A, de
conformidad con el Mandato Constituyente numero Quince y el articulo
trescientos treinta y siete (337), literal a) de la Ley de Compaiiias, se fusionan y
dan origen a una nueva comparifa denominada CORPORACION ELECTRICA
DEL ECUADOR CELEC S.A. - TRES PUNTO DOS.-Las compaiiias que se
fusionan se disuelven, sin que por ello entren en proceso de liquidacion.- TRES
PUNTO TRES.- Los estados financieros consolidados de las seis compafiias,
anteriormente citadas y que se incorporan a la escritura publica de fusion,
cortado al dia anterior del otorgamiento de la presente escritura, constituyen el

¥ estado financiero inicial de la compafiia que se cfea.- TRES PUNTO

CUATRO.- La compafiia que se crea CORPORACION ELECTRICA DEL

Notarla @UADOR CELEC S.A. se subroga en todos los derechos y obligaciones de |

las compafiias que se fusionan, asumiendo las responsabilidades propias de
un liquidador, frente a terceros.- TRES PUNTO CINCO.- Que el capital social
de la compariia que se crea es la sumatoria de los capitales de las compaiiias
que se fusionan. Esto es, el capital social de la compafiia CORPORACION
ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A. es de OCHOCIENTOS CUARENTA
Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL OCHENTA DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 846'850.080.00), dividido en
veintiin millones ciento setenta y un mil doscuentos cincuenta y dos
(21'171.252) acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de
cuarenta délares de los Estados Unidos de América (US $40,00) cada ung;
capital que se encuentra suscrito y pagado y le corrésponde en su totalidad al
unico accionista “Fondo de Solidaridad’, en representacion del Es@?“
Ecuatoriano.- TRES PUNTO SEIS.-La fusion se realizara respetandq 409»
derechos de los trabajadores previstos en el Cadigo del Trabajo y IC{S j\/lan "";Q
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la Disposicion Transitoria Tercera del Mandato Constituyente numero 15.-
TRES PUNTO SIETE.- La CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR
CELEC S.A., se subroga en todos los derechos y obligaciones patronales de
las compafiias: COMPARIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE
HIDROPAUTE S.A.,, COMPARIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA
TRANSELECTRIC S.A., COMPARIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, COMPARNIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; v,
COMPANIA DE GENERACION . TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A., con respecto a sus empleados y trabajadores,
los mismos que pasan a prestar sus servicios en la compariia que se crea.-
TRES PUNTO OCHO.- Las companias: COMPAMA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A., COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE GENERACION  HIDROELECTRICA AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A traspasan a
titulo universal a CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A.,
todo su patrimonio social, el que incluye todos los activos, pasivos, y el
patrimonio.- TRES PUNTO NUEVE.- El traspaso de todos los activos y pasivos,
se realiza a valor en libros o valor presente.- TRES PUNTO DIEZ.- Que como
consecuencia del traspaso a titulo universal y en bloque del patrimonio social,
también se traspasan todos los bienes muebles e inmuebles que le pertenecen
a las compaiiias: COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE

HINDADANTE € A ~AAMDARIA AMANINANAT NE TRANMCMISIAN Bl ECTRICY
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i TRANSELECTRIC S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
) PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION
= HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE
pd GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; y,
"::f: COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
Y TERMOESMERALDAS S.A.; y, en general los bienes que sirven para que, la

compafia que se crea continGe su actividad como un negocio en marcha.- -

TRES PUNTO ONCE.- Que también estan comprendidos en el traspaso a tltulo
universal que se produce por efecto de la fusion, los inmuebles que por

3

cualqu:er razén no constaren en el listado de inmuebles que se protocohza; n

tengan las compafilfas: COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRIC
PAUTE HIDROPAUTE S.A, COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION

’5? ?‘j;‘ "

iy ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE
M GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN SA,
Z COMPANIA DE  GENERACION  TERMOELECTRICA  GUAYAS
ﬁé ELECTROGUAYAS SA; vy, COMPANIA DE  GENERACION
! = TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A, cuya
‘""’ propiedad no esté regularizada, que no exista titulo de propiedad o el titulo no
j: esté debidamente legalizado o inscrito en el Registro de la Propiedad del
o correspondiente Cantdn, o existan juicios o hechos que impidan la inscriggigrl 3
L marginacién del traspasc con motivo de la fusion, sm perjuicio de que upa-vez:
regularizada la situacién juridica de tales inmuebles pueda legahzarge:-’-.

s traspaso que se produce a titulo de fusion.- TRES PUNTO DDQE - 10§
inmuebles transferidos tuvieren gravamenes, la CORPORACION\ELEQ RAGA: -,



DEL ECUADOR CELEC S.A. asume todas las responsabilidades- TRES
PUNTO TRECE.- Qlue entre los bienes que se transfieren estan todos los
intangibles relacionados con el servicio y hegocios que desarrollan las
compariias: COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE
HIDROPAUTE S.A,, COMPARNIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA
TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE
GENERACIQN TERMOELECTRICA sGUAYAS ELECTROGUAYAS SA. v,
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A., asi como los derivados de negocio en marcha y
demanda insatisfecha. Igualmente entre tales intangibles se incluyen las
concesiones, autorizaciones o cualquier tipo de instrumento para el desarrolio
de su obj'eto social y que de conformidad con la Disposicion Transitoria Tercera
del Mandato Constituyente NUmero Quince, corresponde a los organismos
reguladores y controladores del sector eléctrico otorgar sin mas tramite a las
empresas eléctricas que se creen o fusionen, los titulos habilitantes pertinentes
para la prestacién de los servicios de electricidad.- TRES PUNTO CATORCE .-
Que la transferencia de los bienes muebles e inmuebles a la compaiiia
andnima resultante no estd sujeta a ningun impqesto fiscal, provincial o
municipal, por lo que estd exenta de los impuéstos de alcabala y sus
adicionales y plusvalia o utilidad y demds pertinentes, de conformidad con el
articL:Io trescientos cincuenta y dos (352) de la Ley de Compariias. — TRES
PUNTO QUINCE.- Todos los derechos, obligaciones, concesiones, habilitantes
y demds tangibles o intangibles que son actualmente de propiedad posesién o
mera tenencia bajo cualquier titulo, forma o modalidad de las compaiiias:
COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE
S.A, COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRI
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TRANSELECTRIC S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN SA, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; vy,
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A,, se transfieren a la CORPORACION ELECTRICA
DEL ECUADOR CELEC S.A. — TRES PUNTO DIECISEIS- Que la
CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A. se subroga en
todos los derechos y obligaciones derivados de los confratos legalmente
__ suscritos por las compafiias. COMPANIA DE GENERACION
2 HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A, COMPARIA NACIONAL DE
% TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC SA, COMPANIA DE
@Notar,aQENERAClON TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A., que se

encuentren vigentes a la fecha, los mismos que mantendran su vigencia luego

de la fusidn en los mismos términos contractuales y pasara a ser la nueva parte
contractual la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A, en
lugar de las comparias que se fusionan y desaparecen.- TRES PUNTO
DIECISIETE.- Que en todos los juicios, procesos, arbitrajes y procedimientos
administrativos, judiciales o extrajudiciales, en los que es parte o tienen interés
cualquiera de las compafiias. COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONA%

TRANSMISION ELECTRICA . TRANSELECTRIC S.A, COMPANLA- “DB -

GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHPNCHA\, %) M \
COMPAN(A NE fal=d Sl W R T .-
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HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS SA., le
corresponde intervenir a la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR
CELEC S:A.- TRES PUNTO DIECIOCHO.- Que los Presidentes Ejecutivos y
miembros del Directorio de las compafiias: COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE SA, COMPARNIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA.
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A., cesaran en
sus funciones una vez que se inscriba la escritura de fusion en el Registro
Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito.- TRES PUNTO DIECINUEVE .- El
Reglamento de Trabajo de las compaiiias: COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPARNIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC' S.A, COMPARNIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA.
COMPANIA  DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A, COMPARIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS SA: y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS SA., se
continuara aplicando para el personal que labora actualmente en cada una de
las compariias precitadas, hasta que la CORPORACION ELECTRICA DEL
ECUADOR CELEC S.A. expida su propio Reglaménto de Trabajo y éste sea

Anrohado nor el Ministerio de Trabaio v Empleo.-TRES PUNTO VEINTE.- En lo 7
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llevando a cabo las compafiiass COMPANIA DE GENERACION

HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS SA; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A., iniciados
antes de {a vigencia de la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica, asi como en la celebracion y ejecucion de los contratos consiguientes,

~~ ' se estard a lo dispuesto en las Disposiciones Transitorias de la Ley Organica |
WP:. del Sistema Nacional de Contratacion Publica y las Resoluciones expedidas
?:Notan a Or el Instituto Nacional de Compras Publicas.- TRES PUNTO VEINTIUNO.- El

Directorio podra resolver, de conformidad con la Ley que se aphquen
Reglamentos de las compaiiias: COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A.,, COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A., COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A.; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A., hasta que la
CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A. expida sus propios
Reglamentos CUATRO.- Que las Juntas Generales de Accionistas celebradas

e S,

LA

s

financieros de las compafiias: COMPANIA DE GENERACIQN
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NAClONA
TRANSMISION FELECTRICA TRANSELECTRIC SA. COMPAN D
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GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPAN[A DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A., cerrados al
doce (12) de enero de dos mil nueve (2009) y el consolidado de las seis
compariias, que seran los estados financieros iniciales de CORPORACION
ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC’S.A..- CINCO.- Las Juntas Generales de
Accionistas de las compafiiass: COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.
COMPANIA  DE  GENERACION  HIDROELECTRICA  AGOYAN
HIDROAGOYAN S.A., COMPARIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A., celebradas
el trece (13) de enero de dos mil nueve (2003) aprobaron el Estatuto Social de
CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A., y que se anexa al
presente instrumento publico como parte integrante del mismo.- SEIS.- Las
Juntas Generales de Accionistas de las compafiias: COMPANIA DE
GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPARNIA
NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A,
COMPANIA DE  GENERACION TERMOELECTRICA  PICHINCHA
TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA
AGOYAN HIDROAGOYAN SA, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDA%




IR}
&

il N - R
G D @ B

v

FIBSBI

5

ST A BT AR RE o SRS

By

8

IR BEE. S .

Dr. Remigio Poveda Vargas

conjuntamente otorguen la correspdndiente escritura publica de fusion y

realicen todas las gestiones que sean necesarias para el perfeccionamiento de
esta fusibn y de las resoluciones adoptadas en las Juntas Generales de
Accionistas anteriormente referidas.- CLAUSULA SEXTA. - TRANSFERENCIA
DE DOMINIO DE BIENES.- Los Presidentes Ejecutivos de las compafiias:
COMPARNIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE
S.A, COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA

. TRANSELECTRIC S.A, COMPARIA QE GENERACION TERMOELECTRICA

ﬁleHlNCH.A TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION
DROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE
NERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA. y,
DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
"RALDAS S.A.,declaran que por efecto de la presente fusion, se
an'sﬂefeh‘a titulo Universal todos los bienes inmuebles, muebles, tangibles,
inténéiblés y derechos presentes o eventuales que tengan las seis compaiiias
a favor de CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A,, en los
términos de la Ley y de las bases de la fusion sefaladas en la clausula
anterior- CLAUSULA SEPTIMA.- Por tratarse de una transferencia a titulo
universal, de bienes de propiedad de seis sociedades andnimas, cuyo unico
accionista, propietario del cien por ciento (100%) del capital es el Estado
Ecuatoriano a través del Fondo de Solidaridad y cuya transferencia esta exenta
de impuestas, de conformidad con el articulo trescientos cincuenta y dos (352)
de la Ley de Compaitias, no se incorporan los Certificados de los
correspondientes  Registros de la  Propiedad.- D!SPOS(C!ONES»

TRANSITORIAS.-PRIMERA .- EI Reglamento de Trabajo de las cofpaiifas:

COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE H,IDROPAUT,
-, ”
SA, COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION (ELECIRIE
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PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A.. COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN - HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS SA: vy,
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A, se conti.nuaré aplicando al personal que laboraba
en cada una de las empresas anteriormente citadas, a la fecha de la inscripcion
de la fusién en el Registro Mercantil.- Igualmente, en lo relacionado a los
procesos y procedimientos cdntractua!es y precontractuales que estén llevando
a cabo las compafias: COMPARIA DE GENERACION HIDROELECTRICA
PAUTE HIDROPAUTE S.A, COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION
ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA S.A. COMPARIA DE
GENERACION HIDROELECTRICA AGOYAN 'HIDROAGOYAN SA,
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS
ELECTROGUAYAS SA; 'y, COMPANIA DE = GENERACION
TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A, iniciados
antes de la vigencia de la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica, se estara a lo dispuesto en las Disposiciones Transitorias de la Ley
Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica y las Resoluciones del
Instituto Nacional de Compras Publicas.- El Directorio podra resolver, de
conformidad con la Ley que se apliquen Reglan';entos de: COMPANIA DE
GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A, COMPANIA -
NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC S.A,
COMPANIA DE  GENERACION TERMOELECTRICA  PICHINCHA
TERMOPICHINCHA S.A. COMPARNIA DE GENERACION HIDROELECTRICA
AGOYAN HIDROAGOYAN SA., COMPANIA DE GENERACION

TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPARIA DW
GENERACION TERMOELECTRICA ESMERAIDAR TEDRanm~s-—=
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- Dr. Remigio Poveda Vargas

S.A.hasta que la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A.
oo 5% expida sus propios Reglamentos.- SEGUNDA.- Se autoriza a la doctora
Genoveva Polanco Lanas para que solicite la aprobacion de la presente
' z escritura y demas diligencias para su perfeccionamiento; igualmente se
@ autoriza a Los doctores Mercedes Polanco de Rojas y/o José Luis Cuesta y a
;;@ los sefiores Karla Mejia y/o Xavier Villamarin, o cualquier otra persona que

designe y autorice la doctora Genoveva Polanco Lanas, para que efectien
todas las diligencias relacionadas con el perfeccionamiento de esta escritura;
inscripcion en el Registro Mercantil, y demas gestiones pertinentes, segun las
leyes de la Republica del Ecuador sobre la materia.- Usted sefior Notario
B agregara las demas clausulas de estilo que sean necesarias para la perfecta
D '-,'Tf’ validez de este instrumento publico.- DOCUMENTOS HABILITANTES.- Se
’zNotari a @porporan como documentos habifitantes los siguientes: a) Nombramientos de
,:{ cada uno de los Intervinientes; b) Actas de las Juntas Generales
Extraordinarias y Universales de las compafias: COMPANIA DE
' GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPARIA
NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC SA.,
COMPANIA DE  GENERACION TERMOELECTRICA  PICHINCHA
TERMOPICHINCHA S.A. COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA
AGOYAN HIDROAGOYAN SA, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A; y, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS TERMOESMERALDAS
S.A, celebradas el trece (13) de enero de dos mil nueve (2009).- c) Estatuto de
la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A, aprobado _en
cada una de las precitadas juntas.- d) Certificado de las compaﬁias"due se

fusionan, de estar al dia en el cumplimiento de sus obligaciones: para con eg R
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, de conformidad g¢gn '
dispuesto en el articulo ochenta v siete (87) de Ia | av de Samiiridsd QRaiats -
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Protocolo o Listado de Bienes Inmuebles realizado por cada una de las
compariias; COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE
HIDROPAUTE S.A,, COMPANIA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA
TRANSELECTRIC S.A., COMPARIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
PICHINCHA TERMOPICHINCHA SA. COMPANIA DE GENERACION
HIDROELECTRICA AGOYAN HIDROAGOYAN S.A, COMPANIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS ELECTROGUAYAS S.A. vy,
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA ESMERALDAS
TERMOESMERALDAS S.A. HASTA AQUi LA MINUTA.- firmada por la
doctora Genoveva Polanco Lanas, abogada con matricula profesional nimero
cuatro mil quinientos trece del colegio de Abogados de Pichincha.- La misma
que queda elevada a escritura publica con todo él valor legal; leida que les fue
a los comparecientes, integramente por mi el Notario, se ratifican y firman
conmigo en unidad de acto. Qe todo lo cual doy fe.- |

CLAUDIO ESTEBAN ALBORNOZ VINTiMILLA
CC # OEOZ&ESQ)B 3 C

ABDON MARCELO VICUNA {ZQUIERDO
cc.# DAOIHH(2-3
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Dr. Remigio Poveda Vargas

ERNANDO MARCELO RODRIGUEZ DiAZ
C.C.# 130391/ %-0

DAVID ERNESTO BALSECA/MUNOZ
CC.# ©9094Y56634

__ WILVER ALBERTO BRANO
¥ C.C #0%A4%¥81-O

T L

MNotaria (7]

- e - gt




~

NOMBRAMIENTO

Cuenca, 3 de ABril de 2007

Seiior Ingeniero:
ESTEBAN ALBORNOZ VINTIMILLA
Ciudad

De mi consideracidn:

Me es grato participarle que el Directorio de la Compafiia de Generacién Hidroeléctrica
Paute, HIDROPAUTE S.A., en sesi6n celebrada el dia 2 de abril de 2007, mediante
resolucién RD 2007 — 006, tuvo el acierto de designarle a usted como Presidente Ejecutivo
de la Compaitiia.

De conformidad cgarcl Estatiito ngiﬁf/ dg -'I'a/ Compaiiia, el Presidente Ejecutivo durara en
sus funcioneasi}} Seriodgede dos afios, plidiendo actuar como tal en funciones prorrogadas,
hasta ser %;g mente }ﬁémpla%_ o
Al tenog'de lo préscrito en los articulos 32 y 34 de los Estatutos Sociales, al Presidente
Ejecut‘ivo le corresponde . ejercer individualmente la representacién legal, judicial y.
extrajndicial de la compafiia.. En caso.de ausencia. ¢ falta, se procederd de conformidad

con lo previsto en el Estatuto Social. ™., . e

Sus facultades constan en la escritua-piblica de constittition de.la compafiia otorgada ante
el sefior Notario Primere_del Canton QEIYU;»QL._ Jorge Machado Cevallos, el 6 de enero de
1999 e inscrita en el Registre.Mercantil de Cuenca; el-27 dg enero de 1999, bajo el nimero
26 del Libro de Repertorio njimej 0-362. - o

o,
o,

Atentamente

ACEPTACION:

Acepto el cargo de Presidente Ejecutivo de la Compafiia de Generacién Hidroeléctrica
Paute, HIDROPAUTE S.A.

7—=’Z ! vV -C S X%bril de R007
2O MESN, Cou eta fecke : :
e ecke queda inscrito el present

igsteban Albornoz Tmil f&f* g

g T, dosumento
C.I. 0102299096

i bajo el No _o>4.

“<%Y Reglitro de Notsbramieatos.

: “jc ca_ 03 ABR. 2007 |
-k A /} |
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ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPARIA CORPORACION ELECTRICA DEL
ECUADOR CELEC SOCIEDAD ANONIMA

CAPITULO PRIMERO: DE LA DENOMINACION, NACIONALIDAD,
DOMICILIO, DURACION Y OBJETO SOCIAL DE LA SOCIEDAD.-

ARTICULO PRIMERO: Denominacién.- La denominacién de la Compariia es
CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC SOCIEDAD
ANONIMA vy podra realizar todos los actos y contratos bajo esta
denominacidn .-

ARTICULO SEGUNDO: Nacionalidad y Domicilio.- La compafia es de
~acionalidad ecuatoriana y su domicilio es el Distrito Metropolitano de Quito,
pudiendo establecer sucursales ¢ agencias dentro o fuera del pais.- 3

ARTICULO TERCERO: Duracién.- La duracién de la compafia sera de
cincuenta anos contados a partir de la inscripcidon de esta escritura en el
Registro Mercantil. Este plazo podréd prorrogarse, o disolverse la sociedad vy
liquidarse antes del cumplimiento del mismo, por cualquiera de las causas
sefaladas enla Ley.-

ARTICULO CUARTO.- Objeto Social.- El objeto de la sociedad es el
siguiente: a) La produccion de energia eléctrica, para lo cual esta facultada a
realizad todas las aclividades relacionadas con este objetivo, que comprenden
la planificacién, desarrollo administracién, operacion, mantenimiento de
centrales de generacién de energia eléctrica, compra e importacion de bienes,
equipes, materiales, repuestos y contratacion de servicios necesarios para
optimizar su administracion; b) La transmision de energia eléctrica, para lo cual
esta facultada a realizar todas las actividades relacionadas con este objetivo,
que comprenden enire otras la planificacion, desarrollo, administracién de
redes de transmisién; el arrendamiento de proyectos, sistemas e instalaciones
eléctricas; la operacién y mantenimiento de equipos e instalaciones
relacionados con el transporte de energia eléctrica; {a prestacion de servicios
relacionados con el transponte y/o transmision de energia eléctrica;, compra e
importacién de bienes, equipos, materiales, repuestos y contratacidén de
servicios necesarios para optimizar su  administracién; c¢) Realizar la
amphiacién, reposicién total o parcial de las instalaciones relacionadas con la
generacion y transmision de energia; y, en consecuencia la p!aniﬂcacién
construccién  y montaje de nuevas unidades; d) Compra, yasAt

comercializacion de energia con las empresas de distribucion gf-a‘nﬁ‘é@'ff

consumidores y exportacores, e)la importaciéon y exporacion -dxreota e
equipos, repuestos, insumos relacionados con fa energia eiecmca‘ J
4
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prestacion de servicios de soporte, asesoria y mantenimiento en estas areas
tanto a personas naturales como juridicas, publicas o privadas; g) Vender,
intercambiar o comprar energia eléctrica; h) Todas las actividades propias de la
generacion, transmisién y transporte de energla eléctrica en todas sus fases y
areas, tales como asesoria, interventoria, montajes, instalaciones, puesta en
servicio, estudios operativos, fiscalizacién, analisis técnicos y financieros,
disefios, implantacién y mantenimiento; i) Suministro, instalacién, construccién,
soporte técnico, operacidn, y supervisién de proyectos de generacidn eléctrica,
redes, estaciones y subestaciones de transmision, j) Desarrollo de tecnologias
en las areas mencionadas en los literales anteriores; K} Representar a
personas naturales o juridicas, fabricantes, productores, distribuidores, marcas,
patentes modelos de utilidad, equipos y maquinarias, en lineas o actividades
iguales, afines o similares a las previstas en su objeto social; MEDIOS.- 1}
Intervenir en contratos de compraventa, enajenacidn, alquiler, anticresis,
corretaje, agenciamiento, administracion, como mandante o mandataria y
representacidn, como medios necesarios para cumplir con su objeto social; 2}
Dar servicios de de agenciamiento y representacion de personas naturales o
juridicas dentro de la Republica del Ecuador o en el exterior, en todo lo
relacionado en al cumplimiento de su objeto social;, 3) Adquirir acciones,
participaciones o derechos de compaiias existentes o promover la constitucion
de nuevas compaffas privadas o participar con compafifas del Estado,
. conformando compartias de economia mixta o de cualquier otra naturaleza, ya

participando como parte en el contrato constitutivo o fusionandose con otra o
transformandose en una empresa o compafia distinta conforme lo disponga la
Ley; 4) Asociarse con perscnas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras
para proyectos de trabajo determinados o para el cumplimiento de su objeto
social en general, y participar en asociaciones, institutos o grupos
internacionales dedicados al desarrollo o investigaciones cientificas o
tecnoldgicas en el campo de la energia eléctrica, construccion, disefio y
operacién de obras o centrales de energia eléctrica; o bien investigaciones
cientificas o tecnoldgicas y de desarrollo de procesos y sistemas vy
comercializarios; §) Emitir y negociar por cuenta propia titulos valores, ADR’s
(American Depostary Receipts) y GDR’s (Global Depositary Receipts),
obligaciones, constituir fideicomisos y encargos fiduciarios, de conformidad con
la Ley de Mercado de Valores, 6) En general y para el cumplimiento del objeto
social, la compafia podra realizar toda clase de actos o contratos civiles,
mercantiles, comerciales, laborales, industriales, de propiedad intelectual o de

servicios y asesoria no prohibidos por las leyes y conducentes al cumplimiento
de su objeto social.-

CAPITULO SEGUNDO: DEL CAPITAL Y LAS ACCIONES.-

ARTICULO QUINTO: Capital Social.- E! capital social de la compafifa es de
OCHOCIENTOS CUARENTA Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA MI! OCHENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $ B846'850.080.00), dividido en veintitn millones ciento setenta y
un mil dosciemos cincuenta y dos (21'171.252) acciones ordinarias vy
nominativas de un valor nominal de cuarenta délarés de los Estados Unidos de
América (US $40,0) cada una, numeradas del cero cero cero cero cero cero
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cero uno al veintiun millones ciento setenta y un mil doscientos cincuenta y dos
y dos inclusive. El capital social de la Compariia se encuentra suscrito y
pagado en su totalidad, conforme el siguiente cuadro de integracion de capital:

[ACCIONISTA T CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO _ No. DE ACCIONES |
. FONDO DE SOLIDARICAD USD S 846 850.080.00 217171252 |
"TOTAL 1 USD $846 €50,080 oo 217171252

ART{CULO SEXTO.- Pago de Aportes Compromaetidos.- En los aumentos de
capital, los suscriptores de acciones deberan pagar los aportes a que se
nubiesen obligado, dentro de los plazos convenidos en las resoluciones de la
Junta General de Accionistas y en los contratos de suscripcion y sujetandose a
las penalidades pactadas en casc de incumplimiento.-

ARTICULO SEPTIMO: Derecho de Preferencia.- En toda oportunidad en que
se acuerde la emisidn de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en
accienes, los accionistas tendran derecho preferente para suscribidas en
properaidn al numero de acciones que posean, dentro del plazo que para el

efecto se establezca, el mismo que debera ejercitarse dentro del los treinta dias
siguientes a la publicacidn por la prensa del aviso del respectivo acuerdo de ia
junta general, salvo lo dispuesto en la Ley de Compafiias.-

ARTICULO OCTAVO: Acciones Preferidas.- La Junta General de Accionistas
podra resolver la emision de acciones preferidas, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Compa#ias.

ARTICULO NOVENO: Prohibicion de Utilizacién de Montos de
Suscripcién.- Los montos de suscripcion de las acciones no podran ser
utilizados para distribuciones u otros pagcs a les accionistas, incluyendo sin

limitacidn reducciones de capital, dividendos, préstamcs y anticipo a los
accionistas.-

ARTICULO DECIMO: Sujecién a las Normas Sociales- Las acciones
ordinarias confieren todos los derechos fundamentales que en la Ley de
Compariias y en este estatuto se reconocen a los accionistas. La propiedad de
una o mas acciones conlieva la aceptacién de este estatuto, de las posteriores
mcdificaciones legalmente introducidas y el socmetimiento a las resoluciones de
la Junta General de Accionistas y del Directorio, de conformidad con la Ley,

quedando a salvo el derecho de impugnacion de las resoluciones contrarias a
la Ley o el estatuto.

ARTICULO DECIMO PRIMERO: Indivisibilidad de la Accién.- La accion es
indivisible. Cuando haya varios propietarios de una misma accidn, éstos
nombraran un apoderado o en su faita un administrador comun y sino se
pusieren de acuerdo, el nombramiento lo realizard el Juez, a peticion de

cualquiera de ellos. Los copropietarios responderan solidariamente frente a. l

compania de cuantas obligaciones se deriven de la calidad de acci onlstaﬁ i

ARTICULO DECIMO SEGUNDO: Titulos de acciones y bero de At:cx !
Accionistas.- Los titulos de acccnes y los certificados provision

(A



extenderan en libros talonarios correlativamente numerados, y estaran firmados
por el Gerente General o por quienes fueren autorizados mediante poder
especial. Entregado el titulo al accionista, éste suscribira el correspondiente
talonario. Mientras el accionista no haya pagado integramente las accicnes por
&} suscritas, se emitira a su favor el correspondiente certificado provisicnal, de
acuerda con la Ley. Cada titulo podra representar una ¢ mas acciones y
cualquier accionista podréd pedir que se fraccione uno de sus titulos en varios,
de conformidad con lo que dispone la Ley. Los gastos gque este cambio
ocasionare seran de cargo del accionista. Los titulos de acciones se inscribiran
en el Libro de Acciones y Accionistas, en el que se anotaran las sucesivas
transferencias; la constitucién de derechos reales y las demas modificaciones
que ocurran respecto al derecho saobre las acciones.

ARTICULO DECIMO TERCERO: Pérdida da Titulos.- Si el titulo de accion o
un certificado provisional se extraviare o destruyere, la Compad{a podra anular
el titulo y conferir uno nuevo al respectivo accionista a pedido escrito de éste,
previa publicacién por tres dias consecutivos en uno de los periddicos de
mayor circulacién en el domicilio principal de la compaiia, a costa del

accionista, y después de transcumdos treinta dfas, contados a partir de la fecha
de la ultima publicacién.

ARTICULO DECIMO CUARTO: Transferencia de Acclones.- La transferencia
del daminia de las acciones se verificard de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
de Compafias y no surtira efecto contra 13 sociedad ni contra tercercs, sino
desde la fecha de su inscripcion en el Libro de Acciones y Accionistas. Esta
inscripcién se efectuara validamente con la sola firma del representante legal
de la compafiia, siempre que se haya comunicado a ésta la transferencia en un
instrumento fechado y suscrito conjuntamente por el cedente y el cesionario o
mediante comunicaciones separadas suscritas por cada uno de ellos. Dichas
comunicaciones deberan ser archivadas. Igualmente, podra efectuarse la
Inscripcidon en el Libro de Acciones y Accionistas, si se entregare al
representante legal el titulo de accién en el que conste la nota de cesion
respectiva. En este caso se anulara y archivara el titulo y se emitird en su lugar
uno nuevo a nombre del cesionario. Sin embarge en el caso de acciones
inscritas en una bolsa de valores o entregadas en custodia a un depésito
centralizado de compensacion se estard a lo dispuesto en {os Articulos Ciento
Ochenta y Ocho y Ciento Ochenta y Nueve de la Ley de Companias.

CAPITULO TERCERQ: DEL GOBIERNO DE LA SOCIEDAD-

ARTICULO DECIMO QUINTO: Organo Supremo.- La Junta General es el
drgano supremo de gobierno de !a Sociedad y tendrd todos los deberes,
atribuciones y responsabilidades gue sefiala la Ley. El Directorio es el érgano

de gobierno interno de fa compania, de conformidad con las atribuciones
sefaladas en esta Estatuty,

ARTICULO DECIMO SEXTO: Asistencia y Representacidn.- Se conforma
por los accionistas legalmente reunidos, sea personalmente o debidamente
representados. Los accionistas podran hacerse representar por otro accionista
o por terceros, medients caita poder dirigida al Gerente General, de
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conformidad con el Reglamento sobre Juntas Generales de Socios vy
Accionistas. Sin perjuicio de lo sefialado, no podran ser representantes

convencionales de los accionistas, los administradores y los comisarios de la
Companiia.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO: Atribuciones.- Son atribuciones de la Junta
General de Accionistas las siguientes: a) Designar y remover de conformidad
con la Ley y este Estatuto, a los Directores, al Gerente General y al Gerente
Subrogante, quienes duraran cinco (5) aftos en sus funciones pudiendo ser
reelegidos, y fijar su retribucién; b) Nombrar y remover a los Comisarios de la
Compantia, y fijar sus remuneraciones; ¢) Conacer y resolver sobre el Informe
Anual del Gerente General; asi como los Estados Financieros anuales vy
resolver sobre el reparto de beneficios sociales; d) Conocer y resolver los
informes que presente a su consideracién el Directorio; e) Resolver la emisidn
de partes beneficiarias y de obligaciones; f) Resclver sobre el aumento o
disminucidn del capital social,; la constitucion de reservas especiales o
facultativas; la amortizacién de acciones, la fusién, la transformacién, disolucion
y liquidacidn, y, en general, acordar todas las reformas al contrato social y a los
Estatutos sociales; g) Disponer que se entablen las acciones correspondientes
en contra de los administradores y accionistas de la compadia, conforme a la
ley; h) Interpretar de modo obligatorio los presentes Estatutos, i) Designar
Auditor Externo y disponer su contratacién, de conformidad con la Ley y
Reglamentos sobre la materia; j) Determinar fos montos o cuantias hasta los
cuales puede suscribir actos y contratos a nombre de la Compania el Gerente
General, sin autorizacién del Directorio o de la Junta General de Accionistas,; k}

Ejercer las demas atribuciones que segun la ley y los Estatutos no estan
contemplados para otra autoridad,

ARTICULO DECIMO OCTAVO: Juntas Ordinarias.- Las Juntas Generales
Ordinarias se reuniran, por o menos una vez al ano en el domicilio principal de
la compaidiia, dentro de los tres meses posteriores a 1a finalizacion del ejercicio
econamico, y le compete prioritariamente considerar los siguientes asuntos: a}
Conocer las cuentas, el balance, el estado de pérdidas y ganancias, los
informes que le presentaran el Gerente General y el Comisario acerca de los
negocios sociales, y dictar su resolucidn. No podran aprobarse ni el balance ni
fas cuentas si no hubiesen sido precedidas por informe del Comisario; b)
Conccer los informes de auditoria externa en los casos que proceda; c)
Designar a los comisarios y Fijar su retribucién y de los funcionarios cuyo
nombramiento le compete, de conformidad con la Ley; d} Resolver acerca de la
distribucion de los beneficios sociales; e) Conocer y resolver sobre el informe
que presente el Gerente General, f) Considerar cualquier ofro asunto
puntualizado en el orden del dla, de acuerdo a la convocatoria, y resolver al
respecto. La Junta General Ordinaria podra deliberar sobre la suspensién y

remocion de los administradores, aun cuando el asunto no figure en el orden
del dia.

ARTICULO DECIMO NOVENO.- Juntas Extraordinarias.-
Generales Extraordinarias se reuniran en cualquier época del,

Las {}mtas
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salvo lo prescrito en el articulo Doscientos Treinta y Ocho de’la l;'ey" de - -
Comparilas y el articulo Vigésimo Tercero de los presentes estatutos. j - E

ARTICULO VIGESIMO.- Presidencia y Secretarfa.- Actuardn coma
Presidente de la Junta General, el Presidente del Directoric y como Secretario
el Secretario del Directorio y, a faita de cualquiera de ellos, la persona que la
misma Junta General designare para el efecto.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- Convocatoria.- Las Juntas Generales

Ordinarias y Extraordinarias seran convocadas por el Gerente General 0 por el
Presidente del Directorio. En caso de urgencia podran ser convocadas por el
Comisario. El o los accionistas que representen por lo menos el veinte y cinco
por ciento (25%) del capital social podran pedir por escrito, en cualquier tiempo,
al Gerente General o al Presidente del Directorio, la convocatoria a una Junta
General de accionistas para tratar de los asuntos que indiquen en su peticién.
Si este pedido fuere rechazado o no se hiciere la convocatoria dentro del plazo
de quince dias contados desde ef recibo de la peficion, se estara a lo dispuesto
en el Articulo Doscientos Trece de la Ley de Companias. La Junta General sea
Ordinaria o Extraordinaria, serd convocada por la prensa, en uno de los
periddicos de mayor circulacidn en el domicilio principal de la compafiia, con
ocho (B) dias de anticipacién, por lo menos, al fijado para la reunién, de
acuerdo con la Ley, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo Décimo Cuarto
de los estatutos. La convocatoria debera sefialar lugar, dia, hora y objeto de la
reunidén. Los Comisarios seran especial e individualmente convocados a las
Junias Generales con la mencion correspondiente que deberd hacerse en el
aviso de prensa que contenga la convocatoria a los accionistas vy
adicionalmente por nota escrita. Para aquellos accionistas que asi lo hubieren
solicitado previamente por escrito, e indicando a sus respectivas direcciones, la

convocatoria a Junta General debera hacerse ademds, mediante

comunicaciones, cartas o fax y/o por correo electrénico.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- Quérum de Instalacion.- a) La Junta -
General no podra considerarse constituida para deliberar en:. primé'r'aﬁ:f,
convocatoria si no esta representada, por los concurrentes a ella, por lo menos.*
la mitad del capital pagado. Si la Junta General no pudiere reunirse en primera

convocatoria por falta de qudrum, se procedera a una segunda convocatoria, la
que no podra demorarse mas de treinta dias de la fecha fijada por la primera
reunion; b) Las Juntas Generales se reuniran en segunda convocatoria, con el
numero de accionistas presentes y se expresara asl en la convocatoria que se
haga. En la segunda convocatoria no podra modificarse el objeto de la primera

convocatoria; ¢} Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda

acordar validamente el aumento o disminucién del capital, |a transformacién, la
fusidn, escision, la disolucién anticipada de la Compaiiia, la reactivacion, la
convalidacion y en general cualquier modificacién de los estatutos, en primera
convocatoria, se requerird un quorum de instalacién de por lo menos la mitad
del capital pagado, en segunda convocatoria bastard la representacion de la
tercera parle del capital pagado y en tercera convocatoria se reunird con los

accionistas presantes, de conformidad con lo dispuesto en el artlculo

doscientos cuarenta de !a Ley de Comparniias. d} Para los asuntos sefialados
en el literal ¢) del presents articulo estatutario, se requerira que la resolucién
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sea adoptada por un porcentaje que represente al menos el setenta y cinco por
ciento (75%) de votos del capital pagado concurrente a la Junta; e) Para ia
verificacion del quérum e instalacion de la junta, no se esperara mas de una
hora desde la prevista en la convocatornia.-

ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Juntas Universales.- No obstante lo
establecido en los articulos anteriores, la Junta General se entenderd
convocada y quedara validamente constituida, en cualquier liempo y en
cualquier fugar del territorio nacional, para tratar de cualquier asunto, siempre
que esté presente la totalidad del capital pagado y los asistentes acepten por
unammidad 1a celebracion de la Junta. Sin embargo, cualquiera de los
asistentes puede oponerse a la discusién de los asuntos sobre los cuales no se
considere suficientemente informado. En el caso previstc en este articulo,

{odos los accionistas o quienes los representen, deberan suscribir el acta, bajo
sancién de nulidad.

ARTICULO VIGESIMO CUARTO: Mayoria.- Las resoluciones validamente
adoptadas en su seno, obligan aun a los ausenies o disidentes, salvo el
derecho de oposicion en los términos de la Ley de Compariias Las decisiones
de las Juntas Gererales seran tomadas por mayoria de voltos del capital
pagado concurrente a la Junta, salvo las excepciones previstas en la Ley y los

Estatutos, Los votos en blanco y las abstenciones se sumaran a la mayoria
numerica.

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Actas.- Las actas de las Juntas Generales

se llevaran en hojas mdviles escritas a maquina o computadora, en el anverso

y reverso, que deberdn ser foliadas con numeracién continua y sucesiva,
firmadas por el Presidente de la Junta y el Secretario y rubricadas sus péaginas
una por una por el Secretario. Se abrird un expediente por cada Junta General,
en el que se insertaran copia certificada por el Secretario del Acta

correspandiente y los documentes que fueron objeto de analisis y discusion en
fa Junta General.

CAPITULO CUARTO.- DE LA ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE
LA SOCIEDAD.-

ARTICULO VIGESIMO  SEXTO: Administracién y Representacion.- La
Sociedad serd administrada por el Gerente General, de conformidad con la

Ley y este Estatuto. La representacidn legal, judicial y extrajudicial, la ejercera
el Gerente General.

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: EI Directorio.- Conformacién.- El
Directorio es el dérgano colegiado a cargo de la alta direccién de la sociedad.
Tendra su sede en la ciudad de Quito, pero podra sesionar ordinaria o
extraordinariamente en cualquier ciudad del Pals o del extranjero, de

conformidad con las normas y requisitos previstos en este Estatuto. Lo «:\?’g’@,\

tres Directores designados por la Junta General de /ﬂxcctomstasf,,‘fs ienes
tendran sus respectivos suplentes, que actuaran Unicamente en ausencid ie
respectivo titular. De entre los Directores Principales, al momegto dé a

designacion, la Junta General de Accionistas designard al Presiden t\
:\’»_ DR(RE! v}’(“
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Directorio. Integrara este Cuerpo Colegiado, también el Gerente General, con
vOzZ pero sin voto.

Los Directores permaneceran en sus cargos hasta ser legalmente
reemplazados. El cargo de Director es indelegable y puede quedar vacante por
fallecimiento, renuncia, remocién o por alguna causal de impedimento prevista
en la Ley. Ante la falta definitiva de un Director, la Junta General de Accionistas
procederd a la designacion de su reemplazo. El nuevo miembro durara en sus
funciones el tiempo que le faltaba al reemplazado para cumplir los cinco arios.

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: Requisitos para ser Director.- Para ser
designado Director, se requiere tener titulo universitario otorgado por una
Universidad o Escuela Politécnica del pais o del exterior; no estar incurso en
jas inhabilidades sefialadas en este Estatuto y tener experiencia de al menos
cinco aftos en areas afines al sector eléctrico o en administracion de empresas
o haber ejercido posiciones directivas o ejecutivas en organizaciones publicas ©
privadas, o en el Sector Electrico. independientemente del tiempo para el cual

son designados, su permanencia en el cargo estara ligada a la evaluacién en el
desempenio de sus obligaciones.

ARTICULO VIGESIMO NOVENO: Responsabilidad de los Directores.-
Ademds de lo dispuestc en la Ley de Compafias, los Directores son
responsables solidaria e ilimitadamente, frente a la compariia, sus accionistas y
terceros, en los siguientes casos: a} Por incumplimiento o violacién de leyes,
Estatutos, reglamentos o resoluciones de ias Juntas Generales de Accionistas,
vélidamente adoptadas. b) Por daftos que fueren consecuencia de dolo, fraude,
culpa grave o abuso de facultades.- La accidn de responsabilidad no alcanza a

fos Directores disidentes que hubjeren hecho constar su disidencia en la
correspondiente acta.

ARTICULO TRIGESIMO: Presidente y Secretario del Directorio.- Presidira
las sesiones el Presidente del Directorio y actuard como Secretario del
Directorio, el Secretario designado por el Directorio. A falta del Presidente del
Directorio, ejercera la Presidencia la persona que el propio Directorio designe;
y. a falta del Secretario, se designara un Secretario Ad-Hoc.

ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO: Reuniones y  Convocatoria.- El
Directorio sesionard por o menos una vez cada treinta dias y cuando sea
convocado. Se reunird en el domicilio principal de la comparila, 0 en cualquier
otro lugar, dentro o fuera del Pais. También podran reunirse por medios
tecnoldgicos adecuados, tales como videoconferencias ¢ reuniones en linea.
La convocataria a sesiones del Directorio sera hecha por el Presidente del
Directorio, mediante comunicacién escrita remitida por correo convencional,
servicios de mensajeria, fax o correo electrdnico a cada uno de sus miembros,
con por lo menos veinticuatro horas de anticipacién. A la convocatoria se
adjuntaran copia de los documentos o asuntos que consten en el Orden del
Dia. lgualmente, das Directores podran solicitar al Presidente del Directorio que

convogue a sesién, quien deberd efectuar tal convocatoria en el plazo méaximo
de setenta y dos horas de recibida 1a peticion,

‘ ;a LY 4 ”y
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ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO: Reuniones sin convocatoria.- El
Directorio podra sesionar en cualquier tiempo y lugar, dentro o fuera del pals,
sin convocatoria previa, siempre y cuando estén presentes todes sus miembras
y acepten por unanimidad instalarse en sesién y el Orden del Dia a tratar. En
cualguier caso, las resoluciones que se adopten deben reducirse a un acta,
suscrita por todos los presentes, quienes podran firmar una copia separada del
documento. Los originales de estos documentos, con tas firmas autdgrafas, se
incorporaran al Libro de Actas de Directorio

ARTICULO TRIGESIMO TERCERQ: Quérum y Resoluciones.- El quérum
para que el Directorio pueda sesionar, sera de dos de sus miembros con
derecho a voto, de los cuales, necesariamente uno debera ser el Presidente.
Cuando sesione sin convocatoria previa, se requerira la presencia de la
totalidad de sus miembros con derecho a voto.

Las resoluciones del Directorio se adoptaran por mayoria absoluta de votes,
entendiéndose como tal dos votos en el mismo sentido.

Los votos deberan ser a favor o en contra de la mocidn puesta a consideracion.

ARTICULO TRIGESIMO CUARTO: Resoluciones Ad Referéndum.- El
Directorio podra adoptar rescluciones adn cuando no se haya realizado una
sesién formal; siempre gue las resoluciones por ellos adoptadas consten en un
documento debidamente firmado por cada uno de los Directores, quenes
podran firmar una copia separada del documento. Los originales de estos

documentos, con las firmas autdgrafas, se incorporaran al Libro de Aclas de
Directorio

ARTICULO TRIGESIMO QUINTO: Actas y Expediente.- Las sesicnes vy
acuerdos del Directorio deben ser consignados en actas que se llevaran en
hojas méviles escritas @ maquina o computadora, en el anverso y reverso, que
deberan ser foliadas con numeracién continua y sucesiva, firmadas por el
Presidente y el Secretario y rubricadas sus péaginas una por una por el
Secretario. Se formara un expediente al que se incarporard copia certificada

por el Secretario del Acta correspondiente y los documentos que fueron objeto
de andlisis y discusion en el Directorio.

ARTICULO TRIGESIMO SEXTO: Atribuciones y Deberes del Directorio.-
Son atribuciones y deberes del Directorio, las siguientes: a) Establecer las
politicas y metas de la Empresa, en consonancia con las paoliticas nacionales y
el Plan Nacional de Desarrollo y evaluar su cumplimiento; b) Aprobar el Plan
Estratégico y el Plan de Negocios de la Empresa y evaluar su ejecucion; ¢}
Aprobar y maodificar el Presupuesto General de la Empresa y evaluar su
gjecucidn, d) Elegir y remover al Auditor, quién durara cinco (58) afos en sus
funciones pudiendo ser removido en cualquier momento; e} Aprobar el plan
anual del Auditor y evaluar su cumplimiento; f} Aprobar la estructura de la
empresa, y {os organicos funcionales; g) Aprobar la creacion de Gerencias
Regionales, y/o Unidades de Negocio, h) Definir ias normas e indicad gﬁ“
gestion, las metas y objetivos para la elaboracién y ejecucién de los ;ﬂaﬂ ‘(’

proyectos previstos en el Plan de Negocics y Plan Estratégico de la Empre sa~ 3‘;

Reglamentar su propio funcicnamento, y el de la Unidad de Auditori /‘( r»

conformidad con las disposiciones prewistas en la Ley y este Estatxetm* 5)‘
,~/ o JR wfmu‘;(‘ﬁvrr“
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Sesionar por lo menos una vez cada treinta dias y cuando sea convocado o se
reina de conformidad con el presente Estatuto; k) Decidir acerca de la
continuacidn, desistimiento © transaccién en procesos judiciales de
conformidad con los montos establecidos por la Junta General de Accionistas;
1) Examinar los libros y documentos contables de la Sociedad; m) Someter a
consideracién de la Junta General de accionistas, los informes de la
administracion, los estados financieros anuales y los informes de los
Comisarios, asi como el informe del Auditor Externo; n) Auterizar al Gerente
General, la contratacién de empréstitos en moneda local o extranjera en la
Republica del Ecuador o en el exterior, cuando el monto sea igual o superior al
cinco por cienta (5%) de!l patrimonio neto de la Compania; cuando el monto
supere el diez por ciento (10%) de dicho palrimonio, se requerird
adicionalmente, la autorizacién de la Junta General de Accionistas; o) Cumplir
y hacer cumplir la Ley, el Estatuto y las resoluciones de la Junta General de
Accionistas; y, p) Ejercer todas las atribuciones que sin estar expresamente
determinadas en los numerales anteriores, le estén atribuidas implicitamente
para cumplir su funcion y no estén reservadas a la Junta General de

Accionistas o0 a otro 6érgano o administrador, de conformidad con la Ley y este
Estatuto

ARTICULO TRIGESIMO SEPTIMO: Del Gerente General.- El Gerente
General sera designado por la Junta General de Accionistas por un perfodo de
cinco (5) afios. Ejercera la representacién legal, judicial y extrajudicial de la
empresa y sera en consecuencia el responsable directo de la gestion
empresarial, administrativa, economica, financiera, comercial, técnica vy
operativa de la compadlia.- Deberd dedicarse en forma exclusiva y a tiempo
completo a las labores inherentes a su cargo.

ARTICULO TRIGESIMO OCTAVO: Requisitos para ser Gerente General.-
Para ser designado Gerente General, se requiere tener titulo universitario
otorgado por una Universidad o Escuela Politécnica del pais o del exterior; no
estar incurso en las inhabilidades sefialadas en este Estatuto y tener
experiencia de al menos cinco afos en dreas afines al sector eléctrico o en
administracion de empresas ¢ haber ejercido posiciones directivas o ejecutivas
en organizaciones publicas o privadas, o en e} Sector Eléctrico. Puede ser
reelegido indefinidamente o removido en cualquier tiempo por la Junta General
de Accionistas e independientemente del iempo para el cual es designado, su

permanencia en el cargo estara ligada a la evaluacién en el desempeno de sus
obligaciones.

ARTICULO TRIGESIMO NOVENO: Gestiones del Gerente General que
requieren la autorizacién previa de la Junta General de Accionistas.- Las
siguientes gestiones dul Gerente General deberdn contar con la aprobacién
previa de la Junta Genearal de Accionistas: Uno. La enajenacién o gravamen de
bienes muebles o inmuubles de la Compafiia que tengan un valor de mercado
superior al diez por ciento (10%) del activo fijo de la Compariia o al veinte por
ciento (20%) en operaciones agregadas en un mismo ejercicio. Dos. La
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concertacion de cualquier tipo de operacién con una misma persona natural o
juridica cuyo monto, aisladamente o en conjunto en un solo ejercicio, supere el
veinte por ciento (20%) de los ingresos brutos de !a Compania, ajustados por la
inflacién, obtenidos en ei ejercicio anterior. Tres. La celebracion de contratos o
la realizaciéon de cualquier tipo de operacién con los accionistas titulares del
uno por ciento {(1%) o mds del capital suscrito, o sus filiales o subsidiarias,
cuando el monto en una scla operacién supere el cinco por ciento (5%) de los
ingresos brutos de la Compania (ajustados por inflacién) obtenidos en el
eiercicic anterior, o conjuntamente en un solo ejercicio el diez por ciento (10%)
de los ingresos brutos de la Companias (ajustados por la inflacion) obtenidos
en el gjercicio anterior. Para efectos de este numeral tres, se entendera como
filial 0 subsidiaria o la persona que, directa o indirectamente a través de uno o
mas intermediarios, controla, es controlada por, ¢ esta bajo control comuan de
dichos accionistas. Cuatro. La preparacion de los reglamentos de colocacién
de accionistas de la Compafia. Cinco. La contratacion de empréstitos en
moneda local o extranjera, en la Republica de Ecuador o en el exterior, por una
suma equivalente o superior al diez por ciento (10%) del patrimonio neto de la
Compania. Seis. El desistimiento de Procesos Administrativos, Judiciales o
arbitrales en los que la Compa#nia actue como demandante o demandado, o la
transaccién o conciliacion en dichos procesos, cuando la suma involucrada
exceda el equivalente al uno (1%) cel patrimonio neto de la Compania Siete.
La celebracion de todo otro acto o contrato por parte de la Compania por una
suma equivalente o superior at veinte por ciento (20%) de su patrimonio neto.

ARTICULO CUADRAGESIMO: Atribuciones y Deberes del Gerente
General.- El Gerente General tendra los siguientes deberes y atribuciones: a)
Representar legal, judicial y extrajudicialmente a la compahpia, con la facuitad
de demandar, continuar los juicios ante cualquier autcridad, con poder
suficiente y de conformidad con lo dispuesto en este Estatuto, para desistir,
admitir desistimientos, transigir, someter cuestiones de arbitraje; hacer uso de
todos los grados e instancias administrativas, judiciales, extrajudiciales vy
arbitrales y para todos los casos en que las leyes requieran poderes
especiales, seran suficientes las facultades que le confiere el presente
Estatuto, sin que la falta de enunciacién expresa signifique limitacién a su
representacién; b} Dirigir y administrar los negocios y actividades de la
Compafia, con las més amplias facultades para ejecutar todos los actos,
contratos y operaciones conducentes al logro del objeto y fines de la Sociedad;
c) Velar por la eficiencia empresarial e informar al Directorio sobre los
resultados de la gestion, de aplicacién de las politicas y de los resultados de los
planes, proyectos y presupuesto, en ejecucion ¢ ya ejecutados,; d) Preparar los
Planes de Negocios y el Presupuesto de la Compafiia y presentarlos al
Directorio para su aprobacion, e) Suscribir los titulos de acciones o certificados
provisionales de; f) Mantener bajo su custodia Ios libros sociales; g) Cuidar la
ejecucidon y cumplimiento de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas y el Directorio; h) Poner a consideracién del Directorio politicas y
estrategias para la administracion financiera, presupuestaria, de gasig.y de

inversién que aseguren la disponibilidad de los recursos y la rentabitifad! 4 -
Gestionar y obtener préstamos y financiamiento dentro del giro y parg. el -

desarrollo de la actividad social, ya sea a instituciones bancarias o finanigleras
nacionales o extranjeras, gobiernos, organismos bilaterales o muftifatéfé‘!es,
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sujetdndose a la normativa aplicable a cada caso y otorgar ¢ requerir garantias
personales o reales, prendarias, ‘hipotecarias o fiduciarias, dentro de fo
astablecida en este Estatuto, j) Realizar todo género de aperaciones bancarias,
abrir y cerrar cuentas en bancos del Pais y del exterior, asi como también girar,
endosar, novar, renovar, cobrar letras de cambio, vales, pagarés y demas
documentos mercantiles y de crédito, hacer depésitos en ellas; retirar parte o ja
totatidad de dichos depdsitos, mediante cheques, libranzas, ¢rdenes de pago;
soficitar y obtener garantias, créditos en cuenta corriente, sobregiros y pélizas
de seguros, k) Administrar y gestionar todos los negocios de la Compaiia de
conformidad con las facultades que provengan de 1a Ley de Compadias y estos
Estatutos, pudiendo en consecuencia aceptar y endosar, documentos de
crédito, tales como pagarés y letras de cambio; I} Comprar, vender, permutar,
alquilar, arrendar, donar, ceder, constituir, aceptar y transferir prendas,
hipotecas, fideicomisos y todo derecho real de garantia, dentro de los limites
determinados en esie Estatuto, o por la Junta General de Accionistas; m)
Suscribir documentos de Aduana y en general toda clase de documentos, actos
y contrates en que la Compaitia lenga interés o sea parte; n) Importar,
exportar, comprar ioda clase de materias primas, materiales, equipos,
sistemas, implementos y todos los demas objetos necesarios para el giro del
negocio de la Compadia, i) Delegar, de conformidad con la Ley el
cumplimiento de una o mds de sus atribuciones, mediante el otorgamiento de
poderes especiales para uno o varios negocios sociales y de procuracion
judicial sin autorizacidn de la Junta General y conferir poderes generales,
previa autorizacidn de la Junta General, o) Presentar a consideracién del
Directoric y aprobacion de la Junta General de accionistas, los informes de la
administracion, los estados financieros anuales p) Conocer y resolver sobre los
informes de los Gerentes de Unidades de Negocio; q) Nombrar y remover a Jos
altos ejecutivos de la compariia y al recurso humano cuya designacién no sea
de competencia del Directorio; y, fijar su remuneracién; r) Expedir y reformar
los Reglamentos Generales de [a Compafiia; y, s) Todas las demas
atribuciones que sin estar expresamente determinadas en los anteriores incisos
le estén atribuidas implicitamente para poder cumplir con las funciones que le
estan encomendadas y las demas que la Ley, Reglamentos, Estatute Social y

Resoluciones que los érganos de fa Compania le asignen o le competan como
administrador o representante legal.

ARTICULO CUADRAGESIMO PRIMERO: Gerentes Regionales y/o de
Unidades de Negocios.- Las Regiones y/o Unidades de Negocios actuardn de
manera desconcentrada a través de la gestion de un Gerente , designado por
el Gerente General, quien evaluard trimestraimente {a gestidn, el cumplimiento
de objetivos, planes de negocios, presupuestos operativos, cuya ejecucién e
implementacién le competa al Gerente de la Regional y/g Unidad de Negocia; y
que cumplira, bajo su responsabilidad las siguientes atribuciones: a) Cumplir y
hacer cumplir las disposiciones emitidas por el Gerente General, b} Ejecutar el
Plan Operativo y el presupuesto operativo de 1a respectiva Regional y/o Unidad
de Negocio de conformidad con las directrices del Gerente General; ¢} Operar
y mantener ias centrales eléctricas, estaciones, subestaciones y lineas de
transmisidn, y comercializar ta energfa eléctrica dentro de su jurisdiccién; d)
Administrar 1a Regional y/o Unidad de Negocio, velar por su eficiencia

12
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empresarial e informar al Gerente General sobre os resultados de ia gestion en
su Regional y/o Unidad de Negocio, de aplicacién de las politicas y de los
resultados de los planes y proyectos en ejecucién o ya ejecutados, dentro de
los limites establecidos por el Gerente General, e} Suscribir los convenios y
contratos de de conformidad con los montos de atribucién aprobados por el
Gerente General para la respectiva Regional y/o Unidad de Negocio, excepto
los contratos laborales y de prestacidn de servicios profesionales, salvo
delegacion escrita expresa del Gerente General, f) Consolidar fa informacién de
la gestidn de la Regional y/o Unidad de Negocio para la respectiva rendicion de
cuentas ante el Gerente General; y, g} Las demads que le asigne el Gerente
General de fa Empresa. El poder conferido a los Gerentes Regionales y/o de
las Unidades de Negocios podra ser revocado en cualquier momento y por
cualquier motivo por el Gerente General.

ARTICULO CUADRAGESIMO SEGUNDO: De la Integracién Administrativa
y Operacional.- La Empresa serd aaministrada por procesos, medida por
resultados de gestion, y tendra un sistema integrado de presupuesto, lesoreria

y contabilidad general y de coslos, y un sistema integrado de soporte al
negocio.

La estructura corganica empresarial constara en el organigrama respectivo
aprobado por el Directorio. Los niveles, jerarquias, cargoes, denominaciones,

atribuciones y responsabilidades se sujetaran a la reglamentacion interna de la
Comparfia.

CAPITULO QUINTOQ.- DISPOSICIONES COMUNES A LOS
ADMINISTRADORES.-

ARTICULO CUADRAGESIMO TERCERO: Responsabilidad.- Quienes
integren los 6rganos de administracion, incluidos los Gerentes Regionales y/o
de las Unidades de Negocios, serdn considerados mandatarios y deben ceflir
su gestion a la Ley; y, seran civil y penalmente responsables por los actos,
contratos, fraudes o abusos que se realicen o cometan a nombre de la
Compania, sin perjuicio del derecho de repeticion a que hubiere lugar, de
acuerdo con la Ley. Ademas de lo dispuesto en la Ley de Compadias, son
responsables solidaria e ilimitadamente, frente a la compania, sus accionistas y
terceros, en los siguientes casos: a) Por incumplimiento o violacion de leyes,
Estatutos, reglamentos o resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas,
validamente adoptadas. b} Por dafios que fueren consecuencia de dolo, fraude,
culpa grave, negligencia comprobada o abuso de facultades.- La accion de
responsabilidad no alcanza a los Directores disidentes que hubieren hecho
constar su disidencia en la correspondiente acta;

ARTICULO CUADRAGESIMO CUARTO: Inhabilidades y Caugas—da
Remocién.- No podran ser designados Directores, Gerente Gégawf:‘“ﬁw”;-;
Gerentes de Unidades de Negocios, quienes al momento de su designaciap, se “¢ AN
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mandatarios, abogados, auditores internos y externos, accionistas, directivos,
asesares, empleados de personas naturales o juridicas privadas, sociedades
de hecho o asociaciones que éstas constituyan bajo cualquier forma, que
tengan negocios con la Compafia con respecto de los cuales se deduzca un
avidente conflicto de intereses; de igual manera a quienes hayan ejercido u
ostentado hasta dos afios atrds, la calidad de representante legal, socio o
accionista de una Comparnia con la que se evidencie conflicto de intereses.

Dos) Tener suscritos contratos vigentes con la Compaiiia, distintos a los de
prastacion de los servicios que la Compafiia provee;

Tres) Encontrarse litigando en calidad de procuradores judiciales, abogados
patrocinadores o parte interesada contra ta Compariia o estar sujetos a accidén
social de responsabilidad iniciada por la Compaiiia,

Cuatro) Haber sido judicialmente declarados insolventes o interdictos;
Cinco) Encontrarse inhabilitados en el Registro Unico de Proveedores RUP; y,

Seis} No podréan ser designados Gerentes Regionales y/o de las Unidades de
Negocios, los conyuges de los Directores, Comisarios, del Auditor o del
Gerente General y las personas que se encuentren en relacién de parentesco

hasta el cuarto grado de consanguinidad y segundo grado de afinidad con los
funcionarios mencionados.

En caso de que se hubiere designado a una persona para cualquiera de los
cargos referidos en el presente articulo, que haya incurrido o incurra en
cualquiera de las inhabilidades anteriormente sefaladas, debera ser
inmediatamente removido de sus funciones, por el drgano nominador.

ARTICULO CUADRAGESIMO QUINTO: Prohibiciones.- Esta prohibido a los
Directores, Gerente General, Gerentes Regionales y Gerentes de Unidades de
Negocios, hacer, por cuenta de la Compania, operaciones ajenas a su objeto,

asi como negociar o contratar por cuenta propia, directa o indirectamente, con
la Companifa, de conformidad con la Ley.

ARTICULO CUADRAGESIMO SEXTO: Extincién de Responsabilidad.- La
responsabilidad de los administradores frente a la Compariia quedard
extinguida: Uno) Por aprobacion del balance y sus anexas por la Junta General
de Accionistas, excepto cuando: a) Se lo hubiere aprobado en virtud de datos
no veridicos, y, b) Si hubiere acuerdo expresa de reservar o ejercer la accion
de responsabilidad, Dos) Cuando hubieren procedido en cumplimiento de
acuerdos de la Junta General de Accionistas, a menos que tales acuerdos
fueren notoriamente ilegales, Tres) Por aprobacién de la gestion, o por
renuncia expresa a la accion, o por transaccidn acordada por 1a Junta General
de Accionistas, y, Cuatro) |.a responsabilidad de los administradores por actos
u omisiones no s8 extiande a aquellos que, estando exentos de culpa, hubieren
hecho constar su inconformidad en el plazo de diez dias a contarse desde la

fecha en que conocieron de la resolucién y dieron noticia inmediata a los
comisarios.
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ARTICULO CUADRAGESIMO SEPTIMO: Subrogacién.- En caso de
ausencia, incapacidad o impedimento, temporal o definitvo del Gerente
General, sera reemplazado por el Gerente Subrogante con todos sus deberes y
atribuciones, quien sera designado de entre los Directores Principales, por la
Junta General de Accionistas.

CAPITULO SEXTO.- DEL EJERCICIO ECONOMICO, BENEFICIOS,
RESERVAS, FISCALIZACION Y LIQUIDACION.-

ARTICULO CUADRAGESIMO OCTAVQ: Ejercicio Econémico.- E! ejercicio
econdmico de la sociedad terminara el treinta y uno (31) de diciembre de cada
afo, salvo disposicién legal en contrario.

ARTICULO CUADRAGESIMO NOVENO: Fondo de reserva.- La Compariia
de acuerdo con la ley, formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por
lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital social; para lo cual,
segregara de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicic econdmico,

un diez por ciento {10%). La Junta podra resolver sobre {a creacion de reservas
facultativas, determinando su monto y finalidad.

ARTICULO QUINCUAGESIMO: Utilidades.- El reparto de utilidades se
realizara de acuerdo con lo dispuesto por el Ordenamiento Juridico vigente. En
virtud de que todas las acciones de la sociedad son ordinarias y no existen
preferidas, los beneficios repartidcs a cada accionista estardn en proporcién
directa al valor pagadec de sus acciones

ARTICULO QUINCUAGESIMO PRIMERO: Fiscalizacion y Comisarios.- La |

Junta General designard, de conformidad con la Ley de Compadias, por el
periodo de un ano, un comisario principal y otro suplente, quienes deberan
tener amplia experiencia en auditoria en este tipo de compadias. Los
Comusarios podran ser personas naturales o juridicas y tendran los deberes,
atribuciones y responsabilidades sefialados en el articulo doscientos setenta y
cuatro y siguientes de 1a Ley de Companias y aquellos que les fije la Junta
General. No podran ser comisarios. Uno) Las personas que estan inhabilitadas
para el ejercicio del comercio; Dos) Los empleados de la compaiia y las
personas que reciban retribuciones, a cualquier titulo, de la misma o de otras
companias en que la compania tenga acciones o participacicnes de cualquier
otra naturaleza, salvo los accionistas y tenedares de las partes beneficiarias;
Tres) Los cényuges de los administradores y quienes estén con respecto a los
administradores ¢ Director dentro del cuarto grado civil de consanguinidad o
segunde de afinidad; Cuatro) las personas dependientes de los

administradores; y, Cinco) Las personas que no tuvieren su domicilio dentro
del palis.

/
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ARTICULO QUINCUAGESIMO SEGUNDO: De la Unidad de Audnnri\é Y

Companiia tendra un Auditor designado por el Directario. Para ser Ahdxt
requiere tener titulo universitario otorgado por una Universidad p Esf
Politécnica del pais o del exterior, no estar incurso en las inkhabfid:
sgﬁaladas en este Estatuto y tener experiencia de al menos Cinco,,;

G



[

actividades de auditoria y control o haber ejercido posiciones similares en
organizaciones publicas o privadas, o en el Sector de Eléctrico. Durard cinco
(5) afios en el ejercicio de su cargo, pudiendo ser removido en cualquier
momento, y tendra las siguientes funciones: Uno) Someter a consideracion del
Directorio el Plan Anual de Auditoria y los correspondientes informes; Dos)
Examinar y evaluar en forma recurrente y posterior las transacciones y
operaciones financieras y administrativas de la Compariia; Tres) Verificar las
transacciones, registros, informe y estados financieros correspondientes al
periodo examinado, Cuatro) Determinar el cumplimiento de las disposiciones
legales y reglamentarias, politicas de la Compafia y demas normas aplicables.
Cinco) Revisar y evaluar el control interno financiero; Seis) Revisar y evaluar la
eficiencia, efectividad y economia con que se han utilizado los recursos
humanos, materiales y financieros; Siete} Revisar y evaluar los resultados de

las operaciones programadas a fin de determinar si se han alcanzado las
metas propuestas.

CAPITULO SEPTIMO.- DISPOSICIONES FINALES.-

ARTICULO QUINCUAGESIMO TERCERO: Disolucion y Liquidacion.- La
- comparifa se disuelve por las causas establecidas en la Ley de Compadiias y
por el acuerdo validamente adoptado en la Junta General de Accionistas- En
caso de disolucidn y liquidacién de la compafifa, salvo resolucién en contrario
de la Junta General de Accionistas, actuard como liguidador el Gerente

General. En lo atinente a la disolucién y liquidacidn, se estard a lo previsto en la
Ley de Compafdias.

ARTICULO QUINCUAGESIMO CUARTO: Aplicacion de la Ley.- En todo lo
que no estuviere previsto en los presentes Estatutos se sujetara a la Ley de
Compafiias en vigencia, y demas leyes de la Republica del Ecuador.

Certifico que el Estatuto que antecede es el aprobado por las Juntas
Generales de Accionistas de las compafilas: COMPANIA NACIONAL DE
TRANSMISION ELECTRICA TRANSELECTRIC SA., COMPARNIA DE
GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A., COMPANIA
DE GENERACION ELECTRICA AGOYAN, COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA PICHINCHA TERMOPICHINCHA C.A., COMPARIA DE
GENERACION TERMOELECTRICA TERMOESMERALDAS SA. Y
COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS

ELECTROGUAYAS S.A. celegr das el martes trece de enero de dos mil
nueve. T

A
Abg. Ci amilo Moraa Mariduefia
SECRETARIO UE LA JUNTA
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CONSIDERANDO:

Que el articulo 314 de la Carta Magna prescribe que es responsabilidad del Estado, la
provision de los servicios publicos de vialidad, infraestructuras portuarias y
aeroportuarias, energia eléctrica, entre otros;

Que el articulo 315 de fa  Constitucién de fa Reptblica del Ecuador, establece que el
Estado constituird empresas piblicas para la gestion de sectores estratégicos, la
prestacidn de servicios publicos, el aprovechamiento sustentable de recursos
naturales o de bienes piblicos y el desarroflo de otras actividades econdmicas;

Que el referido precepto constitucional dispone que las empresas publicas
funcionaran como sociedades de derecho publico, con personalidad juridica,
autonomia financiera, econdmica, administrativa y de gestién, con altos parémetros
de calidad y criterios empresariales, econémicos, sociales y ambientales;

Que la Ley Organica de Empresas Publicas fue publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 48 de 16 de octubre de 2009;

Que fa Disposicion Transitoria Segunda de la invocada ley, establece el
procedimiento de transformacion de las sociedades andnimas en las que e Estado, a
través de sus entidades y organismos sea accionista Unico, sefialando que dicha
transformacion debera cumplirse en un plazo maximo de noventa dias, contados a
partir de la expedicidn de la precitada Ley;

Que la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC S.A., se constituyé como sociedad
‘anénima mediante escritura pdblica de fusion de las empresas Hidropaute S.A.,
Hidroagoyan S.A., Electroguayas S.A., Termoesmeraldas S.A., Termopichincha S.A. y
Transelectric S.A., susctita el 13 de enero del 2009, ante el Dr. Remigio Poveda
Vargas, Notario Décimo Séptimo del Cantén Quito;

Que mediante Escritura Piblica autorizada por el Notario Titular Séptimo del cantdn
Guayaquil, abogado Eduardo Alberto Falquez Ayala, aprobada mediante Resolucién
No. 98-2-1-1-0002742 del Intendente de Compafiias de la ciudad de Guayaquii,
inscrita en el Registro Mercantil No. 15.552, y anotada bajo el ndmero 23.713 del
repertorio, del 5 de agosto de 1998, se constituyd la compafiia andnima denominada
Hidroeléctrica Nacional HIDRONACION S.A.; ‘

Que mediante Decreto Ejecutivo Nro. 57, publicado en el Regi%;ro Oficial Nrg. 40 de
5 de octubre de 2009, la Secretaria Nacional del Agua absorbe, via fusién, a la
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Comision de Estudios para éi Desarrollo de fa Cuenca del Rio Guayas-CEDEGE, con la
finalidad de transformarla en la Subsecretaria de Demarcacién Hidrogréfica del

Guayas;

Que el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, en representacion del Estado,
es el (inico accionista de la Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC S.A.;

Que la Secretaria Nacional del Agua, SENAGUA, en representac:on del Estado, es el
unico accionista de compafiia Hidroeléctrica Nacional HIDRONACION S.A.; v,

En ejercicio de las facultades y atribuciones que le confiere el articulo 147, numeral
5, de la Constitucién de la Repiblica del Ecuador, la Segunda Disposicidn Transitoria
de la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas, y el articulo 11, letra f), del Estatuto del
Régimen Juridico Administrativo de la Funcidn Ejecutiva,

DECRETA:

Articulo 1.- Créase la Empresa Plblica Estratégica CORPORACION ELECTRICA DEL
ECUADOR CELEC EP, como entidad de derecho publico, con personalidad juridica y
patrimonio propio, dotada de autonomia presupuestaria, financiera, econdmica,
administrativa y de gestion, con domicilio principal en el Distrito Metropolitano de
Quito, provincia de Pichincha.

Articulo 2.- El objeto de la Empresa Piblica Estratégica CORPORACION ELECTRICA
DEL ECUADOR CELEC EP, comprende lo siguiente:

1. La generacién, transmisidn, distribucién, comercializacién, importacién vy
exportacion de energia eléctrica, importacién y exportacion de energia eléctrica,
asi como la ampliacion del sistema eléctrico existente, para lo cual estd facultada
a realizar todas las actividades relacionadas con este objetivo;

2. La planificacién, disefio, instalacion, operacién y mantenimiento de sistemas no
incorporados al Sistema Nacional Interconectado, en zonas a las que no se
puede acceder o no resulte conveniente hacerlo mediante redes convencionales;

distribucidn, otras empresas de generacidn, grandes consumidores, exportado

3. Comprar, vender, intercambiar y comercializar energia con las empresas
r
e importadores;
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4. Comprar, vender y comercializar energia con los usuarios finales en las dreas
que, de acuerdo con la Ley que regula el sector eléctrico, le sean asignadas para
ejercer la actividad de distribucién y comercializacién de energia eléctrica;

5. Representar a personas naturales o juridicas, fabricantes, productores,
distribuidores, marcas, patentes modelos de utilidad, equipos y maquinarias, en
lineas o actividades iguales, afines o similares a las previstas en su objeto social;

6. Promocionar, invertir y crear empresas filiales, subsidiarias, consorcios, alianzas
estratégicas y nuevos emprendimientos para la realizacién de su objeto;

7. Asociarse con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, publicas,
mixtas o privadas, para ejecutar proyectos relacionados con su objeto social en
general, y participar .en asociaciones, institutos o grupos internacionales
dedicados al desarrollo o investigaciones cientificas o tecnolégicas en el campo
de la energia eléctrica; construccidn, disefio y operacién de obras o centrales de
energia eléctrica; o bien investigaciones cientificas o tecnoldgicas y de desarroilo
de procesos y sistemas y comercializarios.

8. Las demds actividades que de conformidad con el ordenamiento juridico del
Ecuador le competa al sector estratégico de energia eléctrica.

En general y para el cumplimiento de su objeto social, la empresa pliblica podra
realizar toda clase de acuerdos, convenios, actos o contratos administrativos, civiles,
-financieros, mercantiles, comerciales, laborales, industtiales, de propiedad intelectual
o de servicios, debiéndose sujetar a las normas juridicas especificas que regulen esos
actos juridicos y a las normas que rigen el giro del negocio de la empresa.

Articulo 3.- El capital inicial de CELEC EP, es la suma de las cuentas que conforman
el patrimonio registrado en los balances de las Compafifas: Corporacion Eléctrica del
Ecuador CELEC S.A. y de Hidroeléctrica Nacional Hidronacién S.A., cortado a la fecha
de expedicién de este Decreto Ejecutivo; v, los pasivos por componente de deuda
externa que al 16 de octubre de 2009 hayan registrado.

Articulo 4.- La Empresa P(blica Estratégica CORPORACION ELECTRICA DEL
ECUADOR CELEC EP, se subroga en los derechos y obligaciones|de las Compafiias
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CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC S.A. e Hidroeléctrica Nacional
Hidronacidén S.A., extinguidas por disposicién de la Ley Orgdnica de Empresas
Plblicas. Los activos, pasivos vy, en general, todos los bienes, derechos y obligaciones
de las sociedades anénimas extintas por disposicién legal, CELEC S.A. e Hidronacidn
S.A., se transfieren en forma total a la empresa publica que mediante este acto se
crea, CELEC EP,

Se exceptia el componente de deuda externa, conforme lo establece la Disposicidn
Transitoria Segunda, numerales 2.1.5 y 2.1.12, de la Ley Orgénica de Empresas
Plblicas.

El Superintendente de Compafifas, ordenara la cancelacién de la inscripcién de las
sociedades andnimas referidas en el respectivo Registro Mercantil del Cantdn
correspondiente a su constntucnon

Articulo 5.- De conformldad con lo sefialado en el articulo 7, de la Ley Organica de
Empresas Plblicas, el Directorio de la Empresa Publica Estratégica CORPORACION
ELECTRICA DEL ECUADOR, CELEC EP, queda constituido de la siguiente manera:

1. El Ministro o Ministra de Electricidad y Energia Renovable o su delegado o
delegada permanente, quien fo presidira;

2. El titular del organismo nacional de planificacion, o su delegado o delegada
permanente; v,

3. Un miembro designado por el sefior Presidente de la Republica, para este caso,
el ingeniero Medardo Cadena Mosquera.

Articulo 6 El Directorio de la Empresa Plblica Estratégica CORPORACION
ELECTRICA DEL ECUADOR, CELEC EP estructurard el estatuto organico de la
empresa y fos demas reglamentos internos que correspondan, en los que constaran
todos los aspectos necesarios para la gestion y operacion de la empresa.

Articulo 7.- En todo lo no previsto en este Decreto Ejecutivo sobre la administracion
y gestién de la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR, CELEC EP, ge estara a lo
dispuesto en la Ley Organica de Empresas Plblicas, su Reglamento iy las demas
disposiciones que conforme a éstos dicten el Directorio y el Gerente Gengtal.
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DISPOSICION FINAL.- Dé la ejecucidn del presente Decreto Ejecutivo, encirguese
al Ministro de Electricidad y Energia Renovable,

Ei presente Decreto Ejecutivo entrara en vigencia a partir de la presenta fecha, sin
perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial.

Dado en el Palacio Nacional, en San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, a 14
de enero de 2010

Rafael Correa Delgado

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA




