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A los Accionistas de HIDROAZOGUES S.A.

Hemos examinado el balance general de HIDROAZOGUES S.A. al 31 de Diciembre de
2011, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad, corresponde a los
administradores de la compaiiia. Esta responsabilidad incluye: cumpiir con los principios
de control interno, y, disefiar, implementar y mantener politicas de control intermo
adecuadas para evitar la presentacion de errores de importancia relativa, ya sea por
fraude o error; también es su responsabilidad la aplicacion de politicas contables
apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
empresa en base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una
certeza razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representaciéon errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de HIDROAZOGUES S.A. al
31 de Diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
aplicados sobre bases consistentes con el periodo anterior.

Sacdto Csociados C. [Adn.
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Socio - ente General
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HIDROAZOGUES S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2011
(en US dolares)

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo y equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar

Propiedad, planta y equipo
Costo, neto.

Cargos diferidos, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operacionales

Pasivo no corriente
Patrimonio

Capital social
Aportes del Gobiemo Central

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Total activo

Total pasivoy patrimohio

Notas

a 307.797,42
1.065,21_

5
6
7 12.899,58
8 900.665,00
9 1.252.278,80

(209.151,53)
159.719,07)
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HIDROAZOGUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2011
(en US délares)

Ingresos por transferencias
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales

Gastos de ventas

Gastos administrativos y generales
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Resultado de! ejercicio

Y

Las notas adjunias son perte integral de los estados financieros.

10

1"

(182.829,67)

(182.829,67)

23.289,82
(179,22)

23.110,60
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HIDROAZOGUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio terminado en Diciembre 31, 2011

(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido del Gobiemo Central
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo usado en las operaciones

Impuestos anticipados 2.477,36
Intereses ganados, neto 23.285,76

(158.905,12)

(158.905,12)

25.763,12

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
Ingresos no operacionales

Efectivo usado en:

Compra de activos fijos 4.176,07
Incremento de cargos diferidos 246.454,53
Gastos no operacionales 179,22

4,06

(250.809,82)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto proveniente de {(usado en) actividades de financiamiento
Aumento (disminucioén) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2010

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2011

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 6

691.745,18
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HIDROAZOGUES S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2011

{en US dolares)

Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Gasto por depreciaciones 8.223,18
Gastos no operacionales 179,22

Ajustes por:
Ingresos no operacionales

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacién
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Efectivo proveniente de las operaciones

Las notas adjuntas son partc integral de los estados financicros. 7

8.402,40

(4.06)

(159.719,07)

8.398,34

2.477,36
15.701,37

(151.320,73)

18.178,73
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HIDROAZOGUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011

1. Identificacion de la compaiiia:

Hidroazogues S.A. fue constituida mediante
escritura publica en Noviembre de 2007, e inscrita
en el Registro Mercantil en Diciembre 20 del mismo
afio. Su actividad principal es la de planificar,
instalar y operar plantas hidraulicas de generacion
eléctrica o de otra tecnologia de generacion limpia
con énfasis en la proteccion y preservacién
ambiental. Podra asi mismo realizar toda clase de
actos comerciales o industriales que tengan
relaciéon con su objeto social. El plazo de duracién
de la compaiiia es de cincuenta afios contados a
partir de la fecha de insripcibn en el Registro
Mercantil.

2. Principales practicas contables:
Propiedades y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacién
acumulada comrespondiente. La depreciacién es
calculada por el método de linea recta durante la
vida util del activo, a tasas que se consideran
adecuadas.

3. Aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF :

Para dar cumplimiento a la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaliias, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de Diciembre de 2008, Hidroazogues
S.A. debera aplicar las NIIF a partir del 1 de enero
de 2012.

4. Efectivo y equivalentes:

Comprende a Diciembre 31 de 2011 lo siguiente:

1000000000000000000000000000000000000000000000

| 26.459.61

22123581

HIDROAZOGUES: Notas a los Estados Financicros

5. Propiedades y equipo:

A Diciembre 31 de 2011, los componentes de este

rubro fueron los siguientes:

e reciacion acumulada

6. Cargos diferidos:

831,02

" (22.688,09)

Este rubro a Diciembre 31 de 2011, esta
conformado por:

Licencias 13.967.66
Estudios de prefactibilidad 308.554,49
Estudios de factibilidad de 1.110.624,12
proyecto

Estudios de perfil 30.000,00
Amortizacion acumulada -

7. Cuentas por pagar operacionales:

A Diciembre 31 de 2011, comprende lo siguiente:

2.549,71

Proveedores

Cuentas por pagar al personal 3.373,76

Cuestas por pagar al IESS 1.968,32

Provisiones para cargas sociales 1.604,20

Impuestos r 3.403,59
8

Vehiculos 23.857,231 20%
Muebles y enseres 8.414,67] 10%
Equipos de oficina 7.154.05] 10%
Equipos de computacién 2.095.00 | 33%
G.P.S. 5.300,00] -
{Otros activos




8. Capital Social:

El capital social de la compaitia a Diciembre 31 de
2011, esta representado por 900.665 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de un délar de
los Estados Unidos de América cada una.

9. Aportes del Gobierno Central:

En esta cuenta se registran los aportes asignados
por el Gobiemo Central a Hidroazogues S.A. para
efectuar los estudios definitivos del Proyecto Mazar
Dudas.

10. Gastos administrativos y generales:

Los gastos por el ejercicio 2011 corresponden a:

Remuneraciones, beneficios
sociales y aportes al IESS 87.558,56
Honorarios profesionales 9.612,62
IVA en compras reconocido 33.566,10
como gasto
Gastos de viajes 11.875,12
Depreciaciones 8.223,18
Suministros y materiales ﬁ)%_gg
. |Arriendos 977,
Otros gastos administrativos y

g ra

11. Ingresos no operacionales

Al 31 de Diciembre de 2011, este rubro comprende:

HIDROAZOGUES: Notas a los Estados Financicros
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