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% INFORME DE LOE AUDITORES INDEPENDIERNTES

A los sefiores Acclonistas de la Compariia:
A & J CORPORATION S.A.

Opinién Calificada

Hesnos auditado los estados financiercs que se adjunian de la Compaiia: A & J
CORPORATION 5.A., que comprenden el Estade de Situacién Financiera al 31 de
diclembre del 2019 vy los comespondientes Estados de Resultado nfegral, de Cambios
en ¢ Palrimonio y de Flujos de Efective por el afio lenminado en esta fecha, asi como
tag nolas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contaties
significativas.

kEn nugslra opinidn, los referidos estados financieros prasentan razonablements, én
todos tos aspectos imporlantes, [a posicion financiers de la Compadia; 4 & )
CORPORATION $.A., al 31 de diciambre dgf 2019, el resultade de sus operacionas y
sus flujos de efective por el afio terminado en esla fecha, de conformildad con Nomas
Intemacionzales de lnformacidn Financlarﬂ NIFF EI’I'EIHEIE}S ;mr Ei Consejo de Monmas
Intemacianales de Cﬂntabilldad {IﬁSE} '

Fundamentas de Ia ﬂpinién califmada _' ST

Muestra audltﬂrla fue efecluada da acuerdr:h 0N Nﬂn‘ﬁas Internacmnalﬁ t:J‘e Auditﬂna
{NIAY. Nuestras respﬂnaablnﬁades de acuerds con dichas nonnas se desctiben mas
adelante an sate infrrme en ls osociin qunnnqghnmﬁdﬁg we_de| audilor en refacién con
la auditoria de fos satados finahcieros”. ‘Somos independientes de la Compaiiia: A & J
CORPORATION S.A., de aclierdo con el Codige de Etica para Profesionalss de la
Contabilidad del C{}ﬂSEJG de Normas internacionates de Etica para Contadores {ICSDA
par sus siglas en ingles) v las disposiciones de independencia de {a Superintendencla
de Compafifas, Valores y Seguros el Ecuador, y hemos cumplido fas demds
responsabilidades de élica de conformidad con diche Codigo. Consideramos que la
“evidencla de duditeria gue hemos obtenido es suficlenta y apmpiada para proporcionar
una base para nuestra apinion, . : : :

Raspunﬁahllldad de la Admimstraciﬂn y !os Accionistas de la Gnmpahia poer Io&
Estados Financiaros. R _

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
Estados Financleros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera ~ NIFF gmitidos por el consejo de Normas Internacionales de Conlabitidad
(IASE), y del control intemo detarminade por ta Administracidn coma necesario pars
permitlr la preparacién da |ﬂS astados f|nanciem3 libres de erores malerlales, dehido &

fraude o error,

En Is preparacidén de los Estados Financlerps, la Administraclén es responsable da
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar ¢omo negocio en marcha,
revelando segin comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y &l uso
de 1z base contable de negocic en marcha, 2 mencs que ka Administracion tenga |a
Intencidn de liquidar la Compaiiia ¢ cesar sus operaciones, o bien, no tenga otrg
alternativa realista que hacerlo,

4 {nforme de Audlloria Extarna da (o Compadiz: A & J SORPORATION 3.4, def afe 2019
Auditor Sankor: Edizon Ivan Melia Bl
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GALO MG
La Administracién y fos Acclenistas son responsables de {a supernvision del proceso de
raporia financiero de ia Campariia,

Responsabilidad del audifor en relacién con la auditoria de estados financigros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieres en sy conjunlo estan fibres de errores materiates, debide a fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Segurdad razonable es un
alto grado de sequridad, pere no garantiza que una auditoria reallzada de conformidacl
con Normas Inlemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un emor maleriaf
cuando este axista. Errores pueden surglr debido a fraude o error y son considerados
mateniales si, individualments o en su conjunto, pueden razonahiemente preversa que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose enh los
eslados financieros.

Came parte de una auditoria efectuada da conformidad con las Nonmas intemacionalas
de Auditorta, aplicaimes nuestro juicic profestonal ¥ mantenemos una aclilug de
oscepticismo profesional duyranie teda e auditoria. También:

< |denlficamos y evaluamos les riesgos de error materal en los Estados

Financiercs, debide a fraude ¢ errer, disefiamos y ejeculamos procadimientos
-.- e auditoria para responder a dichos riesgos ¥ oblenemos avidendia de autditoriz
- suficiente y adecuada para proporcionar una basa para nuestra oplnién. El riesgo
.. de no detectar un efrar material debldo a fraude es mas elevado gue en €l caso
- de upa mcorrecmn material debido a emor, ya que ¢f fraude puede implicar
- eolusion, - - falsificacion, - ‘omisiones, - . delleradas, manlfestaci{mes
- ]_n_f_.nnr-ur_m_ﬂﬂ_r-}_r_nmen_ta_ errdneas o uiu[pﬁmniﬁn_dﬂnlngmﬂmt interndg,

“&. Obtenemos conocimiento del control intero relevante para la audiloria con el fin
- tie diseftar procadimientos de audlior que sean apropiados en las circunstanclas,
pero nocon 8l propdsito de expressr LN cspmmﬂ sabre Ia EfE![}tWIdad del control

. interno de la Compariia.

K Ev'al'u'a'mas si las polfticas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y ia correspondiente mformacrﬁn revelada por la
* - Administracion es razanable .

<+ Concluiinas sobre lo ad%cuadu de {2 utilizaclén, por parie de la Administiacian,
ds la bhase conlable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de

- audltoria oblenida, concluir si existe o no una incartidumbre material relacionada
con eventos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre fa
capacidad de la coempaiifa para conlinuar como negacic en marcha, Si
concluimos que existe Una incertidumbre materal, se requlers que llamemos Ia
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelacionses en los
astados fnancieros ¢, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar yna
opinién modificada. Nuestras conchusiones se basas en |a evidencia de audltoria
ghtenida hasta la fecha de nuestro informe de avd(toria, sin simbargo, eventos o
condiciones futures pueden ocasionar que la compaitia deje de seruna empresa

an funcionamiento.

4 Evaluamos la presentacién general, fa estructura y el contenlde de los estados
financieros, incluyendo las revelacionegs, v s los estados financleres representas

| B Informo de Auditerfa Exlerta de la Comgpalila: A R J CORPORATION 5.4, dot aie 2019
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las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminislracion de la Compaiiiarespeclo a, entre
olros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacién de fa auditoria planificads v ios
hallazgos significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de controt interno
qite identificamos en el transcurso de la audiloria.

Otros asuntos
Los estados financieros al 31 de diclembre del 2018, que se presentan solo para fines

cormparatives, fuercn auditados por ml firha de auditoria indepeandlente el 28 de marzo
del 2019, con una opititn razenable,

T—"

Ing. Galo Mejfa Bravo, MBA
AUDITOR EXTERNO: SC-RNAE-245 -
ALDITOR INTERNO/EXTERNO: 5E_FS_*D?NS_EC-CQTE_G‘_H?-_QQQE

Guapaguil - Ecuador = 7r . L Lo
Marzo 272030 070
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w NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

F'DR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. ENTIDAD QUE REPORTA

La Compafiia A & J CORPORATION S.A, Con ntmera de RUC 0391007659001 v
numero de expediente 85113 de ia Superintendencia de Compafifas de la cludad de

Guayadil.

La Comparia A & J CORPORATION 5.A., s¢ encuentra regulada por la Ley de
Compafilas, Codigo de Trabajo, Cadigo Civil, y demas {.eyes Ecuatorianas, asi
como sus Estatuios Sodiales,

Autorizacion de Reporie de sstados financieros

Loz estadas financieros por el afio terminado al 31 de diclembre de 2079, han sido
amitidos con fa respactwa autunzacuﬁn de ia Junta Generai de Accionistas.

La knfﬂrmacmn Ganlemda en estns eatadﬂs f nancmms es msporlsabllldad de la
Admmkslramﬁ-n ﬁe!a Cmnpama B

2. PDLITICAS CDNTABLE SlGNIﬂCATNAS

i 'nnrlarnr-Mn ':nfn mimnlimianfn

"Lma estados fmancsems han sldn praparados de conrunmdaﬁ con las Nonmas
' !niemammiﬂs de Informacion Fmanf.,lela{NIIFJ o o

-Modelo funumnal

" La mﬂnada funcional de la Compafila es'el Défar de los Estados Unidos de Arnérica
{U.S. délar), el cual es la muneda dﬂ clrculam{fm en el Ecuadﬂr :

Basas de preparacién

Los estados financieros de la Campaﬁia A & J CORPORAY IDN 8.4, COmPIEHdEH
ios estados de situacion financiera a! 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2019, los estados de resullado integral, de cambics en el paliimonio ¥ de flujos da
efectivo por fos afios terminados el 31 de diciembre det 2018 y 2018, Estos estades
financieres han sido preparados. de acuerdo Aon Nommas Enternamc:-nalas de

Informacién Flnanmara (NIIF}

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propledades g instrumentos financieros qué ¢on madidoes al valor
razonable tal como se explican lag polillcas contables incluidas mas abajo,

Elf costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
confraprestacidn entregada a camblo de bienes y servicios.

11 Infor me e Audltora Exterra do @ Compaila; A & J CORPORATION 5.4, dul afic 2019
Autd|tor Sanlor; Edlson ivan 8| fe Burl
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Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para Wransferir un pasivd enfre parficipanies de un mercado en la fecha de
valoraciin, independientemente de si este precio es directamente chservable o
estimado ulilizando olra écnlca de valoraclén, Al estimar el valor razonable de un
activo © un pasivo, la compafifa tiene en cuenta las caracleristicas el activo o
pasivoe, que los participantes del mercado tomarian en cueida al filar el precio dal
activo o pasivo a la fecha de medicion. Bl valor razonable a efectos de medicion vy
de ravelacion en los estados financieros, se doternting sobre una base de este lipo,
a excopcion de las mediciones gue lienen alginas simliitdes con el vator razonable,
pero no son su valor razonable, tales como &l valor neto de realizacian de Ja NIG 2
"Inventarios” o el valor en uso de la NIG 36 "Dederioro de los Activos®,

Adiclanalments, a efectos de informacién financiera, las mediclonas efectuadag a
valorrazonable se claslfican en el nivel 1, 2 ¢ 3 ¢on base en ¢l grado de importancia
ge los insumos para la medicion del valor razonable an su tolalidad, los cuales se

describen & continuacion.!

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idenlicos que la entidad puede acceder a fa fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos & los pracios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
nbsemables para e_l acth.ro_ 0 pasiﬁm ya soa directa_a Indlrectamante.

Nive! 3 insunms son ﬂatos ho ahsewables pfma el a::.twu o pasiva,

:-;"-"5 canhnuacu}n 56, dessnhan las pnm,}pales pﬂlltiﬂﬂ& mntables adnptadaa en la

nranaraciin rip qunn nsmdnq fl‘lﬂr‘ll."'“—‘l"ﬂﬁ

'Ciasific amén de sa!dcs en corrienies y no corrientes

En e Estadg de Situacién Financiera se ciasﬂman les saldos et funcidn a sus

vencimientos; en confente cuando el venclmiento es igual o inferior a doce meses,

gantados desde ia fecha sobre fa que se infc:rrma en Ius estados ﬂnanmems y coHmo
ne corrmnia las mayores a eske periodd. . :

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros ne derlvados con pagos fijies o
determinables, que no coliza én un mercado Aclive y en el moniernto Inlcial son
_registrad_as a su valor razonable y pnslerinrmente son medidas al costo amonlizado.

Las cusntas por cobrar, incluyen principalmente anticipos a prweedores Ias cuales
qué son valorzadas a valor nominal,

Las pérdidas por deferioro relacionadas a cuenias incolirables son rﬂgfstradas CoHnG
gastos en el Estado de Resultados Inlegraly su determinacion es realizada mediante
un andallsis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de
disminuir el vaior de las cuenlas por cobrar y reflejarlas a su valor probable de
realizacidn. El eriterio que ullliza la Compadia para deterntinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deteriore incluye.

»  Dificultad financlera significativa del emisor y obligado;

12 Informe de At | toria Extorna de ta Compaiila: A & J CORPORATION 5.4, dol anc 2019
Ariditor Sanior: Edisen van Mefla Bur
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« incumptimiiento del conlrato, camo el incumplimlento de pagoes o mora en el
pago deb pincipal;

» Es piobable yue el prestatario enlrard en la bancarrota u otras de
reorganizaciones finzncieras; ¢

e [nfortacion disponible que indlca que hay una reduccion medibfe en sus
flujos de efectivo.

Actives por impuestos corrientes

Corresponden principalmente anticipo de impuesto a a renta, crédito hibutario de
impuasto al valor agregado (LV.A)), de retenciones en la fuente y de anticipos de
Impuestos a la renla efectuads por los clientes; los cuales, se encuentran
valorizadas a s valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significalivos
gue generen 12 Necasidad de presentarios. por separado.

Las pérdidas por deteriore de acltives por Impueslos corrienies a no recuperar son
registradas coma gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

In 'l.rﬂ nta rms

Los muantarma de {a Compafiia son prasentadr.:-s aE cosm 0 varnr neto realizabie, ef

- menor. £f costo da adquisicion te los inventarlos comprenders el precio de compra
-y btros . [mpuastes {gue.no sean recuperables posteriormente de tas autoridades
fisnates) Ins ransnortes. g} alMacenamienio v olros costos directamente alribuibles

" ala adglisicién de jas mercaderias. Los descuentos comerciales, 1as rebajas y otras
partidas slmilares se deduciran para determinar sl costo de adguisicion.

San vahiados al costo promedio ponderado. El valor-neto realizable es ef precio
estimado de venta de un activo &n al curso normal de ia uperaclﬁn MEnos EGS costos
:_@Slllﬂddﬂﬁ para llevar a cabo. Ia Venla

F’mp:‘eﬂadgs ¥ eqquipos
'Madlcfén'an el momento del mcﬂnoclmiantn ini-::Ial

Laa proptedades y equipos e ccntabmzan a su costo de .oompra. menos
depreciacidn y deterioro. :

El costo Ini-::iai de las propiedadses y equipos represanta el valor total de adquislaion
del aclivo, &l cual incluye erogaclones gque se incumisrgn para dsjarle en
condiciones para su ullizacion o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores
generados por desmante[amlantu rmpacto ambiental, retire ¥ rehabllitacion de la
ubicacitn {si los hubiers). . ;

El costo de los elementos de propisdades y equipos comprende:
»  Su precio de adguisicidn, incluide los arancelzs de importacion y los

Impuastes indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adguisicion,
despues de deducir cualquier descuenio o rebajy del precic.

13 Informe ta Muditorla Externa de la Compaiia: A& J CORPORATION B4, dol afie 20H9
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s Todos los cosltos ditectamente atribuibles a la ubicacion del activo en etiugar
¥ &n lag condiclones necesarias parg que puedan cperar de la forma previsla
por ia gerencia.

v La estimaclén inicial de los costes posteriores de desmantalamiento y reilro
del elemento, asi como la rehabilitacidn de lgar sobre ef que se aslenta (si
los hubiere}, la obfigacién en que incurre una  entidad cuéndo adquiere el
glamento o conto consecuencia de haber ulilizado dicho elemento durante
un detemnade periedo, con propositos disfintos al de produgcldn da
Inventarios durante tal periodo.

v Las reparaciones y manfenimienio msyores que s8 realicen d¢ manara
periddica ¥ gué son necesarios para gue & aclivo geners bengficlos
econdmicos futwes, se cargan a gastos a medida que se incurran. Sdlo se
capitalizarén aquellos desembotses incurmidos que aumentan la vida (til o su
capacidad economlea, estos se asimilan comeo parte del componente y se
deprociaran desde la fecha de adquisicion hasta |a vida Gitil del componente
principatl. Los costos incurridos durante & procasa de construccion de activos
son acumuiados hasta ia ﬂunclusitﬁn de la ﬂbra

Medimﬁn pﬂsterinr ﬂl reconuclmlento In iciai

Daspués del remnocume;ﬂn inicial, las pmpmdades ¥ equipos son presentados al
- Costo menos la depremacmn ac:umulada ¥ eJ Emporle acumulddo de Ias perdidas por

) -_.deienuro cfe vaiur

i ﬂ?—!‘:’tf}“i dp renaracmnes ¥, mantemmrantqs se mnutan a resultados en el permdo
.'en que ae prﬂducen - B o ST :

Retlru © '-.mnta da actwm in]os .

La ui;l:dad o pérdjda yue surja dael refirc o venta de un active de propiedades y
‘equipos es calculada coma a dIfEJr'ﬂI‘ICIa entre el pmclo de venta ':.-f eI uator en libro
Tde| aclwn Y reconocida en rgsultados.

En uas_o_de 1-.ne:nta o retiro subsiguisnte de propiedades revaluadas, el zaldo de la
-reserva de revaluacion es transferido directamente a uillidades retenidas,

Métodos de depreciacion, vidas _&ﬂles y valores resitinales

El costo o valor revaluado de propledades v sguipos se deprecia de acuerdo con el
métedo de line recla. La vida itll estimada y e métode de depreciacion son
revisadas al final de cada afo, slende el efecto de c:uaiqumr cambio en ia
estimacion, &s reglstradn snbre una base prospectiva. - ,

A continuaclén, sg presentﬂn ias parildas de propiedades y equipos y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Edlficles 20 afios

[ Muebion y Equipos da Oficina | 10 _ajﬁns[

ulpos de computacion 3 afies
Mar inar a3 o 10 affos

14 Informe de Auditora Externa da la Compaiila: 48 J CORPORATION 5.4, dal ailo 20HE
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La depreciacién es reconocida en los resullados con base en o método de
depreciacion (ineal sobre fas vidas (tiles estimadas de cada elemento de
propisdades y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depresiacidn alguna.

{os activos empiezan & depreclarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contalllemente, incluso si
durante dicho perioda el bien ha dejado de ser ytilizado.

La vida 0l de los activos s¢ revisa y ajusta (81 es necesario) en cada cierre dei
periodo contable, de tal forma que se mantengs la vida Gl y posible valor residual
acordes con el valor de os aclives a esta fecha,

A criterto de |a Administracion del a Compania, aquelios bienes de propiedades y
gquipos que no van a ser lransferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor
rescale; por lo cual no s hecasario establacear valor residual.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar -son aclivos financieros no derivades Gon pagos fijos o
determinables, gue no colizan en un mercado acfivo y en el momento inicial son
regisiradas a su valor nominal ya gue su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencla materizl con su valor razonable, ademas gue, a un porcentale
Cimpaortante de Jas. mmpras reallzadas S0N pagadas da furma antlmpada a sus
-.prweedures ' o T S

f ag rupntaq I:mr Dauar Gomercrales mu.zluvran ﬂbllgacmnes de pag_ con prweedmes

* Tlpcales de bisngs y serviclos adquiridos en el curso nonmal de Hegocio, anticipo a

" -chientes ¥ obligaclanes coniraidas con acclonistas y compan Ias re!aclcrnadas por
'pagas efecttlatfns & su ouenla a favor de i Gampama '

Pasivos por impuestos corrientes

S Qasto, pDI impuesto a 1a renta representa la- suma del Impuastu a. Ia renta por
‘pagar cnmente y el tmpueslo diferido; . o

2. 1ﬂ 1. Impuesto corrienta

E1 impuasio por pagar cofrienie se base an la utilictad gra‘urable {trrbutana}
registrada durants el ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
~.debido & las parlidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy partidas
que no 50n gravabies o deducibles. Bl pasive de la Compafija por conceplo del
Impuasto cormiente se calcula utilizando las iasas fiscales apmhadas al final de
cada periodo.
Los impuesies comenles, deberan reconocerse como gaslo, ¥ ser mclu idos en
el resultade, excepto en la medida an que hayan surgido de una lransaccion o
sUceso gue se recanoce fusrs det resultado, ya sea en ofro resuitado integral o
directamente en el patimanio, en ¢uyo caso el impuesto también se reconoce
fuere del resyltado; o cuando surgen del reglstro inicial de una combinaclin de

negocias

Frovisiones

La compafiia considera que las provisiones e recongcen cuango:

j 15 Infor me de Audifosfa Exlerna de la Compania; A& 2 CORPORATION 5.4, del afio 2019
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= La compaiifa tisne una obligacidn fulura, yva sea isgal o implicita, come
resultado de sucesos presentes,;

« Es probable que vaya ser ngcesana una safidz de recurses para fiquidar i
ahligacisn;

s Elimporig se ha estimado de forma fiabla.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se coantifican ienlende en
consideracion ta miejor infonmacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados

financieros.

Beneficios a empleados

Otros beneficios de corto plazo. - Se reconoce un paslve por les beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecio a {os sueldos, salarios, heneficios
suciales, vacaclones anuales, etc., en ol periodo en el gue ¢l empigado proporciona el
servicia ralacionade por &f valar de los beneficias que s6 esperg recibir & camblo de esle
servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plaze se miden
al valor qgue se es‘rpera pagar g GEIi’r'IbID dal sewmm cﬂnmrme Ia forma de calcule de

cada ben Eﬁ{‘:iﬂ

Partlclpaclén A 't'fabﬁjadurés" - La compania récﬁnode' un pasivo y un gasto por la
pariicipacion de los trabajadﬂres en las utilidades de la Compaitia, Este bsnefivio se
calcula a [a tasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con dmpusrcmnes legales.

3 ;i Evi b rln lnhrn Tatod ur‘In Faat L e Lt il o) nw‘\hnnnnn
T L Ty e T T A T R B o T

Se éalcura aE valoi‘ 'razanab[é detia contraprestacién cuhrada O pﬁr cobrar, leniendo en
cugnia el Imporie eslimado de cualguiar, descuantu bomhcamﬁn Q rebaja comercnal que
Ia Gumpamd pueﬁa olorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando g9 han transferido todos Ios nesgos y beneficios
||1herentes e% probable Jue los baneficics economices asoclados a 1a transacclon fluyan
-ta Compania y ef monpto del ingrese puede ser medido confiableimente,

independiantemente el momento en el que le cobro sea reallzado.

Los ingrasos, que en sU mayoria son al contado, se reconocen cuando la comparifa ha
enfregado el producto, el cliante ha aceptado los producios v se ha recibido gl efectivo
del cliente por ta venta t::ie merﬂa{iﬂl ias en general at detalfe en su E{]GE[ comercial

arrendado
Arrendam;ant-:)s_

Ei Ingreso por Gﬂncéptﬂ de alguileres bajo arendamlentos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante ef plazo comespondiente al arrendamiento.

Costos ¥ Gasios

Los coslas y gastos se regislran al costo histérico. Los costos y gastos se reconecen a
madida que son incurridos, dependiantemente de la fecha en que se¢ haya realizado
el pago, v se registran en el pericdo mas cercanc en el que se conocen.

Estado de Flujos de Efectivo

In frformte de Auditod[a Eilerng de 2 Companla: A & J CORPORATION 8.4, del afia 2018
Auditor Senlar: BEdlgen ivan Kejfn Buori
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Los flujos originados por aclividadss de ia operacidn, itcluyen todos aquelios Rujos de
efective relacianados con gl gire dal negocio, incluyendo ademas los intereses pagados,
ios ingresos financieros y en genaral, fodos aguellos flujos gue no estan definidos como
de inversién ¢ financiamiento,

Es necesario mancionar que le concepto operacional utiizado en este eslado, &5 mas
amplio qué el considerando en el Estado de Resyltados Inlegral. El método utilizado
péra la presentacion del Estado de Flujos de Efecliva es gl Directo.

En sl afio 2019, los intereses pagados han sivo presentados camo aclividades de g
opearacién, considerado la importancia que ha tenido en fas actividades de la Compafiia,
los costos da financiacién de los recursos obtenidos de instituclones bancarias y
financieras iocales.

Compensacién de saldos y fransacciones

Come norna general en los estados financieros no se compensan [0s activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gaslos, salva aguellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o penmitida por alguna norma :-,f esta pr‘esen[acﬂin ] er refiejo de {g eseiicia

da la transaﬂcion

Los ingresos y gastus oo nngen eh transamlc:-nes que Gt:rniractualmantt. 0 por una
morma legal, contemplan la posibllded de compensaclén v la Compafita flene |a
intension de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l active y. proceder &l pagn tlei
pasivo da fanna simuitanaa §¢ presantan nelos en resu!tadus S

ﬂ.ctwns Flndﬂclems

Todos los aGlIUGE nnanmer-::-s sa recopnocen ¥ dan e baja a la facha de negociacian
cuando se observa la presencia de una compra o venta de un active financiero pajo un
cenfrato cuyas condiciohes reguieren |a entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado per e mercado comespondiente, 'y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mas los coslos de la transaccion, exceplo por aguellos
actives financieros clasiflcados al valor razonab!& ¥ CUyos {:ﬂstos de Ia transaccidn se

racanocen en resultados.

Todos ivs activos financieros reconomdus 50N pnstenﬂrn’tﬂﬂle medfn‘c-s B S0 tﬁtafrdact
al costo amorlizado o al valor razunabie

La compaflla clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias a valor
razonabie con cambies en resulados, aclivos financieros mantenidos hasla sy
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsite
can el que se adquleren los instrumentos financieres. La admintetracion delemina la
claslificacién de sus Inslurnentos financieros en el mamento del reconocimiento inicial,

Efectivo y bancos

El efectivo ¥ bancos Incluyen aquellos financieros liquidos, depdsitos a la vista en
inslituciones financieros. Los sobragiros bancarios son presenlados comeo pasives
carrigmtes en el Estado de Siluacion Financlera,

17 inferme de Auditorfa Exicme de e Compaliio: A & J OORPORATION 5.4, del 2ie 201%
Auditor Senlor: Edison Ivan Malla Buri




Gy Mo afasre 265  Ruayng Chps.
ER Arogjiles: Yiconte P e foosg o Aol
B 0334534108 - D viing e

i i norejia SEhatenae cem

GALD, A
Los activos financiercs dentro del alcance de la NIC 32 “lnstrumentos Financieros-
Prasantacidn™ y NIC 3¢ “instrumentos Financieres - Reconocinilento y Medicidn™
son ¢asificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar,
La Compafiia ha definido ¥ valoriza sus aclivos financieros de la siguiante forma:

Activos financleros mantanidos hasta el vencimiento

tLos activos financiems mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utiizando el método de ia tasa de interés efecliva, menos cualquier
deteriore, El ingrese por intereses, Reluyendo los indereses implicitos, se
reconoce Como Ingresos de inversionas v ge caleulan utilizande ka tasa deiinterés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corfo plazo cuando ef
recanacimiento de interés resultare inmateral.

Prestamos y Cuentas por cobrar

Los préstamas y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no catizan en Lin mercado activo. Se clasifican

£n aclivos corentes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses degde |a

fecha del Estado de Siluacién Financiera, gue se clasifican como aclivos no

comentes. Los préstamos y cuenlas por cobrarlncluyen Iaa cuenlas comaltiales
: .pﬂr cubrar y ﬂtras cuentas por-cobrar,

- -'-Ba;a en cuenf.as dn un actwu flnanciem

- un acuuo f hanciero {n ‘cuande soa aplrcable una parle de un active financiero o
_ma nnrm rin 0 anmnn r+n .nr'in.m': fmnm‘lr—‘-mﬂ ﬂlrl‘l,!_arf-"t;‘i P‘-‘; E‘iﬁdﬂ dP baqa Cllandn

ﬂ} Lus dereches t:fe recrbir ﬂu;c-s de efectivo dei aclive han ierminaﬂn o

b} La mmp&ma ha transferido sus derechos g recibir fivjo de efectivo del
| aclivo o ha asumido una obligacién de pagar ia totalidad de los flujos de
. efectivo recibimos mmEdratdmante a una tercera parta baJD un acuerdﬂ

- r;ie traspasoe

el __La compaiiia ha transferido suslancialimente todos los riesgos y
" beneficics del actlvo o, de no haber transferide ol reteanido
-suslanciaimente todos |GIS nesgﬂs y beneficios del activa, siha 1ransfend0_

54 conteol.
Fagivog financieros ¢ Mstrumerntes de patrimonto emitidos por la Compaiia

Un pasive financierc es dado d¢ baja cuando la obllgacion de pago termina, se cancela
¢ vahea. Cuando un pasivo financiero existente es reamplazado por ¢bra dal mismo
prestatario en condiciones significativamenie diferenties, o ias condlclohes son
medificadas en forma impertants, dichio remplazo o modiflcacién se trata ¢como una baja
del pasivo oiiginal y el reconocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose 1a diferencia
enbre ambos en los resultados del periodo.

2.18.1, Pasivos Financigros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonabie
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortlzado.

A Informie de Auditora Lxtarna do [a Compriia; 4 & J CORPORATION 5.4, del #fio 2074
Audltor Sonlor: Edison Ivan fa]la 2url
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Cempafiia
tenga un derecho incondiclonal a diferr su fiquidacidn durante al menos 12 meses
después de la fecha del Estade de Siluacién Financiera.

Baja en couentas de un pasivo financiero

Un pasivo financisre es dado de baja cuando la ohligacion de pago se terming, ge canela
o vence, Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por ofro del mismo
presiatario en condiciones  significativamente  diferentes, o las condiciones son
modificadas en fonna importante, diche reemplazo o modificacion se lrata como una
ha)a del pasivo ariginal y et reconocimiente de un nuevo pasive, reconociéndose la
diferencia enire ambos en los resultadas del periodo.

Aplicacion de MNormas Internacionales de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas que s0on mandatoriamente efectivas sn el afio aciual

Durante sf afio an curso, la Compaitia ha aplicado algunas madilicacienss a las NHF

amitidas por ¢l Gonselp de Normas Intemacionales de Conlabilldad (IASE), y que son
mandatoriamente efeclivas a partir dBI 1 de gnero det 2018 0 post@riurmente,

Nﬂrmas nuevas y revisadas siﬂ efe[:tu mﬂtﬂrml en Ius Estadcs Financieros

La aphcamén ds ias demas enmlendas no ha temda nrngun impacia material en las
revelaciones ¢ importes reconosidos en los eslados financieros de {a Compaitia.

o [AplkAdbn da fa NIE-R (inskumenios Finansieres U [Engro 1, 2098
- .ﬁdalk:a&trrr d.e“h NIIF Ingresas . pmnedanb.s “c-un E_i'iéi.a .‘i;ﬁﬂ.'léﬁ A
iE- s |eonrakis gon cisnks AR

3. ESTIMACIDNES Y JUICIOS CONTABLES LRiTILU&

L.a preparacion de los presantes estados financieios en confermidad. con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimacienes y establezea algunos supuestos
inherentes a fa actividad econdmica de |a entidad, con el prapdsito de determinar la
valdacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de ios estados
financieros. En opinidn de la Administracion, fales estimactones y supuestos estuvieron
basados en la mejor wlilizacion de la rnfn}rmacién dlspumble al momenm, oz cuales
podrian !Iegar a diferir de sus efectos finales. : :

Las estimaciones y JUiclos subyacentes se revisan sobre una base regular Las efeclos
de [os cambios en astimaciones contables surgitos de estas fevisionss se reconocen
en el periodo de [a revision y periodos fulures si al cambio afects tanto al periodo actual
como a perodos subsecluentes.

4, EFECTIVO Y BANCOS

El efecilve ¥ hancos como se muestra en el estado de fiujo de efective pusde sar
conciliado con las partifas relacionadas en ef Estado de Situacion Financiera de la
slgulenta manara;

i9 frforrme de Auditorfa Externa de la Companls: A & J CORPORATION B.A., del afo 2010
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5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de |las cuentas por cobrar camerclales ¥ otras cuentas por colwar s como
sigue:

133 505 3!}

Ghantes ___________ -

[ Clas por Qutxar Gusla‘m Cadma . ~ 5,00000

Chas por Cobrar Bayen Cedme 13, | &03040

| Clas por Cobrar Gunsh’uldba S Cdoegot -
| Clag por Cabrar Catmecorp Br20B7.75 235087, ?5

Oiras Cuentas par Cobray [ 2zaesa3 ] 16009,37
Cuenias por cobrar | Emplaado o 84,38

Citentes. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, cotresponden a saldos por cobrar por
vemtas de produclos de consumo masivo a clienles mayor;staa fos cuares tisnen
vancumen’ms hasta 9{} daas }r no. generarl mtﬂreses .

Empleadﬂs. ﬂi 31 de dlctemi:are de 2019 currespﬂn(ia pnnclpaimente a valures
nandienie de mhm nor rrec!ﬂus concedldc-s para cﬂnaumos da pl uduclos de 1-.nant:;\ en
et icrc.al comerclal RS . o T

B. ACT}VD Fﬂﬁ MPUESTD‘% GGHRIENTES

35142, 0
97738

8. PROPIEDADES ¥ EQUIPDS

Lin resumen de |as propiadades y squigos es como sigue:

20 Informe da Avdiforla Exlerna de la Campafifa: & & J CORPORATION S.A., del afio 20190
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[TERRENC 1 tazresre| :43?@3?9 e 14ize.8

[EDFICIO L S _ 4

| VEHICULD S o s R

Equlpos de computacior y sofware | o - ]

| Maquinerias y Equipos 2526250 1365250 {MB100051 2638250

Eguioo de campulacion 500,00 - {00000 500,00

MibosyEvseres | . | - N

Imotalactoties | | —

'I.l’ahl-::ul-u - - ) ) ) __ - __

| Equipos Varlgs A I I IS S

UTENSILIEMNA o i i -1,

| FELEWSORES B —_— 1. “f

Propledades de Inversion m | 15686744 | 156307 44 -t 15686740
Dop, Acumuleda 7t

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCGIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de [as c_tfenlas pnf ﬁagar y olras cugntas por pagar es como sigue:

JENTASE T

vae&dtrrﬂ% Localas

Sl :}lrasﬂhhgadﬁn e | Aelrrinistragiin ‘I’nf:-u!anil
. . {Ofas Obligacibn con ol ESS
" | Oras Cusnias ner Sensfcica do ey & Enip

Proveedores. - Al 3t de diciembre de 2018 }f.i‘mﬂ. corresponden prinﬂi,udlmenta a
facturas pendientes de page por compra de matenales yr summrstms a pmveedm@s
lacales, ius cuales no devengan intereses. Co - :

5. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Accionistas, - Al 31 de diciembre de 2018 y 20119, reprasentan valores entregados por
¢l acrionista para capifal de frabajo en cafidad de préstamos, e cualas no ﬂemngan
mtereses ni tiene fecha de vancimiento establecida.

10, ANTICIPDS A CLIENTES
Un restmen de los antmupos a clientes es como sngue

Inforina do Auwditorla Externa dods Companla; A & J CORFPORATION 5.4, del afio 2019
uditor Senlor: Edison ivan Kefa Surl
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11. PATRIMONIO

FCAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO. 1 aso00ee | 14,000.00

APORTES DE 80CI08, ACCICNISTAS, PARTICIPES,

FUNDADORES, GONSTITUYENTES, | | 2070, ""}____ 20076840
RESERVA LEGAL o A2 ATe2
UTILIDAD - PERDIDA DEL EJERCICIO CiEE | (3e5s0)
PERDIDAS ACUMULADAS DF EJERCICINS ANTERIORES riotossn | {8200, ?9}
{UTIIDADES AGUMULADAS BE EJERGICIOS ANTERIORES | 308001 | 497042 |

12, ESTADO ¥ RESULTADOS INTEGRAL
Un resumen del estado de resuitadcs mtegrai 85 Como sngue

(3.965,50)

(0. ucrﬁ 40) | 820079
4976, 42

UTIL_IDPI.D FERBIDA DEL EJEHGIG[O .

F'ERI.'] D.ﬂu$ PLUF'.-'H..'LP-.UHS [}F EJERCIGERS .I".NT[-FUOHFS
UTI.LIDADE% #.EUMUUDAS IJF_ LJLRGICIGS AH H_HF:IH LS

Aspacto:: Trlbutarms

Et 29 de [fIElEITlhrE dat 2(]1?' sa amili la LB}I' Drgamca para la reacflvacion de la
economia, totalecimiento de la dolarizacion y modemizaciin de fa gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspestos més imporiantes de la mencionada de la Ley:

Reglameantc 5 ia Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fnrtalecimlento
de la dolarizacién ¥, mmfernlracién de la gestlﬁn flnanclera s

Fos HSPEEMS més importantes de dicho reglamento 56 ;nn!u;-.ren d Gﬂﬂtiﬂuﬂﬂlﬁﬂ

Sera deducible Juhilares palronales que obligaloriamente se deberém afectar a |as
provisiones ya consliluldas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducihle o no, y que no fueren wilizadas,
deberan reversarge condra Ingresos gravadons o no sujetos de lmpupstn a Ia renta en, la
misma proporcitn que hubiares su:m deﬂumble 0 ho, S

Aﬁlmonaimente, se establece el reconocimiento ds un Impuesto direrldo relacionado con
las provisiones efecluadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean consliluidas g partir del 1 de snere dsl 2018, -l cual podra ser
ulilizade en & momento en que &l contibuyente se desprenda efeclivamente de
recursos para cancelar ia obligacion hasta por el mento sefectivamente pagado.

Ley Organlca para el Fomento Productivo, Atraccidn de inversiones, Generacidn
de Empieo y Establlidad y Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emitic la Lajr Orgamica para ef Fomanio Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Emples v Establiidad y BEquilibrio Fizcal, a
conlinuacidn, se detallan los aspactos mas impartantes de 1a menctonada Ley:

" 5o establecieron incentivos especificos para fa alraccitn de inversiones privadas
tales como,

| 22 Informa te Auvditor]z Exlaina de [a Companla: A &+ QORPORATION 5.4, del aifie 2019
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Exoneracion del impuesto a la renta para fas nuevas inversiones productivas en
sactores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados
desda &l pimer afio en & que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente
a la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jursdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto. Para los seclores priorizados
industrial, agroindustrial y agreasociative, dentro de [os canfones de frontera,
gozaran de esty exaneracion por 150 anos.

Exoneracion del Impuesto a ta Salida de Divisas — ISD en os pagos realizados al
axterdor por importaciin de bienes y dividendos refacionadas con nuevas inversiongs
productivas gue suscriban contratos de inversidn.

Exoneraclon dal 1SD en los pagos realizados al exterior por dividandos para las
soctedades que reinviertan en RUEVOS acHvos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las wilidades.

Exoneracitn del hmpueste 3 la Ranta y Anlicipo para inversiones que s2 inicien &
parlir de fa vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinadoes como
industias basicas por 15 afias, contado desde ¢l primer afio €n el que se ganeren
ingiresos atribuiblas directa y gnicaimente & la nueva inversion y se amplfara por b
sitos o més, en ef caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
'dEI pEIIE Esla E)(GI‘[EI’HC[DI‘I Aaplicara_ solcr en aaciedaﬂfes que generen em#leﬂ nelo.

Refurmas a varins cuerpos Iegales ; .f -

Impuestn a la rﬂnta
Ingresos

- 8e considera ingreso exanto, los dividendos y utildades distribuidos a favor de

_sociedadas o jurisdicciones de menos imposicion; siempre y cdando, las sociedades

que disiribuyen no tengan como beneficianio efectivo r.:Fe J{JS dNIdEHdOS a8 una
persona l‘ratura! residenie en e Ecuadur

- Se elimim:r el ultimo Inclso del arlicutc- 9 Exenc[cnes que establecia lo siguiente: "En
la determinacién y figuidacion del impuesto 3 Ia renfa no se reconoceran mas
exoneraciones que las pievistas en este ardiculo, sungue olras leyes, generales o
especiales, establozcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcitn de o previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicies”.

- Se determind nuevos seclores como priorizados para ef Estade, tales como:
agricola; oleogulmica; cinematografia v audiovisuales, evenios intemacionales,
exportacién de servicios; desamollo y servicios de software, produccidn y desarrollo
de hardware tecnoiégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
cortanido digital, servicios en linea; eficiencia energética; Industrias de maleriales y
tecnologias de construccion sustantables; y, sector industrial, agrolndustrial y
agroasociativo,

Informe de Auditorle Exlerna de [ Companfa: A& J CORPORATION 5.4, dal aflo 2018
Auditor Senior: Edison Ivain Pcjla Buri
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- Los administradores u operadores de ZEDE, estdn exonerados del page del
impuesto a ia renta y su anticipo por los primeras 10 aftos contados a paric ded

primer ejercicio fiscal én el que se generen ingresos oparacionales.

Gastos deducibles

~ Se establece que la deducibilidad an el impuesto a |3 Renta y [a exencion de |50
radacionados con los pagoes arlginados per financiamiento extamao saran aplicables
a lode perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando cumplan fos erilerios
astablecidos en ol Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
aestandares internacionalas de fransparencia.

Tarifa

- Latarfa del impuesto a [a renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respeclives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecidoe o amparado i un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menar imposicién o régimen fiscal preferents y el
beneflctario efectivo sea residen_te fi_sr;al del Ecuador.

Utilidad en 1a enajenaﬁién d& acciﬂﬂes

- Se establece un. impueatu a ia rentd Gnico a Ias utllldades que perciban las
" sociedades domiciliadas o no en Ecuador y [as personas naturales, ecuatorianas o
exfranjeras, residentes o no en &l pais, provenientes de la enalenacion directa o
“Indirecta de derechas representativos de capltal, de socledades domiclliadas o

anﬂhIPMmmnlnq t’]l’-‘Wlﬂ:‘-‘ll"lPl’ﬂP“. en mednr _ _

ﬁdlmumlmente se establece gue en restrucluraclﬂnes sc:-ﬂietanas no se entendem
pi oducida enajenaclon diracta ni inciu 'ecla alguna : .

ﬂntmipn de impuesm a la Renta

~ SE ellmma ol anlicipo de mpuestn a la rénta para sociedades como impuesto
minime y s& establece su dm.rﬂlucmn e el Caso en que asle supere 0 no exista
[impuesto & la renta causado, L S : .

Impuesto al Valor Agiregado
- Los vehiculos hikridos pasan a gravar 12% de iVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiente de crédilos y los obligatorios por
accidentes agropecuaricos; los servicios de consiruccién de vivienda de interes
social; y el arrendamlento de trarras dastlnadas a usos agricolas pasan a gravar (%
de WA :

— Bl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiclones locales e
importacionas de blenes y servicios, podrd ser utillzado hasta denlro de 5 afios

contados desde |a fecha de pago.

- Se podra solicitar al SR la devolucidn o compensacion del crédite lributario por
relenciones de VA hasta dentro de 5§ afios.

24 Informo do Auditorfa Extarna de la Somparfifa; A & J CORPORATION 5. A, dol afc 2018
Anditor Senios: Ediscn Ivan Mejla Buri
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—~ Los exportadores de servicios podran salicitar la devoluciin del IVA de los bienss v
serviclos adguindos para la exportactn de serviclos.

Impuesto a la salida de divisas

- Las compensacicnes realizadas con ¢ sin la interimadiacidn de instituciones del
sisteina financiere ya no representan un hecho generador para el pago de 15D

- Saincluyen como exgnecion de 1SD, jos pagos al exterior realizados a institucionas
- financieras por alros cosfes relacionados con el otergamiento de sus creditos

- [Estan exentos del ISD, los pagos ds capital e intereses sohire créditos otorgados por
mtermediarios financieros que operen en mercados internacionales vy que cumplan
con clertas condiciones como Emite de fa tasa referenclal, plazo minimo 360 dias,
destinado a imicroergdito o inversiones productivas.

- Se eslablace {a devolucldn 18D a exportadores de servicios, por Ia impertacion de
matertas primas, insumos y bienss de capltal, con la finalidad de que sean
necasarms para la prestacfén dal Ealwclﬂ que g8 expcrrta

inceutivn zonas afectadas pnr el terremutﬂ del 16 de abril del 2016

Las NHeVas mvarsmnes pmductlvas gue se ejeuuten en Jns mgmentes cinGe afos

- .' * contados a_partir de ia vigencia de la Ley de Selidaridad, en las provincias de
. Manabi y. Esmeraldas eslardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta
* hasla por-16 afics, contados desds el prlmar aflo en el que se generen ingresos

-._-_-mnmnmnm oA TTLEVE mearun rara r:r oo, ucl btﬂ-rlul lullbllh'-'.
- '_--'_esta exoneramén sera de hasta 5 aﬁﬂs amcmna!es

Coﬁcﬂiﬂcfén tributariu Una recﬂncllfaclén entre la utli[dad segun estadﬂs financieros
y el ingraso {gastn} porimpusasto a la renta carriente. : Coe

(1) De conformidad con dieposiclones legales, el impuesto a la renfa se detennina
con |z {arifa del 22% sobre las utilidades sujstas a distribucion, no cbsiants, 1a
tarifg impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible

- -que comesponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionisias,
beneficiarios o similares, gue goan residentes en paraisos fiscales o regimenas
de menos imposicion. Si dicha paricipacion excede del 50%, Ia tarifa aplicable
para la compafia serd del 25%. S5e puede reducir la tarifa en 10 punfos
percentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion ([a tarifa de impuesto a
la renta fus del 22% scobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sohre
las ulliidades sulet}as a CE[)ItEf!ZEC]Gn para el afic 2015). o

{2) A parlir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ef
vator dab anficlpo calculado, el cusl resuita de la suma matematica del 0.4% dsl
aclivo, 0.2% del paliimonic, 0,4% de ingresos gravados y (1.2% de coslos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establacidos en disposiciones tributarias.

15. INSTRUMENTGS FINANGIEROS

Geetidn de Riesgos Financieros

Informao de Auditosfa Externa de ls Compariia: A & J CORPORATION 5.4, del aig 2018
Audltor Senler, Bdleon Ivdn Mella Burl
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En el curso nonnal de sus negocios ¥ aclividades de financiamiento ia Compariia
esta axpuesta a distintos riesgos de naturalezs financiera gue puedan afectar de
nanera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos v aclives vy,
en consecuencia, sus resuliados.

La compafiia dispone de una orgsnizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta de Accionistas medidas de
mitigacitn, gjecular dichas medidas y controlar su efeclividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfranta la
Comparila, una caracterzacidn y cuantiflcacion de estos vy una descripcidn de
las medidas da mitigacidn actuahmenle an uso por parte de 1a Compafia, si es

el caso,
Riesgos en las Tasas de interéds

La compafifa se encuentra expuesta a riesqgos en la tasa de interes

debido a que 1a Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto

. fijgs como variables. E! riesgo es mangjado por la Compaiila

" ‘manteniendo una cembmamﬁn apmpjada enire los préstamus a tasa flja
- ya tasa vanable -

- Bl ripsgo de crédite se refiere al riesgo de que una de las partes Incumpla

-7 0N sUs obtigaciones contractuales resultando en una perdida financiera
i iinvolucrarse con partes solventes y obtenar suficientes colateralas,
..+ cuyando sea apropiado, como forma de mitigar. el nesgo de la peidida
.- -financiera ocasionada por los incumplimientos. La compaliia unicamenta
. -.-realiza fransacciones con Gompanias que cuantas Ccon ia mlsma o mejor
- calficacion de Nesgo,

o -_E a Campaiila no rpa!i?a venlas a crédito por o qus no pesee una cariens
.. mmermai 518 ventas Sy reahzadas g contado. - .

o La campaiiia na manhene exposiciones de riesgo l:te crédito slgnificativas
“con ninguna de las pades ¢ ninguna compafiia de contraparles con
- caracteristicas simllares. La exposicién de crédito es controlada por os
- ITmites de la contraparte que son revisados y apmbados anualmerlle par

- el comite de gestmn de riesgos. . S

E1 nesgc- de crédito de los fondes liguidos es limitado porque las
contrapartes son bancas con calfficaciones crediticias attas asignadas par

agenicias locales de calificacion crediticia.
Rlesgo de Capltal

La compafiia gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad
de confinuar como empresa en marcha mientras gque maximiza el
rendimiente a sus accionistas a través de fa oplimizacion de los saidos
tle deuda y patrimonio.
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Rigsge de liguidez

La Jefatura Financiera es fa que fiene la responsabilidad final por la
gestién de Nquidez. La Jefatura Financiera ha estableckdo un marco de
trabajo aproplado para la gestlén de liquidez de manera que la gerencia
de la Compafia pueda manejas fos requerimientos de financiamienio a
corto, mediany ¥ [@igo plazo, asi como la gestion de fiquidez de la
Compattia. La Compadia maneja el riesgo de lguidez mantenimiento
reservas, facilidades financieras y de préslamo adecuadas,
monitoreando continuamante tos flujos de efeclive proyectados v reales
y conciiando los perflles de vencimiente de ios actives y pashos
financieros,

Tecnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir
ef valor razonable

Bl valor razonable n:la Ios EIIZ‘.tI'u’UE 1.-' paswos firancieros se determinan de la
siguiente furma :

_ '_Mﬂmadt} antivo precic-s cotizados, - EI valor razonable de los activos
- y pasivos financieros con Eminos y condiciones astandar y negociados
ooen los mercados fiquidos activos se determinan con referencia a los

- precivs cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.
. Guande los precios agtuales de oferta no estan disponibies, el preclo de
~:la transaccion s reciente provee evigencla del valor razonable actuaf
- slempre y “cuando no haya existido un camblo significative en las
' *-mmunstanclas gcondmicas deste la fecha de ia transacclon. Si las

A T T AT ST A T RS i TE GV T R e R eI (po BRI,

. ».’tin cambic en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo
- - ~.dsl emisor, fa legistacldn tributarla, ete.}, e valor razonable refieja el
. : ‘cambio en las condiciones de referancia en func.rén delos precms o lasas

- faciuales para instrumentos similares.

... Mearcado no active: écnica de valuacidn.- Si el mercado para unh activo
;.- financiero a pasivo financierc no s aclive, 'a Compaiita establece el valor
-orgzonable empleando técnicas de valoracion que incluyan el uso de
- cinfermacién  disponible - sobre  fransacciones feclentes enire - partes
. Interesadas y debidamentes informadas, [a referencia a ofros inslrumentos
- sustancialments similares yfo ¢i anallsis de fiujos de efactivo de efectivo
~descomlados hasado en prasuncionss apmpladamente sustentadas {
“ejerplo con precios o tasas de memado} - .

16. HECHOS GCURRIDDS DESF‘UES DEL PERIDDD SOBRE EL QUE SE INFDRMA

Enlrs el 31 da dJGImeI‘E de 2019 yla fecha de emisién de los eslat:fos financieros
(27 de marzo de. 2020) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Adiministracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros
adjuntos. ..

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 20189 fusron
aprabadices por la adrinistracién de la Compardia e § de marze de 2012 y seran
presentados 2 los Acclonistas para su aprobacion. En opinién de la Adminislracion de

27 Informe da Auditorfa Externa de la Compatla: A& 2 CORPORATION S 4, del afo 2070
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la Cempaliia, fos estados financieros seran aprehados por Junte de Accionistas sin
modificaciones.

Atentamente,

Ing. Galo Mejia Bravo, MBA
AUDITOR EXTERNO: 5C-RNAE-845
AUDITOR INTERNO/EXTERNO: SEPS-DINASEC-CA-2016-0096

Goayaquil — Ecuador
FFQ3-a020
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