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EMPRESA; A €: J CORPORATION S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

  

SOBRE: 

$ Informe de los Auditores Independientes 

+ Balances Generales 

% Estados de Resultados 

+ Estados de Cambios en el Patrimonio de 

los Socios 

  

<+Notas explicativas sobre los estados 

financieros 

SIMBOLOGÍA. GTILIZADA EN EL INFORME: 

NEO - Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NIC - Normas Intemacionales de Contabltdad 
US$ - Dolares de los Estados Unidos de América 
NIAA - Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento 
SRI - Servicio de Rentas intemas 
SEPS - Superintendencia Compañías 

Cooperativa - Compañia A $ 4 CORPORATION S A 
SBS - Supenntendencla de Bancos y Seguros 
Junta - Junta de Poltica y Regulación Monalana y Fmanciora 
Código - Código Orgánico Monatano y Financiero 
RO - Registro Oficial 
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+ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los sehores Accionistas de la Compañia 
A 8 J CORPORATION S.A, 

Opinión Calificada 

tiemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañia A 8 y 
CORPORATION 5 A, que comprenden el Estado de Situación Emancicra al 31 de 
diciembre del 2019 y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios 
en el Patrimonio y de Flujos de Efectwo po, el año terminado en esta fecha, asi como 
las nolas a los estados financieros que ncluyen un resumen de las políticas contables 
significativas 

En nuestra opmion, los referdos estados financieros presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes la posicion financiera de fa Compañia A 8 y 
CORPORATION $.A,, al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y 
sus flujos de efectwo por el año termnado en esta fecha, de conformidad con Nonmas 
Intemacionales de Información Financiera — NIFF enulidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad ((ASB). 

Fundamentos de la opinión calificada 

Nuestra audioria fue efectuada de acuerdo con Nonmas Intemacionales de Auditona 
(NIA) Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas nomas se describen más 
adelante en asta informa onda coccion "Resnansahilidadas del auchto! ción con 

la auditoria de los estados financieros” Somos Independientes de la Compañía A 8 y 
CORPORATION $ A, de acuerdo con el Codigo de Étia para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionates do Ética para Contadores (IESDA 
por sus siglas en Ingles) y las disposiciones de independencia de la Supermtendencia 
de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de elica de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra apimion 

       

Responsabilidad de la Administración y los Accionistas de la Compañía por log 
Estados Financieros. 

La Administracion es responsable de la preparación Y presentacion razonable de los 
Estados Financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Fnanciera - NIFF emitidos por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1ASB), y del contsol intemo determbrado por la Administracion como necesano para 
ponmttlr la preparación de los estados financieros bres de errores materiales debido a 
fraude o error 

En la preparación de los Estados Financieros, la Admmistración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso 
de la base contable de negocio en marcha, a menos que ta Administracion tenga la 
Intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
altemativa realista que hacerlo 

4 informede Audlloría Externa da la Compañía A% J CORPORATION $,A, det año 2019 
Auditor Sontor Edison Iván Ha Eur 
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A 
La Admunustración y los Accionistas son responsables de la supenasión del proceso de 
reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de si los estados 
financieros en su congunlo estan libres de errores materiales, debido a fraude o error y 
emitir un informe de auditona que incluya nuestra opinión Segundad razonable es un 
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
con Normas Intemacionales do Auditoria (NA), detectara siempre un emor maternal 
cuando este exista Erroros pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales s1, mdividualmente 9 en su confunto, pueden razonablemente proverse que 
influyan en las decisiones económicas que los «usuarios toman basándose en los 

estados Ínancieros 

Coma parte de una auditor efectuada de conformutad con las Normas intemacionales 
de Auditona, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclilud de 
oscopticismo profesional duranio toda la aucitona También 

+ Identficamos y evaluamos los nesgos de error matenai en los Estados 
Financieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejeculamos procedimientos 
de auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo 
de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado que en el vaso 
de una correción malenal debido a errar, ya que el fraude puede implicar 
colusión, — falsificación, — omisiones, — delberadas, — manifestaciones 
Jntencionardamente erróneas a vtilneración deal contro! interno. —     

$ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audilona con el fin 
de diseñar procedimientos de audltor que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósilo de expresar ma opmión sobre Ja efectividad del control 
mierno de la Compañra 

$ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y sl las 
estinaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración es razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, 
de la hase contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
audltona obtenida conciur si existe o no una mcertidumbre matenal relacionada 
con eventos 0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de ía compañía para continuar como negocio en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro miorme de auditoría a las respectvas revelaciones en los 
estados financieros O si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una 
opinión modificada Nuestras conclusiones se basas en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la compañía deje de seruna empresa 
en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, moluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representas 

5 Informado Auditoría Fxlerna de la Compañía A J CORPORATION A, dot año 2019 
Audilor Senfor Edison Iván Moya Bu 
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GALO MEJIA 

las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditona planificada y los 
hallazgos significatwos, así como cualquier deficiencia significativa de contro! mtemo 
que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Otros asuntos 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que se presentan solo para fines 
comparativos, fueron auditados por ml firma de auditoria independiente el 28 de marzo 
del 2019, con una opmión razonable 

OS 
Ing Galo Mejía Bravo, MBA 
AUDITOR EXTERNO: SC-RNAE-846 
AUDITOR INTERNOJEXTERNO: SEPS-DINSEC-CA-2018-0096 

Guayagul - Ecuador 
Marzo 27-2020 
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4 BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2019 

  

COMPAÑÍA; A 8. J CORPORATION S A 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 
En dólares americanos. 

  

ACTIVA 1,005.01,25 — 839,191.02 , 
EFEGTIVO Y EQUIVALENTES 11707,79 — 2871366 
GUENTAS Y DOCUMENTOS PORGOBRAR —— 65916338 — 400776,/83 
PAGOS ANTICIPADOS 28490,18 4645921 
ACTIVOS POR [MPUESTOS CORRIENTES 52.443,10 491592 
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 16742420 — 46148796 
PROPIEDADES DE INVERSIÓN: 15080744 — 150.807,44 

3        

  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 951124 3101382 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR ” 00.54G 64 B005015 
TOTS OBCACIONES CORRIENTES CC TTTRRETITRTTUNT 

ANTICIPOS DE CUENTES 73931470 — 440.50805 

        

      

  

uN EEN 
CAPITAL 15.000,00. 14.000,00 

APORTES FUTURA CAPIFALIZACIÓN 200 769,40 200.760,40 

RESERVAS 127742 1277,42 

RESULTADOS ACUMULADOS 24.618,35 4.970,42 

RESULTADOS DEL EJERCICIO: 3.00651 5.200,78 
       

2 
s A 

e s Ortiz : ol Bústaniánte Sanchez 
ERENTE > CONTADORA 

  
    

Informe de Atditorla Externa de la Compañía AZ CORPORATION S.A, del alto 2019 
Auditor Senlor. Edison Iván Mola Burt 
    



ES Cuenca fito 958 pila Coya. 
ES Aogues. Vi a afatit ltgc u 
E Iemasastza arz2 
La alone mal 

        
$ ESTADOS DE RESULTADOS 

    

COMPAÑIA. A 8, J CORPORATION S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 4 DÉ ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2019 
Endblares amencanos. 

      
VANO DE OBRA! 1027.04 
MANO DE OBRA INDIRECTA 357.44      

   
   
   
       

pros COSTOSINDIRECTOS DE 7621883 — 19702981 

10 2 
GASTOS > > ES 7 
GASTOS ADMINISTRATIVOS BRSIZo 14248. 
GASTOS FINANCIEROS 1622 1620 
OTROS GASTOS 083 
     

     
     

; j 0] 
( / Il o ¡bat cl 

ing “Angel Pargdes Ori OPA, KerrenBustamanis Sanchez 
(GERENTE *—- CONTADORA 

La notes actas són partes Inogrates de Js estados fianotros. 

8 Informedo Auditorlalexterna de la Compañía A18 4 CORPORATION S.A, cel año 2046 
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%+ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

  

    

COMPAÑÍA: A 8. J CORPORATION S.A. 
FLUJO DE EFECTIVO 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
En dólares amerioanos 

   CA 

  

  

  

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN sico 
isa de cobros por cviades de opsación 2040070 
“okrg proceda dos vns de bany preside sica 50650 
sas de pagos por aida do opercón ma 

Pagan a roscar o sumo da ber y evi 104 
Page oy parce los empleados el 
toa ug orando e cprecon a] 

Inposoaas gon pgao ds 
FLUJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 489597 
O nafta) otto 005 

INCREMENTO (OISMAUCIÓN) NETO DEEFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ATA 
ESCTMO Y EQU East 0 Ecce ar aora ne DEpinA sama 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 10m 

SANARIA PÉRDIDA ANTES DE 19 A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 20048 
AJISTEPOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECIIVO 1050 

fist pre ds dsc y amatccin 4m0Sí 
SANEIOS ENACTIVOS Y PASIVOS 2520897 
Yer) diucon encuen pe str lat asco 
(ocio) dsmón nl en proc emo 
Fut (Ssuns) en cer pr ga cacas ams 
Iocsoment (6smaunio ot cum por pgar mesos 
    ERA 

  

”, 

4 / Pe , 
ll “ar At dep 

Ing Ángel Paredes Ortiz CÉA. Karen Bustamánte Sanchez 
GERENTE -" CONTADORA 

_ _ __ tes ptes unta son aristas dels estad Manomos 

9 Informado AualtríaExtermaddeta Compañía AS. y CORPORATIONS A, del año 2019 
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% ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

  

COMPAÑÍA: A 8, ] CORPORATION $ A 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

DEL 4 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
Endblares americanos. 

MIE 

  

ER 

INESIS EEES RNE 

    

   
ted, / Y 

Lts 4 ibrlila Ortiz y rest euslaniáilo Sanchez 
GERENTE CONTADORA 

  

Las notas ag ues sen pares integrantes e les estados 

10 — Informede Auditoría Extemado la Compañía A £ J CORPORATION S.A, dol aio 2019 
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% NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR El. AÑO TER! DO EL. 31 DE IEMBRE DE      

  

1 ENTIDAD QUE REPORTA 

La Compañra A 8. J CORPORATION S.A Gon numero de RUC 0391007659001 y 
número de expediente 95113 de la Superntendencia de Compañías de la orudad de 
Guayaquil 

La Compañía A 8 J CORPORATION $ A., se encuentra regulada por la Ley de 
Compañías Código de Trabajo, Código Civil, y demás leyes Ecuatouanas, asi 
como sus Estatutos Sociales 

Autorización de Reporte de estados financieros 

Los estados Inancieros por el año terminado al 31 de diciembre do 2019, han sido 
emitidos con la respectiva autonzación de la Junta General de Acciomiblas 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adinistración de la Compañta 

2. POLITICAS CONTABLE SIGNIFICATIVAS 

  

Dertaración de cumlmiento, A 

  

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nonmas. 
intemacionales de información Financiera (NIF) 

Modelo funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S dólar), el cual es la moneda de crrculación en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañía A 8. J CORPORATION $ A., comprenden 
los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 
2019, los estados de resultado integral, de cambios en el paítimonio y de flujos de 
efectwo por tos años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2019. Estos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de 
infomación Financiera (NIIE) 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico 
excepto por crertas propledados e instrumentos financieros qué son medidos al valor 
razonable tal cómo se explican las pohlicas contables incluidas más abajo 

Ef costo historico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

1 tnformede AucltoriaExtora do la Compañla AS J CORPORATION S.A, del año 2019 
Auditor Senior. Edison teán Mejía Eur 
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GALO, Meda 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado 
para translers un pasivo entre participantes de un mescado en la fecha de 
valoración, independientemente de sí este precio es directamente observable o 
estimado ullizando otra técnica de valoración Al estmar el valor razonable de un 
activo o un pasivo la compañra tene en cuenta las caraclerísticas del actwo o 
pasivo que los partaipantes del mercado tomarían en cuenta al fyar el precio del 
actwo o pasivo a la fecha de medicion El valo! razonable a efectos de medición y 
de revelacion en los estados fmancieros, se determina sobre una base de este tipo, 
a excepcion de las mediciones que tenen algunas simihludes con el valor razonable 
pero no son su vator razonable tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 
* Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 “Dotenoro de los Activos” 

Adicionalmente, a efectos de informacion fnangjra, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
desonben a contmuación 

Nivel 1 Son precios colzados (sin ajustar) en mercados actwos para actwos O 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cobrados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el acto o pasivo ya sea dhrecta o indirectamente 

Nive! 3; insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A continuación, se describen tas principales politicas contables adoptadas en la 
prenaracn de estas estados fhangieros. A 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estada de Situación Financiera se clasifican los saldos en función a sus 
vencirarentos, en corriente cuando el vencimiento es igual o nfenor a doce meses, 
contados desde la fecha sobre ta que se informe en los estados financieros y cómo 
no comento, las mayores a este penodo 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son actwos financieros no derivados con pagos fijos o 
determnables, que no cotiza en un mercado Acto y en el momento Inicial son 
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amorizado 

Las cuentas or cobrar, Incluyen principalmente anticipos a proveedores, las cuales 
que son valorizadas a valor nornal 
Las pérdidas por detenoro refacionadas a cuentas mcobrables son registradas como 

gastos enel Estado de Resultados Inlegraly su determmacion es realizada mediante 
un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas con el objeto de 
dismnulr el valor de las cuentas par cobrar y feflejarlas a su valor probable de 
realzación El enterio que ullliza la Compañía para determinar st exste evidencia 
ohjetva de una perdida por deterioro ncluye 

» Dificultad financiera signiticatva del emisor u obligado, 

12 informede Atglloría Extoma do la Compañla AS J CORPORATION A, dol año 2019 
Asdltor Sonior Edison Iván Mejía Bus] 
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Cada 

«  locumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el 
pago del pancipal, 

» Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u Otras de 
reorganizaciones financieras, o 

+ Informacion dispomble que indica que hay una reducción medible en sus 
flujos de efectivo 

Activos por impuestos cornentes 

Cosresponden pmicipalmente anticipo de impuesto a la renta credito inbutario de 
impuesto al valor agregado (! V A), de retenciones en la fuente y de anticipos de 
Impuestos a la renta efectuada por los chentes, los cuales, se encuentran 
valonzadas a Su valor nominal y no cuentan con denvados implícitos significalivos 
que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Las perdidas por delenoro de activos por Impuestos comentes a no recuperar son 
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, on base al analisis de 
recuperación o compensación de cada una de jas cuentas por cobrar 

Inventarios 

Los inventarios de ta Compañía son presentados al costo o valor neto reabzable, el 
menor El costo de adquisición de los inventarios comprenderá el precio de compra 
y otros Impuestos (que no sean recuperables postenomiente de las autoridades 
fiscales)_los transnortes el almacenamiento y olros costos directamente alribuibles 
ala adquisición de las mercaderias Los descuentos comerciales, lasrebajas y otras 
partidas similares se deducirán para determinar el costo de adguisición 

  

Son valuados al costo promedio ponderado El valor neto realizable es ef precio 
estimado de venta de un actwo an al curso normal de la operación menos los costos 
estimados para llevar a cabo la venta 

Propiedades y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento micial 

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos 
depreciación y deterioro 

El costo Inicial de las propiedados y equipos representa el vator total de adquisición 
del activo, el cual incluye erogaciones que se incumeron para dejarlo en 
condiciones para su utiización O puesta en marcha, así como, los costos postenores 
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, rebro y rehabilitacion de la 
ubicación (ss los hubiere) 

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende 

» Su precio de adquisición, mcluido los aranceles de importación y los 
Impuestos mdrectos no recuperables que recaigan sobre la adquisiión, 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio 

Informe de Auditoria Externa do ta Compaiía A8 J CORPORATION S.A,, dol año 2049 
Auditor Sonlor Edison iván Hojía Bu      
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a Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el jugar 
y en las condiciones necesarias pars que puedan operar de la forma prevista 

por ta gerencia 

= La estimación inicial de los costos postenores de desmantelamiento y reliro 
del elemento asi como la rehabiltacion de lugar sobre el que se asienta (sí 
los hublere), la obfigacion en que meurre una entidad cuándo adquiere el 
etemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento duyanto 
un deteminado periodo, con propositos chstintos al de producolón de 
Inventartos durante tal período 

= Las reparaciones y mantenimiento mayotes que se realicen de manera 
periódica y que son necesarios para que el actwo genere beneficios 
económicos futuros, se cargan a gastos a medida que se mcurran Sólo sa 
capitalizarán aquellos desembolsos meusndos que aumentan la vida ÚNI o su 
capacidad económica, estos se asimian como parte del componente y se 
depreciarán desde la fecha de adquisicion hasta la vida util del componente 
piuncipal. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
son acumulados hasta la conclusión de la obra 

Medición posterior a! reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento nical, las propiedades y equipos son presentados al 
Costo menos la depreciación acumulada y el mporle acumulado de las perdidas por 
detenoro de valor 

Los. postas de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el penado. 
en que se producen 

Retiro o venta de actwos hijos 

La utlidad o pérdida que surja del retro o venta de un achwo de propiedados y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libro 
del acto y reconocida en resultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo ye la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utllidades retenidas 

Métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

Es coslo o valor revaluado de propledades y equipos se deprecia de acuerdo con el 
metodo de line recla La vida will estimada y el método de depreciación son 
revisadas al final de cada año, siendo el efeoto de cualquier cambio en la 
estimación, es registrado sobre una base prospeolwa 

A continuación, se presentan las paríidas de propiedades y equiposy las vidas ules 
usadas en el cálculo de la depreciación 

       

      

  

Piopiodades y Equipos ON 
[eetelos 20 años 
Muebisa y Equipos de Oficina — 10 años 

jupos de computacion 3 años: 
Maulnaras 10 años 
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La depreciación es reconocida en los resultados con hase en el método de 
depreciación ¡ineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de 

propiedades y equipos Los terrenos no estan sujetos a depreciación alguna 

Los actos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente meluso st 
durante dicho penodo el bien ha dejado de ser utilizado 

La vida uti de los actwos se revisa y ajusta (8f es necesano) en cada cierre del 
penodo contable de tal forma que se mantenga la vida uti y posible valor residual 
acordes con el valor de los aolwos a esta fecha 

A criteno de la Admisiración del a Compañía, aquellos bienes do propiedades y 
equipos que no van a ser lransfendos o vendidos no están sujetos a un valor 
rescale por lo cual no es necesano establecer valor residual 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son activos financieros no denvados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el fomento micial son 
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no 
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que, a un porcentaje 
importante de las compras reallzadas, son pagadas de forma anticipada a sus 
proveedares 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen obligaciones de pago con proveedores 
locales de bienes y servicios adquindos en el curso normal de negoció, anticipo a 
cientes y obligaciones contraidas con acclonistas y compañias relacionadas por 
pagos efectuados a su cuenta a favor do la Comparsa 

Pasivos por impuestos corrientes 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por 
pagar comente y el Impueslo difendo 

2.10 4. Impuesto corriente 

El impuesto por pagar comente se base en la utilidad gravable (tnibutana) 
registrada durante el año La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a tas partidas de ingresos o gastos Imponíbles o deducibles y partidas 
que no son gravables o deducibies El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto comente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada periodo 
Los mpuestos corrientes, deberan reconocerse como gasto y ser incluidos en 
el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o 
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patamonso, en cuyo caso el impuesto también se reconoce 
fuere del resultado o cuando surgen del registro nicral de una combinación de 
negocios 

Provisiones 

La compañía considera que las provisiones se reconocen cuando 
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= La compañta tiene una obligación fulura, ya soa legal o imphcita, como 
resultado de sucesos presentes, 

» Es probable que vaya ser necesana una salida de recursos para iquidar la 
obligacion, 

a Elimporte se ha estimado de forma fable 

Las provisiones son evaluadas penódicamente y so cuantifican tenlendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cxerre de los estados 
Inancieros 

Beneficios a empleados 

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salartos, beneficios 
sociales, vacaciones anales, etc , en el periodo en el que el empleado proporciona el 
servicio rolacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de este 
servicio Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden 
al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la foma de caículo de 
cada beneñielo 

Participación a trabajadores - La compañía reconoce un paswo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañua Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades IIquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Se calcula al valor razonablo de la contraprestación cobrada o por cobrar, tenendo en 
cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 
la Compaíra pueda otorgar 

Los ¡ngresos son reconocidos cuando se han transfendo todos los riesgos y beneficios 
mherentes, es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan 
a la Compañia y el monto del mgreso puede sei medido confiablemente, 
independienterente del momento en el que le cobro sea realizado 

Los mgresos, que en su mayoría son al contado, se reconocen cuando la compañra ha 
entregado el producto el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo 
del ciente por la venta de mercaderias en general al detalle en su local comercial 
artendado 

Arrendamientos 

El Ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operahwos se reconoce 
empleando al metodo de Inea recta durante el plazo cormespondiente al arrendamiento 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son mcurridos, Independientemente dle la fecha en que se haya realizado 
el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

Estado de Flujos de Efectivo 
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Los flujos originados por actividades de ía operación, incluyen todos aquellos flujos de 
efectivo relacionados con el glro del negocio, moluyendo además los mtereses pagados, 
los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como. 

de inversión o financiamiento 

Es necesario mencionar que le concepto operacional utlizado en este estado, es más 
amplo que el considerando en el Estado de Resultados Integral El metodo utilizado 
para la presentacion del Estado de Fllos de Efectwo es el Directo 

En el año 2019, los mtereses pagados han sido presentados como actwidades de la 
operación, considerado la mportancia que ha tenido en las actwidades do la Compañía, 
los costos de Imanciación de los recursos obtemdos de msttuciones bancarias y 
financieras locales 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros ho se compensan los actwos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gaslos, salva aquellos 6asos en los que la compensación sea 
Tequenda o permtda por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de ta esencia 
de la transaccion 

Los mgresos y gastos con ongen en transacelones que, contractualmente o por una 
norma legal, contempian la posibilidad de compensación y la Compañta tiene la 
intensión de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 

  

Activos Financleros 

Todos los actwos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se observa la presencia de una compra a venta de un actwo financiero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que 
generalmente está »egulado por el mercado comespondiente. y son medidos 
Inictalmente al valor razonable, más los coslos de la transacción, excopto por aquellos 
actos financioros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad 
al costo amorlizado o al valor razonable 

La compañía clasifica sus achvos financieros en las siguientes categorias a valor 
razonable con camblos en resultados, acivos Imancieros mantenidos hasta su 
vencimiento, prestamos y cuentas por cobrar La clasificación depende del proposito 
con el que se adquieren los instrumentos Financieros La administración delermina la 
dlasiicación de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

Efectivo y bancos 

El efecto y bancos Incluyen aquellos financieros Iiquidos, depósitos a la vista en 
mstiuciones fmancieros Los sobragros bancanos son presentados como pasivos 
coraentes en el Estado do Situación Financiera 
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Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Fimancieros- 
Presentación” y NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medición” 
son Clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. 
La Compañía ha definido y valonza sus aclivos financieros de la siguiente forma 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirán al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de mterés efecliva, monos cualquier 
detonoro El mgreso por intereses Incluyendo los intereses implictos, se 
reconoce como Ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa do Interés 
efectwa, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento de Interes resultare inmatenal 

Próstamos y Cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar son actwos fmancioros no derivados con 
pagos fjos o determinables, que no cotizan en Lin mercado activo Se clasifican 
en aclivos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la 
fecha del Estado de Situación Financiera, que se clasifican como activos no 
comentes Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Baja en cuentas de un activo financiero 

Un aclivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un achvo financiero o 
una pare de un eruno de aciwos financieros similares) es dado de bara cuando 

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del aclivo han terminado o 

b) La compaíva ha transferido sus desechos a recibir flujo de efectivo del 
acliwo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibimos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo 
de traspaso 

e) La compañía ha transferdo sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transfendo ni retenido 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios del actwo, si ha transfendo 
su control 

Pasivos fnancreros e instrumentos de patrimonio enutidos por la Compañía 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago terna, se cancela 
o venos Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otra del mismo 
prestatano en condiciones significatwamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho remplazo o modificación se trata como una baja 
del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia 
entre ambos en los resultados del penado 

2.19.1, Pasivos Financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonabie 
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado 
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañia 
tenga un derecho incondicional a diferir su Iiquidacion durante al menos 12 meses 
despues de la fecha del Estado de Siluación Financiera 

Baja en cuentas de un pasivo financiero 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se tema se canela 
o vence Guando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones significatwamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se (rata como una 
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo paso, reconacióndose la 
diferencia entro ambos en los resultados del periodo 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañra ha apiicado algunas modificaciones a las MF 
omtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB), y que son 
mandatonamente efecivas a part del 1 de enero del 2018 o postenormente 

Normas nuevas y revisadas sin efecto matorial en los Estados Financieros 

La aplicación de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañia 
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3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados fInancieros en conformidad con NIF requiere 
que la Adimnmistración realice ciertas estaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad economica de Ja entidad, con el proposito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros En opinion de la Admmusiración tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y Jurclos subyacentes se revisan sobre Una base regular Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconacen 
en el periodo de la revisión y periods fuluros s1 el cambio afecta tanto al penodo actual 
como a penodos subsecuentes 

4, EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
concillado con las partidas relacionadas en el Estado de Situación Fimanciera de la 
sigulente manera 
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5. CUENTAS POR COBRAR 

Un resumon de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 

  

   
  

    
  

    

  

    

sigue 

[Clas por Gotrar Gustavo Cadma 5000.00 AE 500090] 
“Glas por Cobrar Bayton Cada | 850000] 50000] 
[Ctas por Cobrar Conslsulaba SA. 3.0000 - 
Ctas por Catrar Calmecorp 57208775| —235.087,76] 
Olras Cuentas par Cobrar 2346348] — 16.0903% 

orcobrar | Empla EIA 
E   

Citentes. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, corresponden a saldos por cobrar por 
ventas de produclos de consumo masivo a clientes mayonstas, los cuales tienen 
vencimientos hasta 90 dias y no generan Intereses 

Empleados. - Al 31 de diciembre de 2019 corresponde pancipalmente a valores 
— spandente de. cobro nor credilos concedidos para consumos de produclos de venta en 

ellocal comercial 

B ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

CRÉOIO TRIBUTARIO A FAYOROEL SUJETO PASIVO (A) 35 142,03 
CREDITO TRIBUTARIO A FAYOR.DEL SUJETO PASIVO 971388 

  
  

  

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue 
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EDIFICIO 
  

VEHÍCULO 
  

Expos de computación y sofware | 
  

Maquinanas y Equipos 2526250] — 
Eguloo de computación 500,90 

130520, Motos, — 2520250 | 
IA | 

  

Mtoblos y Enseres 
  

Instalaciones 
Vehiculo 

[Equipos Vet 
[UTENSILIOS DE COCINA 
[FELCUISORES 
[Proplsdades de Inveraloi (y 

   

    

  

  

15530744 
  

  

  

Dop Acumulada       

  

    

  

    

  

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar es como sigue 

puse 
Provesdores Locales 

      

   3101882 
  

  

127817] 
  

"Des Úiigación on la Adrien atar — 
Otras Obligación con eHESS 53853] 
  

  “Ols Cuenias por Bota de   

  

       1520445 

    

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, corresponden principalmente a 
facturas pendientes de pago por compra de matenales y sumunistros a proveedores 
locales, los cuales no dovengan intereses 

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

50.050,16 

  

Acclomstas. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, representan valores entregados por 
el acciontsta para capital de trabajo en calidad de préstamos, los cuales no devengan 
intereses ni rene fecha de vencimiento establecida 

10. ANTICIPOS A CLIENTES 

Un resumen de los anticipos a clientes es como sigue 

    

Anteio de cientes Comentes 
Anticipo de cientes No Corrientes 

  

    

   
       

  

   440:506.05 
7445488    
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    APORTES DE SOCIOS, ACCIONISTAS PARTÍCIPES, 
FUNDADORES, CONSTITUYENTES,       

  

   

  

     

  

RESERVA LEGM. TEA 121142 
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO. (2.965,50) 
PERDIDAS ACUMULADAS DF EJER — (620070) 

497042 | 
    (UTILIDADES ACUMULADAS DE EJÉRCICIOS ANTE 

12 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 

Un resumen del estado de resultados integral es como sigue 

    

        
110889 

(10.006,30) 
  

     
[PERDIDAS ALUNULADAS DE EJERCIOENS ANTERIORES 
UNIDADES ACUMULADAS DE EJLRCICIOS ANTERIORES 

Aspectos Tributanos 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Loy Organica para la reactivación de la 
economra, tortalecmuento de la dolanzacion y modemización de la gestión finanrera, a 
continuación, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada de la Ley 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y mocernización de la gestlón fInanclera 

Los aspectos más mportantes de dicho reglamento se incluyen a continuación 

Sera deducible Jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las 
provisiones ya constluldas en años anteniores, en el caso de provisiones realizadas en 
años anteriores que hayan sido consuleradas deducible o no, y que no fueren utlizadas, 
deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a la renta en la 
misma proporcion que hubieres sido deducible o no 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efecluadas para cubnr los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales que sean conshludas a partr del + de enero del 2018 el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que el conimbuyente se desprenda efectvamente de 
recursos para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equitibno Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emo la Loy Organica para el Fomento Productvo 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Establidad y Equillbnlo Fiscal, a 
contnuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

» Se establecieron incentivos específicos para la alracción de inverstones prnvadas 
tales como 
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Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores pronzados que se micien a partr de agosto del 2018 por 12 años, contados 
desde el pnmer año en el que se generen ingresos atribulbles directa y únicamente 
a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de 
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años Esta exoneración aplicara 
solo en sociedades que generen empleo neto Para los sectores priorizados 
mdustnal, agromdustral y agroasociativo dentro de los cantones de frontera, 
gozaran de esta exoneración por 15 años 

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas — ¡SD en los pagos realizados al 
exterior por importación de bienes y dividondos retactonadas con nuevas versiones 
productwas que suscriban contratos de inversión 

Exoneración del ISD en los pagos realizados al extenor por dnadendos para las 
soaedades que reinviertan en nuevos activos productivos on el pars desde al menos 
el 50% de las utilidades 

Exoneración del Impuesto a la Renta y Anticipo para Inversiones que se micien a 
parir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como 
industras basicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen 
mgresos atabulbles directa y umcamente a la nueva inversión y se amplara por 5 
años. o mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos 
del pass Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo nelo 

= Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 

Ingresos 

Se considera mgreso exento, los dmidendos y utilidades distribuidos a favor do 
sociedades o jurisdicciones de menos mposición, siempre y cuando, las sociedades 
que distribuyen no tengan como heneficiano efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador 

- Se eliminó el ultimo Inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente "En 
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerán más 
exoneraciones que las previstas en este artículo aunque olras leyes generales o 
especnles, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, 
con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas 
inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestación de Sencios” 

- Se detennino nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como 
agrícola, oleoquimica cinematografía y audiovisuales, eventos intemacionales, 
exportación de semicios, desamallo y servicios de software, producción y desarrollo 
de hardware tecnologico infraestructura chgital, segundad mformática, productos y 
contenido digital, servicios en Inea eficiencia energetica, Industrias de materiales y 
tecnologías de construccion sustentables, y, sector industrial, agrolndustiial y 
ayroasociativo 
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GALO MEJÍA 
  

- Los admmnistradores u operadores de ZEDE, estan exonerados del pago del 
impuesto a la renta y su antiamo por los primeros 10 años contados a part del 
primer ejercicio fiscal en el que se generen mgresos operacionales 

Gastos deducibles 

--— Se establece que la deducibilidad en el impuesto a la Renta y la exencion de ISD 
relacionados con los pagos orlghados por financiarmento extemo seran aplicables 
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando cumplan los enlenos 
establecidos en ol Reglamento de la Ley de Régimen Tnbutano Intemo y com 
estandares nternacionalos de transparencia 

Tarifa 

- La tanta del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 26% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respeciwos derechos 
representalwos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un 
parasso fiscal, junsdiccion de mener imposicion o regimen fiscal preferente y el 
beneficiario efectvo sea residente fiscal del Ecuador 

Utilidad en la enajenación de acciones 

-- Se establece un Impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las 
sociedades donailadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el pass, provementes de la enajenación directa o 
Indirecta de derechas representativos de capital, de sociedades domudlliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador. 

    

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societanas no se entendera 
producida enajenacion directa M indirecta alguna 

Antiespo de impuesto a la Renta 

- Se elmmna el anticipo de impuesto a la renta para sociedados como impuesto 
mmumo y se estableco su devolucion en el caso en quo este supere o no exista 
impuesto a la renta causado 

Impuesto al Valor Agregado 

--— Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA. 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los obhgatonos por 
accidentes agropecuanos, los servicios de construcción de vwienda de interes 
social, y el arrendamiento de llerras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% 
de IVA 

- El uso del orédito inbutano por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta denlro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

- Se podra solicitar al SRÍ la devolucion o compensacion del credito tributano por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 
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—- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y 

seviclos adquíridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la salida de divisas 

-— Las compensaciones realizadas con o sm la intermediación de mstuciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago de 18D 

Se mcluyen como exonción do (SD los pagos al extenor realizados a mstiuciones 
financieras por oros costos relacionados con el otorgamiento de sus creditos 

- Estan exentos del ISD los pagos de capital e intereses sobre creditos otorgados por 
mtermediarios financieros que operen en mercados mternacionales y que cumplan 
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo mimo 360 dhas, 
destinado a microcrédito o inversiones productivas 

- - Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la Importacion de 
materias primas, insumos y bienes de capltal, con la fmalidad de que sean 
necesanos para la prestación del servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

-— Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 
contados a partr de la vwigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias do 
Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta 
hasla por 15 años, contados desde el primer año en el que sa generen ingresos 

——á———aitibabios imcamente a eme aversión Paroerussodsseouriastvo 
esta exoneración será de hasta 5 años adicionales 

Conctitución tributaria - Una reconelllación entre la utlidad segun estados financieros 
y el ingreso (gasto) por impuesto a la renta comente 

(1) De conformidad con disposiolones legales, el impuesto a la renta se determina 
con la tanta del 22% sobre las utilidades sujetas a disinbucion no obstante, la 
tanfa impositiva se morementa al 25% sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a la partlspación directa o directa de socios, accionistas, 
beneficiarios o smulares que sean residentes en pararsos fiscales o regimenes 
de menos imposición Si dicha participacion excede del 50%, la tanta aplicable 
para la compañía sera del 25% So puede reduar la tarifa en 10 puntos 
porcentuales sobre las utilidades swetas a capitalización (la tanta de mpuesto a 
la renta fuo del 22% sobre las vílidades sujetas a distribución y del 12% sobre 
las utilidades sujetas a capitalización para el año 2015) 

(2) A partr del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo catcutado, el cual resulta de la suma matematica del 0 4% del 
activo, 0 2% del palnmonio, 0 4% de mgresos gravados y 02% de costos y 
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o disminuwse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributanas 

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de Riesgos Financieros 
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SAS 
En el curso nonnal de sus negocios y actividades de financiamiento la Compañia 
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que puedan afectar de 
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, 
en consecuencia, sus resultados 

La compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia General, que peramten ddenticar dichos riesgos 
detemar su magnitud, proponer a la Junta de Accionistas medidas de 
mitigación ejecular dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la 
Compañía, una caractenzación y cuantllcación de estos y una desenpaón de 
las medidas de muigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sí es 
el caso 

Riesgos en las Tasas de interés 

La compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interes 
debido a que la Compañta mantiene prestamos a tasas de mterés tanto 
ties como vanables El nesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo una combmación apropiada entre los préstamos a tasa fla 
y a tasa variable 

Rlesgos de Crédito 

El riesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes Incumpla 
con sus obhigaciones contractuales resultando en una perdida financiera 

TT PATA COMPA VATIOS UE PONES US EIA 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos La compañia unicamente 
realza transacciones con compañías que cuentas con la misma o mejor 
calificación de nesgo 

La Compañía no realiza ventas a crédito por lo que no posee una cartera 
comercial, sus ventas son realizadas al contado 

La compañia no mantiene exposiciones de nesgo de orédito signilicatwas 
con ninguna de las partes o niguna compañra de contrapartes con 
caracteristicas similares La exposición de crédito es controlada por los 
línutes de la contraparte que son revisados y aprobados anualmente por 
el conté de gestion de nesgos 

El desgo de crédito de los fondos líguidos es limitado porque las 
contrapartes son bancos con calificaciones crediticias allas asignadas por 
agencias locales de calificación crediticia 

Riesgo de Capital 

La compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus acciomstas a través de la optimización de los saldos 
de deuda y patnmomo 
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Riesgo de liquidez 

La Jefatura Financiera es la que tene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez La Jefatura Financiera ha establecido un marco de 
tabajo aproplado para la gestlón de liquidez de manera que la gerencia 
de la Compañía pueda manejas los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestión de hiquidez de la 
Compañía La Compañía maneja el nesgo de liquidez mantenimiento 
reservas, faolidades financieras y de préstamo adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos de efecivo proyectados y reales 
y concitando los perflles de venclmiento de los actwos y pasivos 
financieros 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir 
el valor razonablo 

El valor razonable de los actwos y paswos financieros se detenmman de la 
siguiente forma 

Mercado activo: precios cotizados, - El valor razonable de los activos 
y pasivos financieros con términos y condiciones estándar y negociados 
en los mercados líquidos achvos se determinan con referencia a los 
precios cobzados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte 
Cuando los precios actuales de oferta no están disponibles, el precio de 
la transacción más reciente provee evidencia del valor razonable actual 
slempre y cuando no haya exstdo un cambio significativo en las 
orcunstancias económicas desde la fecha de la transacción Si las 

A TTTTTTRMCIONES MACANMNADÓ VESUOTITECNA TE RUVENSACOON POr AMPIO 
un cambio en la tasa de mterés libre de riesgo, la calificacion de nesgo 
del emisor, a legislación tibutarla, cto), el valor razonable refleja el 
cambio en las condiciones de referencia en función de los prectos o lasas 
actuales para instrumentos similares 

Mercado no actvo técnica de valuación.- Ste! mercado para un actvo 
financiero o paso financiero no os activo la Compañia establece el valor 
rezonable empleando tecnicas de valoracion que meluyen el so de 
información disponible sobre transacciones recientes entre partes 
Interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros msirumentos 
sustancialmente similares y/o el anallsis de fos de efectivo de efectwo 
descontados basado en presunciones apropradamente sustentadas ( 
ejemplo con precios o tasas de mercado) 

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2019 yla fecha de emisión de los estados financieros 
(27 de marzo de 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Acinnistración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros 
adjuntos 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron 
aprobados por la administración de la Compañía el 5 de marzo de 2019 y serán 
presentados a los Acclomstas para su aprobacion En opmion de la Admimsiración de 
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la Compañia, los estados financieros seran aprobados por Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

    

Atentamente, 

noc ce bdo 
Ing Galo Mejía Bravo, MBA 
AUDITOR EXTERNO, SC-RNAE-845 
AUDITOR INTERNOJEXTERNO: SEPS-DINASEC-CA-2018-0096 

Guayaquil — Ecuador 
27.03 2020 
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