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LICORES NACIONALES LICONACIONAL $.a,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANDS TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ DE 2014

1,

CI GEMN Co NIA

LICORES NACIONALES LIDONACTOMAL S5.A..- Fue constituida ert noviembre 1 de 2007
eh Cuenca - Ecuador & Inscrita en & Registro Marcantil en nevlemnbre 4 del mismo afo. Su
actividad princlpal es [a venta a3l par mayor ¥ manar @de bebidas alcahdllcas, La Comparia
ast3 inscrita en el Registre Unico de Contribuyentes [RUC) 2 cargs del Servicio de Rantas
Internas (SR1) con el Mo, 0190343855001,

ogperacignes.- Al 31 A= diclernbre de 2015 vy de 2014, |a Compafiia presenta perdidas
recurrentes prindpalmente par &l registra ¢de inkergges causadas par obligacidn con Fninvest
fversegs, A esas fechas el déflot acumwadn en el patrimonio de |a Compafla asciende a
U5%. B45,111 v US4, 1,735 861 raspectivamente, que representa el 56,34% vy el 115.72%
del capital social, originando que la Compaiiia se enduentre inmersa en la fausal de
disoluckin datemninada en &) A, 381 da 'a ey oo Compahias, que establece gue las
sociedades anonimas se disuglven entre otras maotives, por |2 pérdida de la mitad a mas de|
capital social. En el afio 2015, la Gerencla de |38 Coampahiaz sukonizd reversar intergses
relacionadnss con esta operacfan financiera por US$. 1,057,151 con resultados arumulados &n
el patrimonia, con el prapdsito que su presentacléin continge con saldo nekd acreedor,

Loz plancs de 1@ Gerencia de 1a Coampahia <on el propdsita de mitigar la causal de disolucidn
son las slguientes:

Diversiflcar portafolios de productos.
Reduccidn de costos.

Mavyor cobertura ¥ gresencia a nivel naclanal,
Refinanclaclén del préstamo.

id E Finang .- Los estados financiergs al 31 de diclembre de
2015 y de 2014, han sido aprobados Intermamente por la Geroncla de la Compadia. En
ppinian de |a Gerencla, lns estados finapcieros edjuntos no tendran modificaciones, mlsmos
aue serAn proptrdonados @ Diredorio v Jurta General de Accionistss para su aprobadén
definitiva. Los éstados financieros al 31 deo diciembre de 2015 v de 2014, serdn aprobados
por la Junta General de Acciunistas durante ef branscurse del primer semestra del afio 2016.

PRIN

Declaraclén da_cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus nolas explicativas

han sldo preparades de acusrdo can las Normas Internacionales de Informacidn Finandiera -
NIIF {IFRS por sus slglas ern Inglés), emitdas por el Conséja de Northias Intemaclonales de
Contabilidad {IASE por sus siglas en Inglés). Tales estadus financicres y sus nofas son
responsabilidad de |a Gerancia de la Compafiia.

ion.- Los estados financlerds adjuntos han sido preparacdos sobre 1a base
del costa histérico, excepto por las propiedades, planta ¥ equipas que han side medidos & su
valer razonable.

un resumen de fas principales normas contables aplicadas por [a Compafila para la
preparacidn de los estadas fnanckerds adjuntos, €3 mentionatd a comtinuacion:

Manada funclonal.- Los estados financieros adjuntos 500 presentados an délares de los
Estados Lnidos de Amérca, moneda adoptada por ta Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuenternente, |8 moneda funcional del ambiente econdmlco primario donde
opera ia CompaPfia v la moneda de presentacldn de las partidas incluidas en ics estados
fAnancicros, es € Ddlar de Yo Estados Unldos de América.
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PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES (Continwacion)

nans .~ Comprende instrumentos financieros y celegorias de ne
derivados conslstentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligacesn firanciera. Los
activas flnancieros estan ragistrados iniciaimente 2 su walor razonable, mi#s los costos
directamenta atibutbles a la compra o emision, los cuales son contahilizados an, &l maneats
En fue existe g! compromiso de adquirir tales actlvos, La baja de un activa financiaro as
reconocida cuands el derecho contractual de la Compafila sobre los flujos de efectivoe del
activo fimanciers expira o cwands la Compafiia transfiere el active finarclers & olra parte sin
retener &l cantrol o sustarcialmente os Hesgos v heneficios de ecg astlvo, BEn el case te g
pasivos financiercs, {a baja es reconocid®a cugndo lz abligacén aspecifica expira o es
cancejada.

Un detalle de activos y pasivos finatcleros es &) sigulente:

=  Cuentas por cobrar.- Son régistradas al costa al momenka de 13 negaciacidn de la
veitta, cuande es efechuada la transferencia al cliente de 13 totalidad de 1os rlesgos v

beneficios da la prapiedad da (o5 prodyios.

= Cuepias par pagar.- Son reqistradas al costo al momente de la adguisicion de
inventarios, importacidn de productos: asi comd de ptros bienes v servicios recibidus,
que son uti2ados en € pracaso productive y de camercian2acion de los productos.

= Obligacién flnanclera. - Eslin registradas a su valar raronable. Posterjurmente scn
contahilizadas con base al costd amorbizado en funcidn al tempoe de vigeocia de las
obiigaciones. Los Intereses son recanocidps con cargo a los resultadas medlapte 2|
metodo del devengado.

Las NIIF requisran de ciertas revelaclones acerca da las Instrumnentos fnancleros gue tenen
retacion con los diferentes riesgos que afectan a la Campania, tales como: Mergado, Crédito
v Liguidez. Un detalle de los menclanados riesgas es indicada a cantlnuacian:

»  Mepreado. - Es & rlesgo que el valor razonable de las fludos fubyros de efeciive de an
instrumenta financiaro fluetden a cambios en las condiciones del mancadn, Tales cambios
pugden ser generadgs por variaciones en la tass de interds y por fluctuariones en los
precios. La Gerencia de g Compania consideta que los instrumentgs financlercs
afectados poc el riesoo do mestede, Covresponden & lar ohilgaciones bancarias que
devengan intereses y |05 depdsitas en bancos,

v CrEdito. - La Administracién de la Compseiiia considera que no axlste riesgg de orénoito,
eq FEINN fuR Sus Venras son realizadas de forma slanificativa @ la Corporacian
Ecuatoriana de Licoros v Alimentos S.A. CELYASA, alcanzando un 54% de las ventas
totales an Jos afies 2015 v 2014, Em criterlo do la Gerencia de fa Compafiia, csta
cancentracidn d¢ crédite no genera inconvenientes, «n razdn gue 52 enMArca en una
swTalEgla gENErE 48 negocins entre varias compafiias relaclsnades que producen v
comercializan Ncares.

v Ljguidex - Es el riesgo de ne disponer de fondos suficlentes para atender las
compromisos de page 8 corte ¥ large plaze. La Gerencia de la Campaiiia manitorea el
resgo de liquider madiante el usc apraplado de sus flujas de eféctive a corto ¥ larga
plaze, con base a sUs operaclones, No obstante, la Gerencia de la Compafila es
consciente gues mantiene obligacdones impagas con Fininvest Overseas por USY,
3,037,859 ¢ US%. 3,783,578 al 31 de divembre del 2015 ¥ 2014 respectivamenta, por
capital e intereses, milsmas yue de ser exigibles de forma wnmediata, afectardn
gravemenls [a liguldez de |§ Compafla.

io 4 as i blag - Eg reconacida con carga a resullades del afic con el
propasita de cubrir posibles pérdidas yue puedan tiegar a producirge en |a recuperacion de
la= cuentas por cobrar a clienles |ocales, con base a una evaluacion de [as mismas realizada
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PRINCIFALES POLITILAS CONTABGLES (Continuaclén)

conforme & disposidenes tribytarias vigentes, €| castigo de las cuentas por cobrar a cllentes
es registrado con débito a la provisién, la diferencla na cobierts por la provision es
contabllizada directamente en los resultados del parioda,

Existencias.- Esrén valorizados medlante ol método del costo pramedio, &l cual ne exceds
&l valor de mercade. La produccidn de licores que comercializa la Campailia es reatizada
princlpalmente par Embotefladora Azuaya 5.4, EASA, mediante contrato de servicio suscrita
en febrerc 28 de 2011.

a la .- Lst&n registrados al costo, excapto por terrenas,
remistrados & valor de mercado mediante valoracldn realizada en el 2o 2010, por un porito
valuador independiente. Dichios actives estdn expresados a su valor razonabls determinada
en la fecha dc tasackin. La depreciacidn de las propiedades ¥ equipos es calculads siguiendo
el método de lfnsa recta considerando como base 12 vida Util estimada de estos actives, Las
tasaz de depradacidn anual de fas propiedades, plantta y equipos 50N |as siguiantes

Activos Inzas
Edifldas 5%
Muekbles y enseres 109
Vehiculoe 2%
Equipas electronicos 33,31%
Inversidn en gcglones.- Esta reqistrada al costo ¥y representa inversion del 50% en

Distribuldara de Licores S.A. DISLICQ, seciedad ecyatorlana que no estéd operands.

Paslve bor jmpuagios corpjentes.- Corresponden 2 sbligaciones fiscales gue son
campensadas o pagadas mensuad; asi como previsienadas al cecrs del ejorclele Comn ey 2
caso del Impuesto a la rents de la Compafila.

Supordvit por valyacion.- El salda acreedor del superdvit por valuacidn que provieng de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, asi come la medicion postenor, na podrd ser
capltallzada.

Recopgsimients de Ingresgs.- La Campania réconoce lagresos cuancdo es efectuada ia
transferencia al diente de la totalidad de los riesgos y benefldes de |a propledad de ok
productos.

Recanocimianty de costns v gastos - La Counpania reconocce castos v gastos 2n la medida
gue son incumides, indepeodlentemente de la facha an Que saan efeduados (o pagos.

Impuestg a la renta. - La Loy de RE&gImen Tributanio lnterno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las socledades constituidas en el Ecuader, aplitaran fa tanfa de 22% de
impuesto a la remta sobre su base imponible. Mo obstanks, |3 tarifa inpositiva sard de 2509,
cuande |2 sociedad tenga actionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
reglmenes da menge imposicidn cor pacloipacian directz o Wdwacta, individegl o conjunia,
igual o supenor 8l 50% del capital social o de aguel gue corresponda a |a raturaleza de la
sociedad; si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre Ia
proporcidh de |la base imponible gue cerresponda a dicha partigpacldn, Tambign aplicaran la
tarifa de 25% a toda 13 base Imponible, las sociedades que Incumplan el deber de Infermar
sobre | participacidn de sus acclonlstas al Serviclo e Rentas Internas.

Las sncicdades yue reinviertan sus vtlildades en el Ecuador pedran obtener una reduccidn de
1 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobire el monte reinvertide en
sclivas productivos, slempre v cueandd su destino s2a k2 adgulsicidn de magquinafdas nuevas a
euipos Nuevos, ackivDs para riego, matenal vegebativo, planlulas v todo insuma veogetal
para producclén agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién}

productiva, asi cormo pare la adquisicion de blenes retadonados con investigacion y
tecnclogla que mejoren productividad, oeneren diversificacian productiva e incremento de
cmplen. El aumente de capltal se porfeccionard cen la inscripcitdn en el respectiva Registro
Mercantil naste e 31 de diderrbre o2 gjeroicie IMpositve posierior a agquel en gue se
generaren las utllidades makeria de 12 reinversln,

£ Impuesto a g renta determinado es cargado en Ios resyifados del afic en gue es
devengado, con base al méatado Jdel impuesto a pagar.

Uso de estimaclones.- La pregaraclin da tos prasentes estados fmancieros do atuerdn con
las NIIF raquiere que |2 Gerencla de la Comparia utlilcs sertos sstimados contables criticos v
establezea elgunas supuestos inherentes a la actlvidad aconémisa de la Compaila, can el
objets de definir fa valuacion y prasentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financierps vy su aplicacion en jas politicas contables de la Compafiia. Las
estlmacionas y supuestos utilizados estdn basados en gl inejor conbelmientn por parte de fa
Gerentia de los hechos actuales, =in embargo, les resultadas finales gpoddan vader en
refacidn can los estimados originales deblds a la ocurrencia de eventos Futuros.

CTIV (4] Ta

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Un detalle es el sigulentes;

2015 2014
(Délares)
Corporacian Ecuatoriana de Licores y Alimentos 5.4.

CELYASA 657,362 4B6,414
Dros dientes 27,810 30,305
Varios o . 21,138
Subtotal 685,172 537 847
Menas: Pravisidn pard cuentas incobrables { 5,247 | 3.947)
Total —h7e2d8 531,900

iB da i jrme .- &l 31 de diclembire de 2015 y de

014, reprasentan importes desernbolsados en calidad de préstamios para capitat de trabaja,
que nd ganeran Intereses y no tianen fecha especifica da vencimiento.

CIA

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle gs el siguiente:

2015 2014
{Dviyimpas?
Produttos terminados 378,02 233,732
Materlss primas e insurnos 105,268 128,757
Otras N 8,007
Totel 423,867 __ __34lodb

PIEDADE ¥ EQUL

Al 31 de dicigrmbre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiante.




PHRLLLIILHLHLLLLLLLLALLLLLLERERRRRLRI00300000000WM.

14

PROPIEDADES, PLANTA Y EOUIPOS, NETO {CanHnuaddén)
2015 2014
{Ddilares)

Activas no dtilizados, netos 1,454,566 1,410,373
Edificics 1,403,430 1,403,430
Terrenos 1,191,540 1,121,540
vehiculos 58,206 58,205
Otras 12,261 7274
Subtotal 4,125,003 4,070,623
Mencs: Cepreclacidn acumulada [ 416,957] | 284,353}
Toral .. 3.7083 046 1,786.A70

En los afies 2015 y 2014, &l movimienlo de las propiedades, planta ¥ equipos fue &l
slgulante:

2015 2014
(Ddlares)
Saldo Inicial, neto 31.786,470 3,899 393
Mds: Adiciones, netas 54,180 al
Menos: Depreciacian f132,6Q4) { 113.,014)
Salde Final, neto _ 1708048 _ 3786470

Activos no utilizados, netos.- A 31 de diclembre de 2015 v de 2014, representan
maguinariaz ¥y equipes de laboraterios no utfizados, desde el afic 2008, Laz Nomas
Internacionales de Infpnacian financiera establecen que para 25k Cfpo de activo, debe
determinarse sy importe recuperable. La Gerencia de la Compala basada en la MIC No. 16
{importe depreclable v petedo de depredaciinl, considers gue los cargos futuros de
depraclacidn comenzaran cuandg el activo esté disponible pera 54 uso, esto ez, cuanda esté
ubicade y an condiciones necesarlas para ser capaz de operar en Su forma prevista. & |a recha
dg emislén del presente informe (abril 27 de 2015), la Gerencia de la Campafia no ha
determinade el importe recuperable de este acklvo.

PASIVOS FINAMCIERQS
&1 31 de cheiembre ge 2015 y de 2014, un dekzlie es 2l sigulente:

2015 2014
(Ddlares)

Coemica 5.4, 1B85,6R9 8]
Embectelladora Azuaya 5.4, FASA E3,B56 4,927
Corparacion Ecuatgriana de Livores

y Alimentos S A, CELYASA 71,713 o
Proveedores Q7902 437,900
Persanal 2,032 L4
Sabreglro cantable 1,264 15,007
Orros 2445 3.BB1
Total ——hpR 8]l 522289
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BASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
OSMICA LLADQR ZUAY A ORP
BCUATORIANA DE LICORES v ALIMENTOS S.A, CELYASA - Al 31 de diciembre de 2015

y de 2014, represantan préstamos para capltal de trabajo, que no devengan Intereses v na
tlenen fecha especifica de vencimiento.

Frovesipres.- A 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan saldos par pagsr por la
adqulislcién de bienes v/ servicics requerldos en el proceso productive ¥ operative, mismos
gue no devengan intereses y Heren vencimiento promeadio de 30 dlas plazo.

E CORRY

Al 31 de diciernbre de 2015 y de 7014, un detalle es el siguiente;

2015 2014
fDdlares)
Impuestos a o5 Cansumes Especiales (ICE) 104,153 136,959
Retenciones al extarlar 33,287 33,187
Impuesta al Valor Agreyadeo (IVA) 26,201 15,775
Impuesto a la renta por pagar de la Compadiia 11,807 0
Priencderes enla fubrite de) impueste a ta renta 854 1,5B5
Retencicn en la fuente de {IVA) - . 4] ZE7
Tetal _ 476,307 _ 187,897
B ERA A RGO P
Af 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:
20195 2014
{Dalares)
RSEA

Saldo de obligaciones contraidas para capltal de trabalo

por U5, 2,500,000, concedidas  medlante  dos

operaticnes en: nowizmbre de 2007 y junio de 2008

por UEE. 2,000,000 v USY, 500,000 respectivaments,

con vancimienld en mayo ¥ junio de 2011, con tasas de

interas del 14,50% v 14,75% anual respectivamente, 2,105 8255 2,105,855
Mas: Intereses Ainancieres acumulados 932004 1.677,723
Total — 3,037,858 3,733,578

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, la oblgacldn con Firesvest Overseas Ine, esta
venclda, La Gerencia de |a Compaiila espera abtener refinanciamienta y reduccion de ta tasa
de interes, Al diciembre 31 del 2015, la Gerencia decidia rewversar US%. 1,057,151 de
intereses can Cavgo a resyltades acemulades, a fin de no preseptar patrimeonla de |a
Compaiia en nagativo. Los intereses provisionados inciuyen US$. 311,433 carrcspondientes
al afio 2015, US4, 946,177 on el ahc 2014 y LSS, US$. 74,394 de afins anteriores.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es &l slquienta:
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ENTA GO P {Continuacian}
015 2014
{Ddlares)

Corpgracidn Ecuatariana de Licores y Alimentos 5.A.

CELYASA £3,884 138,000
Embolelladors Azuaya 5.A EASA 26,323 30,500
Tatal —e20107 168,500

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan importes reclbides en calidad de
préstames para capltal de trabajo, gue no devengan intereses y na btienen fecha especlfes de
venclmlents,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, 25td representadn par 1.500.000 acciones ardinarias
¥ mominativas de USY. 1.00 de prapledad de Embetelladara Azuaya 5.A. EASA v Corporacicn
Ecuatoriana de Licores v Allmontos 5.8, CELYASA ambas de nacioralidad ecuatpriana v con
participacion del 5% cada una.

La Resoluslén No, NAC-DGERCGCLZ-00777F del Servico de Roptas [nternas (SRI), publicada
en el Ragistro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, cen (ltima reforma an febrera 15 de
2013, regulere que o5 sujetos pasives Inscritos en &l Registro Unico de Contribuyventes
(RUC) como sodedades, reparten a |2 Autoridad Tributarla entre otras informaciones, [a
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accipnistas, Participes, Soclos, Miernbros
de Directario v Administradores de 18 Compaiiia, L2 Compafiia cn cumplimiento al referldo
requerimientoe fegal, remits el Anexo del eierclcio fiscal afia 2014 en febrera 1B de 2015 y ¢
anexo del ejarclcia fiscal afio 2015 abril 12 de 2016.

INGRESOS POR VENTAS ¥ COSTC) DE VENTAS
En los efos 2015 v 2014, un detalle &5 el siguiente:
N PORNE LOSTO DE WENTAS
2015 2014 2015 2014
v . - [(Colares) . . .
Productos terminados 1,036,547 17,177 €29,120 £€75,00
Materiales ... 10,085 4,229 11,541 3482
Total _ 1,047,532 azi, 506 BAD6E1 _ [78462
IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciernbre de 2015 y de 2084, ia Compaiiia prepard las siguiantes condgiliaciongs
tributarias:

2015 2014
{3 |aras)
Pérdida del ejerelclo [ t24,330% [ . 530,671
Pasan: [ 124,120y [ 530,671)
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IMPUESTO A LA RENTA {Continuacibn)
2015 2014
(Dalaras)

Viznen: [ 124,130y [ 530,671)
Mds:
Gastos nd deduciblas 316,271 _ LAna(g
Base Imponible _.o 182,141 0 19,237
Tasa apicabie 22% 42 371 4 235

Al 31 de diciembra de 2015 v de 2014, |la Compafia presenld pérdida del ejercicio por USs.
124,130 v US$. 530,671 respectivamente. Para los afics 2015 ¥ 2014, la Campafiia reatizd
cdleuto de antlcipo de impuasta a la renta por USs. 27,236 v 25,378 que de conformidad con
las normas tributarias vigentes se convierte en Impuesta a ia renta deflnltvo, Los gastos na
deduribles en los afios 2015 y 2014, representan princpalmente Intereses de préstama
concedida por una instilucion finandera del extedor por US4 311,433 v US4, 546,177
respectivamente,

El movimiento del Impueste a la renta por los afics 2015 v 2014, es como sigus;

2015 2014
(nalares)

Salde al inide del afla ( 2,215} 10,530
Anticipe determinado 27,236 23,126
Fago de Impesto a la renta o 14,530}
Retenciones en la fuente dal ejarcicio corriengs { 11,482) | 11,049
Anticipo del impuaste 2 |a ranta pagado o i i4 89
Cradita tributario f

Saldo a final del afio 1258549 { @ 2.81%)

Las declaraciones de Impueesto a la menta correspandiente a los afics 2012 al 2014, no hap
sido revisadas por el SRI. La Administracién cansidera qua de existir revisinnes posteriores,
las posibles abservaciones que surjan no seran significativas.

PERDIDA POR ACCION
La pérdida por accidn, ha sido calculada dividicnda la pérdida del eferclclo atribueible 8 1os

gccionistas, entre el promedic penderado de! mimero de acciones en circulacion al 31 de
dlclembre de 2015 v de 2014,

RECLA

Ciertos galdos de las estados financieros adjuntas por los anos terminades el 31 de diciembre
de 2015 y de 2014, han sido redasificados para propésito de presentacion de gste informe.

EYENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 vy hasta la fecha de emisidn de este informe {abril 27 ge
20153, nu se progulardh eventos que en la opinidn de |z Garencia de la Compaiia pudizran
tener un efecto slgnificativo sobre los estados Anancieros adjunkos.




