INFORME ANUAL A LA DIRECCION

Sefivres Accionistas: De conformidad con las disposiciones legales y dando cumplimiento a los estatutos de la
comnpafila, ponemos & su consideracion el informe anual por el afie 2619,

SITUACION ECONOMICA, FISCAL Y DEL SECTOR

ENTORNO
INTERNACIONAL

En 2619 se dasacelerd el crecimiento de la economia mundial de 3.6% ey 2018 3 un estimado de 2%, se lo
amribuye como el resultado del renacer del proteccionismo, mas claraments de la incerticumbre (qie genera
la amenaza del surgimiento de restricclones al comercio,

La desaceleracidn se da sobre todo en la produccitn manufacturera y en particalar de bienes de capital, va
que las industrias ponen on sugpenso sus planes de invertin

De todos modos, la economia mundial crece debido a guelos servicios, poco afectados por el proteceionismo,
fuvieron buen comportamisuto.

La eurorona en su conjunto se desacelera de 1.9% a 1,2%. China, convertida en la fabrica del mundo, se
desacclora de 6.6% a 6.1%, en parte, selo atribuye a la expiracién de incentivos tributarios a la manufactura
de vehiculos,

La tasa de crecimiento de ERUL. baja de un notable 2.9% en 2018 a 2.49% en 2019, a pesar de que
histiricamente el crecimiento de 2.4% es bueno y el mercadoe de empleo estd fuerts, 1a Reserva Federal redujo
la tasa de interés en tres ocasiones, manejindolo come una poltica monetaria para mantenar la expansion,
Fl ddiar se fortaiece pasando USS 118 por eurs promedio en 2618, 5 USH 112 en 2019,

La desaceleracion mundial Hevd a la baja al precio del petroleo, a pesar de loy esfuerzos de la OPEP y sus
aliados, en particular Rusia.

Para el crude ecuatoriano, el precio bajo de US$ 60.5 por barril a US$ 55,1, Tal como fue el case en los tres
afios anteriores, América Latina fue la region de peor desempefio econdmicn en 2019,
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ECUADOR
EN CIFRAS

ficuador lleva cinco afies con una economia que no ha podido repuntar. La previsidn coficial que publica &t
Banco Central en su portal es que el B habria crecido 0.2% en 2019, stn embargo, la Gerenie del Banco
Central informa que, come consecuencia de los eventas de octubre, Ia economia habria decrecide 0.2% el afio

pasado,

El promedio de crecimiento del quinguenic 2015-2¢19 fue del 0.46% unual. El presupuesto del Estado prevé
un crecimisnto de 0.57% en 2020, con lo gue tendriamoes un sexto afio consecutivo sin crecimiento adectadoe.

En 2019, los sectores ganadoras fuercn la acuicultura de camardn, petrdleo y minas, corres y comunicacidn,

pesca y agrienktara.
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Los empresarios camaroneres han hecho una gran labor, nvirtiendo en tecnologla de puniz que les permitia
incrementar la produccidn v bajar costos, ademds de impulsar el erecimiento de las exportacivnes a China, el
mavor mercado mundial, del cual hoy Ecaador es el principal proveedor

Log sectores con mayor decrecimiento en 2019 fueron la refinacidn de petréles v la administracion pablica,
Hepando a un -9.8% v -12.2% respectivamente. El comiercio, en cambio, tuvo un dtﬁ‘;empeﬁo de 0.5%, sienrde
el mayor afectade por el levantamiento v la paralizacién de the y otras cmdades df= ia Sierra. £l electa
también se sintié en la Costs, aungue con mener inlensidad.

VARIACION PIB POR SECTOR ECON&MECG

CRIMIBNNTOS S0 WAL DRES ‘“ONS?’ANTE‘W
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SITUACION FISCAL

Para ei perfodo 2019 existic un deteriors en el dmbito tributario, esto se debe en primer lugar a que en 2018
existid recaudaciones tribufarias excepcionales debido a la remisidn, mientiras que en 2019 no hubo ingresos
extraordinarios y la recaudacidn tributaria fue negativamente afectada por la falta de crecimiento econtmico,

Losingresos no petroleros caveron en US$ 726 millones, Otro factor para entender esta situacion es la discreta
reduccion del gasto corriente, en apenas USS 79 millones, ya que snlo sa recortaron US$ 99 millenes en 2l rol
de pagos v US$ 574 millones en compra de hignes v gervicios, mientras gue se increments el servicio de la
denda publica debido al creciente endeudamisnto, asi como el gasto en segaridad sacial.

Estaba prevista para 2019 una monetizacidn de activos gue generase ingresos por alrededor de US$ 900
millones, pere ese objetivo quedd pospueste para 2020, Tambiédn se planted un alza importante de los precios
del diésel y Ia gaselina, pero el Gobierne dic marcha atris tras el levaniamiento de octubre,

SECTOR EXTERNO

En los primeros diez meses del afio, las exportaciones a duras penas crecen 1.4%, de las cuales las petroleras
incluyendo combustibles caen 2.7%, al haber bajado ¢l precio del petrdleo,

Las exportaciones de los rubros primarios mds importantes: banano, flores, camardn y otros productos del
mar, crecen 7.6% y el resto de las exportaciones 1o petroleras cae en 2.3%.

Las remesas que envian los migrantes crecieron en US3 141 millones interanual en jos primeres nueve meses,
lo que represents un alza de 6.39, el rubro total alcanza los US$ 3,172 millones en este perfode, superando
al camardn, primer rubro no petrolero de exportacién. El crecimiento se origina en las remesas provenientes
de EEDY, con un aiza de US$ 130 millones, las importaciones cayeron 1% en los diez meses, con lo que hibo
un pequetto superavit comercial,

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 31 de diciembre, 1as reservas internacionales se ubicaron en Us% 3,397 millones, un incremento de
US$ 720 millones en relacién al cierre de 2018, Las metas del plan econdmics contemplan tanto reducir 21
déficit fiscal come acumular regervas, dado que el monto de reservas es menor a los depdsitos que la banca
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mantiene en el Central.

RESERVAS INTERMNACIONALES
FER MILLONEFS [ OOGLARES]

INFLACION ANUAL A diciembre 2019, la inflacidn anual fue de -0.07%. La mayor apertira econémica
dificuits ¢l alza de precios de los productos, mientras que 1a falta de dinamismo de la demanda interns
desalienta el alza dal costo de los servicios, Sc rerquiere que el Ecuador mantenga una inflacién menor que la
internacional, como parte de la estrategia para recuperar competitividad.

INFLACION ANUIAL
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EMPLEO

En los tres prineros trimestres de 2019 el desemples nacional urbann fue mayor al del mismo perfodo del
afic anterior. En septiembre 2018 es de 5.2%, frente a 5.9% a septiembre 2018,

SECTOR LICORERO

El sector de las bebidas alcohdlicas, a finaleg del afio 2009 se presenta con un npuevo escenaric positivo para
la industria v sobre todoe para las productoras de aguardientes de cafia.

5i bien el 2018 existid un heneficio tributaria para las empresas gue fabriquen licores mediante la compra de
aguardientes artesanales a finales del 2619 en la ley de simplicidad ributaria, en donde se plantea que las
Lebidas alcohdlcas incluidas las cerveza podrdan aplicar 2 etapas para disminutr sus tributos en cuanto al 1CE,
la primera forma gerd madionte la exencién de hasta el 50% del [CE v Ja segunda forma serd madiante ia rebaia
del 50% del 1CE siempre v cuando el producto contenga come mindmo un 70% de ingredientes nacionales y
gue las bases aleohdlicas sean adquiridas & productores artesanales o Empresas de a economiz populary
solidaria, asi mismo en este proyecto se enmiends el concepto de PRECIO EX - FABRICA en la ley tributaria
en donde se simplifica v determina que dicho precio seré el que se encuentra en la factura en la primera etapa
de comercializacién o del productor y no se deberd contemplar los rubros del ICE e IVA, consideramos que
gsra enmienda ayudara para auditoria que ya se han realizade a otras compafiias ¥ se han establecido glosas
muy fuertes, la medida de dizminucién del ICE puede ayudar puesto gue los productores de aguardiente
informal tiene un nuevo camino que es el comercializar a la industria licorera con los cual los volGmenes de
consumo podrian mejoran

Isie aflo en Ecuador también se ha experimentado un fuerte crecimiento de las bebidas alcohélicas
denominadas RTD'S en envase PET, cuvoes voliimenes han crecido en forma muy significativa y han desplazado
a3 otras catggorias.

En general todas las cuentas de la compafifa han sido manejadas de forma adecuada y correcto ne hemos
tenido sucesos de mayor importancias en el manejo de la compafifa durante el 2019

Perspectivas 2020

El 2020 ge presenta como un afio compleio en cuanto a la situacién macroecondmica de Ecuador, el efecto del
COVID-19, nos trae un escenario dificil al mercado de bebidas alcohélicas, existe iliquidez, ia recesidn es una
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realidad, el consumo ha disminnido fuertemente, estameoes a las puertas de un proceso de elsccinnes, el
Ecuador ze enxcuenira n la biisqueda de mejorar su posicién de la deuda externa.

La compafifa tiene planificado el crecimiento de su portafolio, mediante el lanzamiento de algunos productos
nuevos, los mismos que esperames apoyen en e crecimiente de las ventas de la Empresa.

Agradecemos la confianza depositada a la Administracién de la compaiiia,

Cuenca, abril de 2014
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