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Cuenca, 03 de mayo del 2018
Senares
ACCIONISTAS DE
LICORES NACIONALES “LICONACIONAL S.A”
Ciudad.
Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo estabiecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas y a su reglamento
informa a ustedes que he revisado los Estados Financieros de 1a emprasa para ef periodo terminado
el 21 de Diciembre del 2017 vy los diferentes aspectos enumerados en 1a mencionada Ley y
Reglamento.

Para i cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la Administracién de
la compafiia, guienes me han entregado oportunamente  los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con fas
resaluciones de la junta General y del Directorio. Los Libros de Actas y Accionistas se llevan da
acuerdo a ia Ley.

El control internc de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de general
aceptacién. La custodia v conservacion de los bienes y valares de la compafifa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADQS INTEGRAL

{Anexo 1)

INGRESOS OPERATIVOS:

Los ingresas operatives en el afio 2017 fueron de USD 793,104 gue al comparar este resultado del
afio 2016 donde los ingresos operativos alcanzaron un total de USD 958,728 , se observa una
disminucidn del 17.28% es decir USD 165,624, Con un promedio de ventas mensuales de USD
66,092

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en 2l afio 2017 llega a i3 cifra de USD 389,388 que representa el 49.10% sobre
las ventas netas.
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Utilidad Bruta:

Como resultado en el afio 2017 de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de
Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de USD 403,715 representando el 50.90% de las ventas
netas, superior en un 9.97% af resultado del 2016 gue fue USD 367,117,

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluyen: Gastos de administracidén, Gastos de ventas y
publicidad para el afic 2017 ascienden a un total de USD 224,995 lo que representa un incremento
del 0.56% en comparacion al afio 2016 que fueron de USD 223,742,

- Gastos de Administracion:
Los gastos de Administracion en el afio 2017 fueron de USD 91,035 lo que equivale a un
11.48 % de las ventas netas, en comparacion al afic 2816 sufre una disminucion del 31].61%,
siendo el valor registrado USD 133,105,

- Gastos de Ventas:
Los gastos de ventas generados en el afic 2017 llegaron a USD 67,044 lo que equivale al
8.45% de las ventas netas en comparacion con ¢l afio 2016 presenta un incremento del 171.95
% es decir de USD 42,391.

- {astos de Publicidad:
Los pastos de publicidad generados en ef afio 2017 llegaron a USD 66,914 lo que equivale
al 8§.44% de las venlas netas en comparacion con el aiio 2016 presenta un incremento del
34.06% es decir de USD 17,002,

Gastos Financieros:

La cuenta experimenta en el afic 2017 un incremento del 13.62% en relacion al afio 2016 pasando
de USD 160.007 en el afio 2016 a ser USD 181,806 en el 2017.

Utilidad Antes de Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta:

El resultado antes de participacion trabajadores e impuesto a la Renta para el afio 2017 es una
pérdida de USD 64,057 representa el 11.85% de las Ventas Netas, en comparacidon con el 20156 nos
refleja una disminucion del 374.56 % ya que el afio 2016 reflejo una utilidad de USD 23,331,

Resultado integral dei afio:

Luege del Impuesta a la Renta, el resuitado Integral del afe 2017 refleia una pérdida de US{{
100,872, \
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ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA GENERAL

{ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes en el afic 2017 ha disminuido frente al afio 2016 en un 3.57%, ya que
al 31 de Diciembre del 2016 se tenian USD 943,314 miientras gque al 31 de Diciembre del afic 2017
se registré el valor de USD 909,684,

- Efective y Equivalentes de Efectivo:
En el afio 2017 cierra con un vator de USD 945 un 83% menor que e afio 2016 que fue de

UsD 13,500.

- Exigible:
Para el afio 2017 el exigible fue de UISD 598,103 presentando un incremento del 2.32% en
relacitn al aiio 2016 que fue UISD 584,562,

- Inventario (realizable):
Los inventario de producto terminado al cierre del ejercicie 2017 fue de USD 310,436 o

gue representa una disminucion del 9.10% en relacidn al gjercicio econdmico del afio 2016
que se cerré con USD 341,531,

Activos No Corrientes:

El total de Actives No Corrientes pasa de USD 3,637,035 en el afio 2016 a USD 3,560,437 enel afio
2017 sufriendo una disminucion del 2,.11%

El total de propiedades, planta y equipo neto para el afio 2017 es de USD 3, 558,067 los Activos
intangibles fueron USD 1,578

£l tofal del Activo tiene una variacion negativa del 2.41% pasando de USD 4,580,349 en el afio
2016 a ser USD 4,470,121 enelafio 2017.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2017 presentan una leve disminucién del 0.5%, pasando de USD
1, 854,242 enel afio 2016 a ser USD 1, 844,887 en el afic 2017. '
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En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las siguientes:

»  BANCOS & FINANCIERAS $ 1,591,098
= ADMINISTRACION TRBUTARIA S 48,493
" |ESS 5 2,941
= BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADDS 5 6,752
= CUENTASY DOC. POR PAGAR S 194,526

Pasivos No Corrientes:

Los Pasivos No Corrientes para el afio 2017 presentan una miénima variacion negativa del 0.03%
pasando de USD 1, 817,770 en el afio 2016 a ser USD 1, 817,196 en el ado 2017.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucidn dal 11.04% en relacion al afio
anterior, alcanzando la cifra de USD 808,039 en el afio 2017, frente a USD 908,337 en el afio 2016.

INDICES FINANCIEROS

{ANEXO 3)
Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa para e afo 2017 es un valor negativo de USD 935,202 mientras
que para el afic 2016 fue un valor negativo de USD 910,928

Liquidez:

Por su parte el indice de liquidez presenta un resultado de 0.49 para el afie 2017 menor gue 0.51
que se obtuvo en el 2016,

Prueba Acida:

Por su parte el indice de la prueba dcida nos da 0.32 como resultado para el afio 2017 sin reflejar
variacién alguna con el resultado obtenido en el aito 2016 gue también fue 0.32.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento total con terceros que mantiene la empresa se incrementa para el afic
2017 pasa a ser de 82%, frente al indice del 2016 que presento un resuitado de 80%.

El apalancamienta de la empresa disminuye en relacion al 2016, pasando de 144.8% en el afio 2016 ™ .
a ser 4.3% en el 2017 del endeudamiento en relacion a su capital.
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Rentabilidad sobre las ventas:

El margen bruto sobre las ventas, tal comio se explicé en el analisis del Estado de Resultados Integral,
segun la actividad econdmica de la empresa es del 38%.

Indices de Ejecutoria:

# Larotacion de los inventarios pasa de 1.73 veces en el afic 2016 a ser 1.25 veces en el 2017,

» El periodo de cobro se incrementa para el afio 2017, pasando de 220 dias en el afio 2016
a ser 271 dias en el afio 2015.

¥

La rotacidn de los activos de la empresa disminuye pasando de 0.21 veces el afio 2016 a
ser .18 veces para el afio 2017

CONCLUSION:

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la
compafiia y en las leyes vigentes, asf como fas rescluciones emanadas del Directorio v de la Junta
Generat de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados de Situacién Financiera y de Resultados Integrales, demostrande de manera razonable la
verdadera situacion econdmica v financiera de LICORES NACIONALES LICONACEIONAL S.A. los
mismos que estan presentados conforme a las NIIF'S.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los seftores Accicnistas la aprobacidn de los referidos

tientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de diciembre def

Estados Financieros_{_,_:.’orrespo
2017.

7 /
Ing. Cgm. Milton Idrovo Bermed
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