Cuenca, 28 de abril del 20014

nefiores

ACCHONIGTAR DI
LICORES MNACIONALES
LICIWACIONAL 5 A
Ciudad.

Soefiores accionislas:

En cumplimiento a lu cslablecido en el arliculo 279 de lo ey de Compailias ¥ a so
reglaniente  Informe a ustedes que he revisado los Extados Financieros de la empresa
para el periodo terminado ef 31 de [ciembre del 2015 « loa diferentes aupectos
enurnctados en la mencionada Ley y Reglamenlo.

Pava el cumplimiento de mis lunciones he recibido una toral eolaboracion de la
Administrucion de la compaflia, quiencs me ban entregado oporlunamente  los Lstados
Finaneicros v sus Anexos. La Administracion ha cungbido con fas Bsposiciones legales
¥ estatulariag, asi como con las resoluciones de fa Junta Geocral ¥ del Direclorio. Los
Libros de Actas y Accionistas se llevan de acucrdo a la Ley.

El control imemo de Ja empresa cs ¢] adecuade confonme a las priclicas contables de
peneral aceplacidn. La custodia ¥ congervacian de los bietes y valores de la compudiia
son [os adecuadns,

En relacion con los Balances me permiro hacer los sipuentcs comentarios:

LESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL

(Anexo 1)

YENTAS NETAS: -

Fas ventas nemas en el afin 2015 fuerun de UBIY 1,047,332 yue ul comparar aste resultado con e
20104, en domde 1as ventas natax alcanzaran un tetal de LISEY 92: 506 | se obsetva up incremento
dod 13.068% ax decie LIS1Y 126,020,

Costo de Ventas;
Fl Cosie de Venras en el aiio 2015 lloga 2 fa cifra de USD 640,661 que reprosentn el 61.16%
subme las ventas netas.

LUtilidad Bruia:

Come resullado cn el afo 203 5 de da diferencia porcenival entre las Yentas Netas y ef Costo de
Venlus so ha generado una Ulilidad Bruca de US1 406,872 tepresentandn el 38.84% du las
VAR netas, superior en un §7.4 1% al resultado del 28014 que fue USD 243045,

Castus Qperativos:

Log gasios oporgtives er bes cuales se incluven: Gastos de administracion, (estas de ventas y
publicidad ascienden ol votal de USD 212,973 |0 que representa vsa disminuetsin Jul 6.76% en
cnmparacian al stie 2014 que fueron de USD 228 4407,

- Gastos de Administracién:
Loz gastos de Administracitn en ¢l aiio 2013 fueron de LST) 19,543 Ju que cquivale e
un 1111 % de 15 ventas retas, @1 comparacion al alio 2014 selre una disminucion del
12.79%, siendw el valor registrada USD 137,075,




£

- Leustos de Ventas,
[os gastos d veultas pemcrdas ont of afic 2015 legaron » USD 33 241 lo que eyuivale
al 3.36% de ias ventas netas cn conlparacidn con ¢l afio 2014 prosenta una disminucion
dal 43.20 % vs decic do 75D 26,808

- Gusios de Pablicidad:
Los gastos de  publicidad  generados cn el ano 2015 legaron a USD 58,189 o yue
cuivale  al 5.55% de las vemas petes en comparasion con €l afic 2014 presentn un
incremento del Y872 % oes decir de TSI 28,907,

(rastos Pinungicros:
La cueiia experimenta en el afio 20135 una disminucian del 42.91% en relacién al afo 2014
pasando ge (750 546 462 ¢ el afn 20142 DED 331,998 en el 2015,

Uiilidad o I"érdidu del Ejercicio!

El resuliadu antes de paticipeeion trobajadores 2 impoesta a la Henta para el afio 2015 &5 una
pérdida de T7500 124,131 representa el ) 1 85%, de Jas Ventay Netas, en comparacion con el 2014
s refleja na disminocion del 76.61%4 s decir de USI 466,540 La péndida del ano 2004 fuc
de UGS 530,677

Ecsultado fntearal del afio:
Ll resultado vepral del afo 2014, Inepo del Impuesin a ls Renta ev une pérdida de 11SD
166,402,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2

ACTIFGS

Actjvos eorrientes:
Ll unal de Actives corrientes sc he incrementado  fremte ab aio anterior en 29, (994, yu que al 31
de Diciemlre del 2014 si tepdan ©50 216,615 misnbas que al 31 de Dhacivmbre del 20015 s¢
tieme: LTSEr 1,165 808,

L4
- Efectivo y Fquivalentes de Efectivo:
b el adio 2013 cicrra coyn un #alor de USD 69 un Y8228 menor gquy el aiio 2074 que
Tuc de TI5D 3,856,
- Exigible:
Pora el afic 2015 el exipible fue de USD 686,770 prescntande un fncrcmento del
9.12% en relacion al aio 2014 gue fue UST2 531342

- lnventario (realizable):



I.os inventario al cierre del gjercicio 2013 fuernn de TISTY 493 867 1o que reprusenly
un incremente del 32 93% en relacisn al ejercicio 2014 que  se .cerd con USE
371,536,

Activos No Corrientes:
Tl total de Actives Mo Cormrientes pasa de 15D 3,791,265 en el afo 2014 a USD 53,712,760 en
el atur 2005 suteiendo una disnnucidn del 2,074

Ll tval e propiedmics, planla y cquipe nete para ol afio 2005 os de LKD) 3,708,046 Jos Actives
Intangibles son USD 3,922 v Olros aclivos no comienles s de USD 792,

El totnl del Activo vieng utid variacidn positiva del 4% pasando de TSTY 4,707 8RO en ¢l 2074
a USE 4,896,659 en el 2015,

PASIVOS
Pasivos Corricntes:
Los Pasivos {Cnrrientes para el afln 2015 presentan un incremento det 15.19%, pasando de USD

T2V on ol ane 2014 a sor USD 838,357 en el 2015,

En dunde las principales cuentas que forman parte de estas obiigaciones som las siguientes:

+  DANCOS & FINAMCIERAS % 1264
= ADMINISTRACION TRBUTARIA § 143020
= LSS % 3,175
= RENWEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS s 10,336
= PROVISIONLS $ anisss
= CUBNFASY DXL POR PAGAR 3 040,160

Pasivos No Corrientes:
Las Pasivis Mo Corrientes para el afic 2013 presenlun una disminueidn def 200.538% pasando de
UISD 3.947 301 en el aiic 2004 ascr USD 3,135,204 en el 201 5.

PATRIMONTO

I.ps cuenras patrimoniales han experimentado un increniento del 2758.74% en relacidn al aho
anlerdor, aleanzando el total de LSTY 023038 en el afio 2015, lrente o USE USD 32288 on cf
ati 2014,

INDICES FINANCIEROS
fANEXQ F)

Lapifal de trabajo:
Gl Capital de Trobajo de In empresa es de USD 343,541 para cl ane 2065 presenta un
increments del 837 con relacion al afio 2014 que presentd v valor de [ISM) TRR 824

Liquider:
Par su parte e indice de liyuides prosenen el siguiente resultudu en ¢l 2013, siendo de 1,41
frente al 1,26 gque se obtuvo en el 2014,




Proebu Acida: .
Por su parte el indice di la prueba 4cida presenta el siguiente resultade on el 2013 siendo 0.82;
trente al 0,75 que se ahtave e ¢f 2014,

Tondendamicnta:
Ll fowbice de erdevdamionto con lurveres que mantiene la emipresa disminuye para 21 afio 2015
s 4 ser e 8%, frente al 2014, donde esto indice presentd un resultnda de 9933,

1 apalancantiente de la empresa disminuye en relacion al 2014, prsando de 144 5% en el aio
24 al 45% en ol 2013 de endeudaticntn en relarion a st capital.

Rentabilidad sobre luy vengas:
El rmargen bruto sobre las ventas, tal comy se explicd en el apdfisiz del Estado do Resultados
Intcgral, sextn Ju actividad econdmiva de ln empress ex del 3924,

Indices de Ejecutoria;

L rotgeion de los ventarios pasa de 197 diss (.83 weeesY vg el 20H 3 sar 274 dias
(130 veceshen of 201 5.

# El periede de cobro se ingrementa  para el ano 2015, pasa de 208 dius (1.73 veces) en
el 2004 & 235 digs {153 veces) en ol 20105,

#  Laralacidn de los actives de 1a emprean pasa de .20 veces en el 2004 4 0,21 veces en
eh 2005,

CONCLUSION:

P'or sy parte, la Adrmisstracidn ha dade cumplimiemio 2 lo establevido en los estaluto; de n
compaiiia ¥ en las Jeyes vigentes, asi como las reseluviones emanodas dol Directorio y de la
Juna General de Accionistas.

La contabitidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceplados en ¢l
Eeuador ¥ sus regiatros estin debidamente docurnentados, por lo que fus ¢iffas constantes en fos
Estaduis de Situacion inareiera v de Resulindos Inteprales, demostrando de manera razanable
la  verdadera sifnacidn  econdmica vy linanciera de  LICORES  NACIONALES
LICINACIONAL §.A, los misios que cafan presentados conforttte & las NIF'S.

For 1o expucsia, me 1}cnni1q_.r¢cnlnéﬁ'dm:la las sefares Avciotistos la aprobaciin de los referidos
Cstadys Financisros wrr;&ﬁﬁﬁdfﬂnfe}w-{ clerciciv eoondmics terminadp, 2] 3) de dicientbre del
.-
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