Cuenca, 25 de mayo del 2015

Sefiores

ACCIONISTAS DE
LICORES NACIONALES
LICONACIONAL S.A
Ciudad.

Sehores accionistas;

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiifas y a su
reglamento  informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el perfodo terminado el 31 de Diciembre del 2014 y los diferentes aspectos
enumecrados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compaiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados
Financicros y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales
y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junla-General y del Directorio. Los
Libros de Actas y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceplacién. La custodia y conservacién de los bienes y valores de la compaiiia
son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

VENTAS NETAS:

Las ventas r:clas en el afio 2014 fucron de USD 921,506 que al comparar este resultado con €l
2013, en donde las ventas netas alcanzaron un total de USD 791,716, sc observa un incremento
del 16.39% es decir USD 129,700,

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en ¢l afio 2014 llega a la.cifra de USD 678,461 que representa ¢! 73.63%
sobre las ventas netas,

Utilidad Bruta:

Como resultado en cl ano 2014 de la diferencia porcentual entre las Ventas Nelas y el Cosio de
Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de USD 243,044 representando el 26.37% dc las
ventas netas, superior en un 2.11% al resultado del 2013 quc fue USD 238,020.

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluyen : Gaslos de administracion , Gastos de venlas
y publicidad ascienden al total de USD 228,406 lo que representa una disminucién del 11.45%
cn comparacion al afio 2013 que fueron de USD 257,947.

- Gastos de Administracion:
Los gastos de Administracion en ¢l afio 2014 fueron de USD 137,075 lo que cquivale a
un 14.9 % de las ventas nelas , en comparacién al afio 2013 sufre una disminucion del
21.92%, siendo el valor registrado USD 175,567.



- Gastos de Ventas y Publicidad:
Lus gastos de ventas y publicidad generados en el afio 2014 llegaron a USD 91,331 lo
que cquivale al 9.9% de las ventas netas cn comparacion con el afio 2013 presenta un
incremento del 10.86 % es decir de USD 8,950.

Gastos Financieros: . - _
La cucnta cxperimenta en el afio 2014 un incremento  del 15.81% en relacién al afio 2013,
pasando de USD 471,876 en. ‘el afio 2013 a USD 546,461 en el 2014.

Otros Ingre.s'o-s No Operacionales:

En el afio 2014 se presenta un valor USD 1,152  comparando con el afo 2013 presenta una
incremento del 40.77% sicndo el valor de USD 818 registrado en el 2013,

Utilidad o Pérdida del Ejercicio:

El resultado antes de participacidn trabajadores ¢ impuesto a la Renta para ¢l afio 2014 es una
pérdida de USD 530,670 representa el 57.6% de las Ventas Netas, en comparacion con cl 2013
nos reflcja un incremento del 8.08% es decir de USD 39,685.La pérdida del afio 2013 [ue de
USD 490,585, '

Resultado Integral del afio?
El resultado Integral del afio 20114, luego del Impuesio a fa Renla es una pérdida de USD
553,797,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
“~ (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes: :

El total de Acli\jos corrientes se ha incremeniado {rente al afio anterior en 134.33%, va que al
31 de Dicicmbre del 2013 s€ tenfan USD391,170 mientras que al 31 de Diciembre del 2014 se
ticne USD 916,615,

- Efectivoy Equlvalentes de Efectivo:
En ¢l afio 2014 cierra con un valor de USD 3,855 un 80. 26% mayor que el afio 2013
que [ue de USD 2,139,

- Exigible:
Para cl afio 2014 el exigible fue de USD 531,898 presentando un incremento del
217.12% en relacidn al afio 2013 que fuc USD 167,727,

- Imventario (realizable):
Los inventarios al cierre del cjercicio 2014 fueron de USD 371,536 lo que representa
un incremento del 71.27% en relacion al gjercicio 2013 que se  cenrd con USD
216,924,



Activos No Corrientes:
El total de Activos No Corrientes pasa de USID 3,905,173 en el afio 2013 a USD 3,791,264 en
el aio 2014 sulriendo una disminucion del 2.92%

El total dc propiedades, planta y equipo neto para el afio 2014 es de USD 3,786,469 la cuenta
Inversiones Largo Plazo es de USD 792, los Activos Intangibles son USD 3,892 y Otros

activos no corricnies son de USD 111.

El total del Activo tienc una variacion positiva del 9.58% pasando de USD 4,296,344 en el
2013 a USD 4,707,879 cn ¢l 2014,

PASIVOS
Pasivos Corricutes:
Los Pasivos Corrientes para cl afio 2014 presentan un incremento del 153.03%, pasando de

USD 287,635 en el ano 2013 a ser USD 727,791 en el 2014,

En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las siguientes:

* BANCOS & FINANCIERAS $ 15,006
=  ADMINISTRACION TRBUTARIA - $ 154,581
= IESS , $ 2477

= BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS $ 11,473
= PROVISIONES $ 37,148

= CUENTAS Y DOC. POR PAGAR $ 507,104

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes para el afio 2014 presentan un incremento del 15.34% pasando de
USD 3,422,623 en cl afio 2013 a ser USD 3,947,800 en el 2014,

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion del 94.49% cn rclacion al afio

anterior, alcanzando el total de USD 32,288 en el afio 2014, frente a US$ USD 586.085 en el
ano 2013,

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es de USD 188,824 para el aio 2014 presenta un
incremento del 82.37% con relacién al ano 2013 que presentd up valor de de USD 1(3,535.

Liguidez:
Por su parte el indice de liguidez presenta el siguicnte resnltado en el 2014, siendo de 1,26
frente al 1,36 gue se obtuvo cn el 2013,

Prueba Acida:
Por su parte el indice de la prucha dcida presenta el siguicntc resultado en el 2014 stendo 0.75;
frente al 0.61 que se obtuvo en ¢ 2013.




Endeudamiento: . :
El indice de endeudamiento con:terceros que mantiene la empresa se incrementa para el afio
2014, pasa a ser de 99%, frente al 2013, donde este indice presenté un resultado de 86%.

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacion al 2013, pasando de 6.33% en el
afio 2013 al 144.81% en ¢l 2014 de endeudamiento en relacion a su capital.

Rentabilidad sobre las ventas:
El margen bruto sobre las ventas, lal como se explicod en el andlisis del Estado de Resultados
Integral, segiin la actividad econémica de la empresa ¢s del 26.37%.

indices de Ejecutoria:

» Larotacién dec los inveniarios pasa de 141 dias ( 2.55 veces } en el 2013 a ser 197 dias (
1.83 veces ) en cl 20i4.

» El periodo de cobro incremento para el afio 2014, pasa de 76 dias ( 4.72 veces ) en el
2013 a 208 dias { 1.73 veces ) en el 2014.

» La rotacion de los activos de Ta empresa pasa de 0,18 veces en el 2013 a 0 20 veces en
el 2014,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

Del andlisis de flujo de efectivo realizado segin el cuadro comparativo del aiio 2014,
podemos concluir que los recursos econémicos de LICONACIONAL S.A. provienen en
un 100% de las actividades de operacién por un valor de USD1,808.

CONCLUSION:

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido ¢n los cslatutos de la
compafifa y en las leycs vigentes, asi como las resoluciones emanadas del Direclorio y de la
Junta General de Accionistas.

La contabilidad cs llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados de Situacion Financiera y de Resultados Inicgrales, demostrando de manera razonable
la  verdadera situacion econdémica y financiera de LICORES NACIONALES
LICONACITONAL 8. A. los mismos que estin presentados conforme a las NIIF'S.

Paor lo expuesta, me perrmti:) ecomendar a lgs sefiores Accxomstas la aprobacion de los referidos
Estados Financieros correspin d;entes al e}ércu.lo econdmico terminado, al 31 de diciembre del
2014, - -~ Rl :

Cordialmente, » :

Milton Idrovo Bern;i_e';]
COMISAK[O — LICONACIONAL S.A.



