Cuenci, 09 de mayo del 2014

En cumplimiento a lo esiablecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiias y o su
reglamento  informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para ¢l periodo lerminado el 31 de Diciemboe del 2013 v los diferenies aspecios
enumctados cn la mencionada Ley y Reglamenio.

Para ¢l cumplimicnio de mis funciones he recibido una inial colaboracin de la
Administracion de la compafiia, quicnes me han entregado oportunamente  Jos Estados
Financicros v sus Anexos, La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales
¥ estatuinrias, asi como con las resoluciones de fn Junta General v dei Direclorio, Los
Libros de Actus ¥ Accionistus se llovan de acuerdo a la Ley,

El control imterno de la empresa es ¢l adecusdo conforme a las pricticas contables de
general aceptacitn. La custodia y conservacits de los bienes v valores de la compafiia
som bos adecuados.

En relacidn con los Balances me permito hacer los sigusentes comentanos:

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

VENTAS NETAN:

Las venius netes on ol afio 2013 fueron de USD 791716 gue al comparr esie resuliado con of
A2 en donde las venlas metas alcamron wa oial de USD FU6ES1 | se observa wna
disminuciin del 11.72% e docir USD 105,135,

Costo de Ventas:
El Comtir e Ventns en el afbo 2013 llega & In cifra de LISD S53,605 gque representa el 69,9%
sobes lan venias notas,

Utilidad B rwia:

Como resulinds en el afo 2013 de I diflerencia porcentunl entre las Ventas Nes y ¢ Costo de
Ventas sc ha gencrudo una Utibided Bruts de USD 238,000 representando el 30.1% de las ventss
netas, inferior en un 25.23% al rowliado del 2012 que fue USD 315,348,

Gastos Operatives:

Laws gastim operatives en los cuales s incdayen: Gastos de sdminisrscion , Gastos de venlas y
pubbcidad ascienden al ol de USD 257947 To gue represent un incrementos del S0.51% en
comparacion al ado 2012 que fueron de USD 171,382,

Cinntos de Adminkirackin

Lo pasavs de Admintstraciin ea o afo 2013 feeron de USD 175567 lo que equivale &
un 222 % de las venias netas , en comparacion al sho 2012 sulre vn ncremenio  del
42.25%, siendo el valor registrado USD 123,422




Gastos de Ventan v Publicidad:
Liw gastos de wentis y publicided gencrados en el afio 2013 legaron a USD 82,380 In

que equivake el 10.4% de las ventas netas en compacion con ¢l afo 2012 presents ua
incremento del 71,77 % es decir de USD 34,419,

Comston Fimameheron:
La cucnta cxperimenta en ¢l sho 2013 un incremenio  del 20,70% en relackin ol ado 2012,
paszado de USD 363830 en el afio 2012 5 USD 271,876 en el 2013,

Oitros Dnjgresss | Egresos No Operacionales:

En el afio 2013 se presents un vabor USD BI8 : comparando con ¢l afio 2012 presents wna
dsminuciin del 92,06% siendo el valor de USD 10,318 regiarado en el 2012

ACTIVOS

Actives corrienie:
El wtnl de Activos corrienies ha disminuido [remie al sho smerion en 26,00%. ya gue of 31 de

Diciembre del 2012 sc tenian USD 526,851, micstras que al 31 de Diciembre del 2013 se ticne
USD 391170,

Efective y Equivalentes de Efectiva:
En el afo 2013 cierra con un valor de USD 2,139 en 6786% mayor que el abo 2012
que fue de USD 1,274,

Exigible:
Para ¢ afio 2013 ¢l exigible fue de USD 167,727 prescatando una disminucion dcl
AR 27% en relachin ul sfo 2012 que loe USD 271,600,




Inventario (realizable):

Los imventanio al cierre del gjercicio 2013 fueron de USD 216,924 o que represents
una disminucidn del 12.93% en nelacidn ol cjorcicio 2012 que s cermd oon LISD
249,144,

Actives No Corrlenies:

El ustul de Activos No Cotrientes pasa de USD 4,012,772 en el ufio 2012 a USD 3,905,173 en
¢l afio 2013 sufriendo uma disminucion del 2,68%

El total de propicdsdes, plants y equipo seto para el afio 2003 es de USD 3899353 , la cuenis
Inversiones Largo Plam e de USD 792, los Activos Intangibles son USD 4,670 y Owros
actrvos no cormenies o de UISD IR,

El sotal del Activo tiene unn variacicn negstiva del 5,40% masando de USD 4.541,624 en el
2012 5 USD 4,296,344 en el 2013,

PASIVOS
Pasives Corvientes:

Los Pasivos Corrientes para ¢l sfho 2013 presentan un incremenio del 16,61%, pasando de USD
246,659 en el afo 2012 & ser USD 287,635 en el 2013,

En donde las principales cucotas que forman parie de estas oblignciones son las sigulenies:

= HANCOS & FINANCIERAS $ HE6

. TREUTARIA S 58,700

. IESS . § 423

=  BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS $ 10410

* PROVISIONES $ 42,300

* CUENTAS Y DDC. FOR PAGAR § 141,089
Pasives No

Los Pasivos No Corrientes pars ¢l afo 2013 presestan un  incremento del 7.21% pasando do
USD 3,192,514 en ol aibo 2012 & ser USD 3,422,623 en ol 2013.

Las cuentas patrimomisies han caiperimentado una disminocdn del 46,84% en relacion 1l afio
anicrion, alcsmrndo el wtal de USD 56,085 on of afo 2013, frente a USS USD 1,102,449 en ol
afo X012



INDICES FINANCIEROS (ANEXO X

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es de USD 586086 pars el afo 201} presenta una
dreminucion del 46 84% con relaciin al afo 2012 que presenid un valor de de USD 1,102,439,

Liguides:

Par su pane ¢l indice de liguider prosenta ¢l siguiente resuliado en el 2003, siendo de 1.16
fronte al 1,32 que se obituvo on el 2012

Prucha Ackda:

Por su parte el indice de Iy pricha dcida presenta cl siguionte rosuliado en of 2013 sieado (461
frente al 1,13 que we obtuyo en el 2012,

Endendambentn:

El indice de endeudamieniu con terceros que mantiene la empresa se incrementa para el ado
2003, pasa » sor de H6%, [rende al 2012, donde esie indice presenid wn resalindo de T6%.

El spalancamients de la empeesa se increments en relacion al 2011, pasando de 31 3% en ¢l afo
2012 al 63VE encl W11 de endevdamienio en relaciin o s capital.

Rentabilidad
El margen bruto sobre lix ventas, tnl como se explicd on ¢ andlsn del Estado de Risultados
Integral, segin la actividad econdmica de la empresa os del 30,100,

Indices de Ejecatoria:

#  La rowscion de los inveniarios pasa de 155 dias | 2.32veoss ) en ¢l 2002 o ser 141 dias {
255 veces Jen el 2013

- Epﬂﬂnhnﬁmmw parn el abo 2013, pasa de 109 dins en el 2002 & 76 diss
enel 013, i

= La miaciin de los activos de la empresa pasa de 0.0 veces en el 2012 a 0,18 voces o
el 2013

Por su pane, la Adminsimcdn ha dedo cumplimicnio a bo cstablecido on los estaintin de
compuiiia ¥ o8 las leyes vipemies, asi como les resoluciones cmansdas del Dirccionio ¥ de bn
Jumta General de Accionisias,

La contabilidad ex levada de scucrdo a las normes y principios genermimente scoplados cn ol
Ecuador y sus registros extin debidnmente documentados, por [0 qee las cifras constantes en los
Estudos de Situacitm Financiers y de Resultados integrales, demostrando de manora monpble
la  wverdedera  silusciin  eoondmica ¥y (neecicrn  d¢  LICORES NACIONALES
LICONACHONAL S.A. brs mismos que estin prisentados conforme  las NITF'S,

Por fo expuesio, me permiio recomendar o los seiones Accionistas bs aprobacion de bos relonidos




LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.,

ESTADO DE RESULTADOS
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