Cuenca, 22 de marzo de 2013

Senores

ACCIONISTAS DE
LICORES NACIONALES
LICONACIONAL S. A.
Ciudad

Senores Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesio por la Ley de Compafiias, y en calidad de
Comisario de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S. A, me es grato
poner en su consideracién el informe relacionado con el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2012,

Fara el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la Compaiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros La Administracion ha cumplide con las disposiciones
legales y estalutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del
Directario.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de Juntas Generalas
sg encuentran actualizadeos y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes conforme a la Ley de Compaiiias. Los bienes y
valores de la Compaiiia, se conservan y custodian apropiadamente.

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estadas
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012,
de los cuales se desprende los siguientes resultados financiergs:

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afo 2012 fueron de US$ BI6.B52 que al comparar este
resultado con el 2011, en donde las wventas alcanzaron un total de
LIS$1.148.609, se observa una disminucion del 21,92%.

Costo de Ventas:

'1 El Costo de Wentas para el periodo analizado, representa el 84, 50% sobre las
[Jf' Ventas Netas con el valor de USS 578 503
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Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo
de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta del 35,50%, esto representa un
valor de US$ 318 349, infenor en 12,32% al resultado del afo anterior

Gastos de Ventas y publicidad:

Los Gastos de Ventas y publicidad generados durante el afio 2012 alcanzaron
la suma de US$ 47.061, lo que equivale al 538% de las Ventas Netas, en
comparacion con el afo 2011 muestra una disminucion del 40,42%, siendo el
valor registrado USS 80.485.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afo 2012 alcanzaron la
suma de USSH 123422, lo gue equivale al 13,76% de las Venlas Nelas, en
comparacién con el afio 2011 muesira una disminucion del 31,14%, siendo el
valor registrado US$ 179.226.

Gastos Financieros:

La cuenta Gastos Financieros en el anoc 2012 presenta un incremento de
45 86% en relacion al afio 2011, pasando de USS$ 107.864 en el 2011 a
US%157.334 en el 2012,

Otros Egresos:
Esta cuenta en el ano 2012 presenta el valor de US$ 0,14, siendo inferior al
valor registrado en el afo 2011, en donde el valor fue de US$ 3.208.

Otros Ingresos:

La cuenta Otros Ingresos presenta el valor de US$ 10.319 en el periodo
analizado, siendo un 33,76% superior al valor del ano 2011, en donde se
registrd un valor de USE 7.714.

Utilidad Antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Empresa registra pérdida antes de impuestos al final del afo 2012 por
USE50; mientras que en el afo 2011 se registréd una ulilidad de USS18.

Resultado integral del afio:
El resultado integral del ano, luego de la provision Impuesto a la Renta, es una

1 pérdida por US$ 27.566, que es un 1,93% inferior a la pérdida generada en el
Fi }j ano anterior,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVO

Activo corriente;

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efective muestra una disminucion en
relacion al afo anterior, al 31 de Diciernbre del 2012 se registra USS 1.274,
migntras que al 31 de Diciembre de 2011 el valor es US$16.682, lo cual
representa un decremento de 92,36%, es decir, US$15.408.

Los Activos Financieros, que estan compuestos por: Transacciones con partes
relacionadas, Clientes y Otros deudares, han pasado de US$253 909 en el
2011 a sar USH 248 144 an al 2012, ohsarvandose un incremento de 7,00%.

Los Inventarios se incrementan en un 28,18% en el 2012, pasaron de
LUSE194 374 en el 2011 a USS 249 144 en el 2012,

El total del Activo Corrente tiene una variacion positiva de US$ 44.870,
representando un incremento en téminos porcentualas de 9,27%, pasando de
LISH483.982 en el afio 2011 a USE 528.852 en el afo 2012,

Activo No Corriente:
El total de Propiedades, plania vy equipe, neto para & afno 2012 es de
US54 005452, y, Otros activos no corrientes es de USS$ 7,320,

El total del Active liene una variacion negativa de 085% pasa de
U534 .571.464 en el 2011 a USS 4.541.624 en el 2012

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el ano 2012 presenta un decremento del 68 56%,
pasan de US$H 435.184 en el 2011 a US$ 246.660 en el 2012. Este rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas: Pasivo financieros (proveedores,
transacciones con partes relacionadas y otros), con un valor de US$ 128.576.
y, Otras obligaciones corrientes, con un walor de USS 118.084.

Pasivo No Corriente:
El Pasivo No Corriente estad compuesto por Obligaciones con instituciones
(IL- financieras y Cuentas por pagar a largo plazo, con un total de US$ 2.986.015.



El tolal del Pasivo tiene una variacion negativa de 0,07%, pasa de
U553.234 948 en el 2011 a USE 3 232 675 en el 2012

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion de 2 06%, en
relacion al afio anterior, alcanzande el total de USS 1,308 845 en el 2012,
frente a US$1.336.515 del afo 2011.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2012 se presenta con un valor
de US$282.192, mientras que en el afio 2011 presentd un valor de US$48,798

Liquidez y Prueba Acida:

El ratioc de Liguidez indica la solvencia de la Compaidia para cubrir sus
cbligaciones a corto plazo, ya que por cada dolar que la Empresa debe a corto
plazo dispone de US%2,14 en su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta
una relacionde 1,13 a 1,

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros gue mantiene la Empresa, se
incrementa en este afo, pasando de 70.76% en el afo 2011 a 71,18% en el
afio 2012, Esto nos indica que la compafnia ha financiado el 71% de sus activos
con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la Empresa se incrementa en relacion al 2011, pasando
de 242 04% en el afo 2011 a 246,97% en el 2012,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en el afio 2012, pasando de 31.61%
en el 2011 a 35,50% en el 2012,

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 7,30 veces al afio, es

decir gue los mismos se renuevan cada 50 dias.

La empresa para el afo 2012 muestra un tiempo promedio de recuperacion de

[ ,-T’"cartera de 110 dias.
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La contabilidad es llevada de acuerdo a las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado
de Situacion Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion economica y financiera de LICORES NACIONALES LICONACIONAL
5. A,

Por le expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la

aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econémico terminado, al 31 de diciembre del 2012.

Cordialmente,

ECO. XIMENA GALARZA CORDERO
COMISARIO- LICORES NACIONALES
LICONACIONAL 5. A.
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