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Cuenca 5 de abril de 2010 

Señores 
¿ACCIONISTAS DE LÍCORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. , 
Ciudad 

Señores accionistas. 

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compañías y a su 
reglamento. informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa 
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2009 y los diferentes aspectos 
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento 

Para el cumpliniento de mis funciones he recibido una total colaboración de la 
Administración de la compañia quienes me han entregado los Balances y sus Anexos 
La Administración ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias asi como 
con las resoluciones de la Junta General y del Directorio Los Libros ce Actas asi 
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley. 

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de 
general aceptación La custodia y conservación de sus bienes y de propiedad de 
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados 

En relación con los Balances me permito hacer los siguentes comental1os 

ESTADO DE RESULTADOS (Anexo 1) 

La empresa desde el año 2008 hasta el mes agosto del 2009 se encontraba en fase 
pre operativa, por lo que no se puede realizar un análisis comparativo del Estado de 
Resultados ya que en el año 2008 únicamente se registro el valor de $ 381 07 en 
Gastos Administrativos 

En el año del 2009 el Estado de Resultados tiene las siguientes cifras: Ventas 
US$782,848: Costo de Ventas US$ 603 374 esto es el 77 07% sobre las Ventas; la 
Utilidad Bruta es de US$5179 474 esto es el 22 93% sobre las Ventas los Gastos de 
Ventas son US$206 645, que representan el 26.40% sobre las Ventas los Gastos de 
Administración son US$ 104 394 esto es el 13,34% sobre las Ventas" los Gastos 
Financieros son US$ 55,654. que representan el 7.11% sobre las Ventas y. Otros 

Ingresos son US$ 2.267 

Utilidad Antes de Impuestos: 

La empresa registra pérdicia al final del año 2009 por US$ 184 952 

BALANCE GENERAL (ANEXO 2) 

ACTIVOS 

Activos corrientes: 

que al 31 de Diciembre de 2008 el valor es US$ 800. 

0 El rubro de Caja Bancos al 31 de Diciembre del 2009 registra US$ 11.586 mientras 
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Las Cuentas por Cobrar en el año 2009 tienen el valor de US$ 581 290 nuentras que 

en el año 2003 esta cuenta no tene valor 

Los Inventarios en el año 2009 registran el valor de US$ 506.355. 

El total de Activos Corrientes tiene una variación posttiva de US$ 1.118.385. pasando 

de US$ 1.451 en el 2008 a US$ 1.119.837 en el 2009. 

Activos Fijos: 
Los Activos Ftyos netos presentan el valor de US$ 3 836 907 en el 2009. 

El total de Activos tienen una variación positiva de US$ 3.839 515, pasa de US$7.607 
en el 2008 a US$ 4 966 958 en el 2009. 

PASIVOS 

Pasivos Corrientes: 
Los Pasivos Corrientes para el año 2009 presentan un incremento de US$ 224.977. 
pasan de US$ 8.639 en el 2008 a US$ 233.617 en el 2009 

La Cuenta Proveedores representa el 56.99% de los Pasivos Corrientes. con el valor 
de US$ 133 128 

Pasivos no Corrientes: . 

Los Pasivos no Corrientes están compuestos por detida a largo plazo y otros pasivo, 
con un total de US$ 3,592,450, 

El total de Pasivos tienen una variación positiva pasa de US$ 8 639 en el 2008 a 
US$3.826.067 en el 2009. 

PATRIMONIO 

Las cuentas patrimoniales han experimentado un gran incremento, alcanzando el total 
de US$ 1.140.891 en el 2009, frente a US$ 419 del año 2008. 

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3) 

Capital de trabajo: 
El Capital de Trabajo de la empresa, para el año 2009 es de US$ 886.220. frente al 
valor negativo US$ 7.188 del año 2008 

Liquidez y Prueba Ácida: 
Por su parte la Iiquidez ha pasado de 0.17 en el 2008 a 4.79 durante el 2009 lo que 
nos indica que la empresa cuenta con recursos para cubrir sus obligaciones de corto 
plazo, los indices de prueba ácida. pasan de 0,17 en el 2008 a 2,63 en el 2009. 

Endeudamiento: 
El índice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa sufre una 
variación, siendo en el año 2009 77,03% mientras que en el año 2008 fue 95,38%. 

Esto nos indica que la compañia ha financiado el 77% de suis activos con recursos de 
terceros. siendo lo demás soportado con recursos propios 

AN 

Y El apalancamiento de la empresa en el 2009 es el 335.36%. 
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Rentabilidad: 
El margen sobre las ventas en el año 2009 es el 22.93%. 

indices de Ejecutoria: 

En el año 2009 los indices de ejecutoria se muestras de la siguiente manera 

El periodo de rotación de Inventarios es de 302 días, el periodo de cobro es de 267, la 

rotación de los activos de la empresa es de 0,16. 

Por su parte. la Administración ha dado cumplinuento a lo establecido en los estatutos 
de la compañia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del 

Directorio y de fa Junta General de Accionistas. 

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente 
aceptados en el Ecuador y sus registros están deludamente documentados, por lo que 

las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y 
Ganancias, demostrando cde manera razonable la verdadera situación económica y 
financiera de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. 

Por lo expuesto, me permito recomendar a los señores Accionistas la aprobación de 
los 1eferidos estados financieros correspondientes al ejercicio económico terminado. al 
31 de Diciembre del 2009, 

Atentamente, 

Aé) 
Econ. Ximena Galarza Cordero 
COMISARIO-LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. 
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