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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 
Alos Accionistas y Directorio de. 
CORES. 

  

'LICONACIONAL S.A: 

Hemos zuitado los estados de stuacion tnanciera adjuntos de LICORES NACIONALES 
LICONACIONAL S.A. al 31 de dlcempre dei 2013 y 2012, y los corespondaentes estados de 
resultados integral. de combos en al paíimono neto de los accontias y de fujos de electo 
por los años terminados en esas fechas, as como el resumen de las principales palas 
Contables y otras notas explcatmas alos estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración sobre tos Estados Financieros: 
La Administración de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. es responsable de la 

“estados financieros para que estén Ibyos de errores importantes, ya sea como resultado de. 
laude o Orar seleccionar y apicar las poliicas comabies apropiadas. y realzar las 
estimaciones contables razonables de acuerco con ias crcunstancias del entomo económeo 
en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores todaperdientos: 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros. 
basada en nuestras auótorias. Excepto por lo mencionado en los párralos 4 año 2013, 

efectuamos nuestras suótorias de acuerdo con Normas Intemacionales de Aucioria y 
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplimos con requermientos éticos y que 
lanlfquemos y ejecutamos la autoría para oblener segunda razonable de silos estados: 
financieros no contienen errores importantes. 

  

Una autoria incluye el examen, a base de pruebas sectas, de la evidencia que sustenta 
las carticados y fevelaciones presentadas en los entados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen el juicio del sucio: que Icuyo la evaluación del riesgo de que los 
estados fnancieros coniengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o errar Al 
efectuar esta evaluación de nego el mubtor loma en consideración el contr intemo 
perinente de la Compañía en la peupuacin y prosentación razonable de los estados 
nancieros con el propómto de diseñar procodimientos de auditoria de acuerdo con las 

ú“xcunstancias, pero no con el propesao de expresar una opinión sobre a electwidad del coral 
interno de la Compañía Una gudtoría incluya tambn la evaluación de silos pancipios de 
contablídad ulizados son apropiados y sl las estimaciones importantes hechas por la 

Administración dela Compañía son razonables 32 como una evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto, Consideramos que la evidencia de audiria que hemos. 
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Als Accionistas y Diectono de 
LICORES NACIONALES LICONACIONAL SA. 
Página No. 2 

2,765.870 al 31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivamenta, por capial e miarases 
(nota B) Debido a lo comentado, no fue posible salistacemos de la razonablidad del saldo de 

las menconadas obligaciones a traves de clics procedimientos de audiorla 
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LICORES NACIONALES LICONACIONAL 5,A, 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA. 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

    

ns — —_—_—_—_—_——zzzz2= 

Notas. ACTIVOS. 205 2092 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Electo 2:39 1215 

3 Actwosfmancieros, neto 167.727 271600 
4 Existencias 206m0a Zas 

Actos por impuestos comentes. 0 
Senvicos y ots pagos antipedos. 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

5 Propiedades, panta y equipos, neto 
2 Iversnesenaccones 

¡Otros activos no comentes. neto 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES. 
TOTAL ACTIVOS 

PABIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
PASIVOS CORRIENTES: 
tiger Lecaros oricms es o 

e 150,103 95208 
7 in clas cents — 606 1613 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 28L0%6  —208:950 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

8 Obligaciones con institucion financiera a largo plazo. I2IAD! — 2,765:870 
9 Cuentas por pagar lago plazo 109 848. 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES —3402609 2192515 
TOTAL PASIVOS — 3210259. —2490,174 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 10 pita socia 1.500.000 1,500,000 

2 Superatpor valuación 208149 268.149 
Rescitados acumulados 1162064) (665700) 
"TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 586086 110240 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS. — Aza 1 

Ver notas a los estados fnancierss



LICORES NACIONALES LICONACIONAL $,A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
[Expresados en Dólares) 

Matas mn au 
1 INGRESOS POR VENTAS TOTO eones 
11 ()COSTODE VENTAS 5096) (578.502) 

UTILIDAD BRUTA —06O 10.309 
'SASTOS OPERACIONALES: 

. (-) Gastos admunestratvos (WM) (123422) 
(e) Gastos de ventas 038) 141962) 
TOTAL as 111380) 
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL O 

QIROS, METO: 
8 6) Jneceses amo 36900) 

(4) Ouos. neto ——M9 0159 
TOTAL 11950 (22515 
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA 

RENTA L—a0086) (200.550) 
13 IMPUESTO ALARENTA 26378) (21810 

PERDIDA DEL EJERCICIO: 10200, 2049009 
14 PERDIDA BASICA POR ACCION 0240 1800



LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 
'OR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
[Expresados en Dólares) 

  

Supera 
Capital por Resultados: 
social valuación acumulados — Total 

¡Saldo al de diciembre del 2011 1500000 288,149 (431634) 13%85%8 
Perdida del eje. 2 2 (254080) (234.68) 
Saldo al 31 de dicembre del 2012 1500000 — 268149 | 665,700) 1.102.449 
Perdida del ejercicio o g (516354 (510364 
Saldo al 31 de diciembre del 2013: 100.000 —20B:140 (11208) 406.086 
Ver notas a los estados financieros





LICORES NACIONALES LICONACIONAL SA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 
POROS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresados en Dólares) 

2 2012 
PERDIDA DEL EJERCICIO (510364) (234088) 
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA OEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR: 

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Intereses financieros. provisionados. ATITSI O 36378 

Depreciaciones. 108.569 0.020 
Impuesto ala renta y pariipación de ratajadores. 28.378 27.516 
(mento) smc en 

Activos Inancieros, neta 103.963 (20580) 
Exencas. 32220 (6372) 
"Actos por impuestos conentes 16552 503% 
'Seroos y otros pagos anticipados. Lo 4180) 18082 
Otros activos no comentes, neto. 1,539 me 

  

Alamento (Disminución) en: 
Pasos fnencieros. (o 1e5206) (271200) 

Otras obligaciones comentes 40.106) 84240 
Total ajuste. — Sua 2112 
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS. 
"ACTIVIDADES DE OPERACION. 468 2820 
Vernotas alos estados financieros.



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

  

- Suenan por cobea Son egos lot l momento de  egecación de eta 
ando es la ansterenoa 21 cto e la tados delos regos y beneficios e 

la propedad delos productos. 
Cuentas por pagar - Son regisracas al costo al momento de la acquisción de inventarios. 
importación Se productos, así como de otos bienes y servicos recibidos, que son 

* lactea fonema. En perras a ss errata unn l eng 
vea La diererca entre ls fondos recibidos y los valores de 

todención regitrcdos on reconocidos con cargo los esulados del año.



" 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Las NUF requieren cienos revelaciones acerca de los Insvumentos financieros que ienan 
ración con los ileretes nesgos que afectan a la Compañía. tales como. Mercado, Crédino y 
'quidez. Un detate delos mencionados riesgos es indícado a continuación: 

+ Mercado La Adiminisiración de la Compañía considera que el riesgo de mercado está 
relacionado con el crecimiento de la competenc y las fuctuaciones en los precios de los 
licores nacionales. Por ello implementa nuevos productos, así como renueva las 
prasentaciones de producion exetuntos, mantoniendo la relación de calidad y precio que 
Capian la lención del público consumidor 

. - La Administración de la Compañía considera que no exste riesgo de crédito. e 
que sus ventas son realizadas de forma sarcatva a Corporación Ecuatoriana de 

Licores y Alémentos SA CELYASA, alcanzando un 69% en el año 2013 y un 47% en al 
“año 2012, respecto de las venís tolales. En entero de ls Administración de la Compania. 
sta concentración de cradio no genera inconvenientes. en razón que se enmarca en una 
asrmogi general de negocios entr Varas Compañias que producen y comercializan 

+ [inuidaz < La Acministración de a Compañía considera que no existe heego de Inuiez Sn sc comentes so eyes a su pas xi uo de cn eres 
que su aciwas de operación se encuentra cubera, in requermieno de Mnanciaminto, más sn embargo ni necestara del mismo. o tendra Inconvenentes de secador nego 
sto con importantes barcos locales, No obstame, ln Asmnisracón dela Compania es 
'conscente que mantiene cbigaciones incagas con Fiinwest Overseas por US 3,237.401 ys 2 SOTO e cnt de 203 y 208 apacirat, or pt e 
Intereses, mismas que de ser exigibles de foma imecta 0 feteanciadas, lectrón rover a Ice ce lo Compañía ES regar anual e o norses devengcs de 

los retenidas cbigacines, está ocascnando que la Compañía presenta. pérddas recunentes y erosiones patron delos accioisins, 
Exintencias - Están volorzados mediante el mátodo del costo promedo, el cual no excede el 
valor de mercado. La producción de licores que comercialza la Compañía es reaizada por 
Emboteladora Azuaya S/A EASA. mediante Contrato de senvcio suscrito en febrero 28 del 
20m 
erladades lt osos En sados cos ets ds decian acusada 
Y por deleiro, excaplo ternas que están contablizados a valor de mercado con 

base lasacón efectuada por profesionales cabficados por la Superintendencia de Compañias. 
Las tasas de depreciación anual delas propiedades. planta y equipo son as siguentes 

  

Activos Tasas 
Edificios 5% 

Muebles y equipos de oficina. 10% 
Equipos de laboratorio 10% 

Vehiculo 20% 
Inversión en acciones - Esta registrada al osio de adquisición y representa inversión dt 50% 
en Disireudora de Licores SA, DISLICO, sociedad ecuatonana que a la lecha de eminin del 
rasante nforme (marzo 28 del 2014), no ha iciado operaciones. 
evi per vleación- Ext osgnada or el ue a valo de mercado de meros (ño 

2011) El saldo acreador de la reserva por valvación puede ser transferido a la cuenta de 
lidades retenidas cuando sa procuzca vu enajenación El saldo acreedor de la mencionada 

cuente proveniente de la adopción por primera vez de las NIF, así como las mediciones 
posteriores no pocrán ser capialzados.



a 

la propiedad de los productos. Los costos y gastos son reguairados an función al método del 
evengado. 
Intereses e es. e
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AL31 de desembre del 2013 y 2012, un detal es el siguente. 

CELYASA. 
Emboteladora Aruaya SA ASA 

Corporación Ecustorana de Lores y Almertos SA 

Cuentos. 
os. 
Subtotal 

 
 

mer vara 
Menos: Provisión para cuentas incobraties 
Total 

Tepresentan importes desembolsados en caldad de préstamos para captal de trabajo, que no. 
úereran intereses y no tenen fecha escsciica de vencmento. 
Comoración Ecumriana de Licores y Alimentos SA, - 4131 e dime del 2013 y 2012. 

  

280 2012 regtró Unico movimiento or US$. 258 de carácter deudor 
Provisión para cuentas incobrables - En lao 2013 la pronsn no tuo movmento En



  

EXISTENCIAS. 
AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detal sl siguente: 

20 2012 
(Dólares) 

Materias pamas e msumos 103542. 140708 
Productos terminados. 100,718 122429 
tas 12.567 16.909 

Tota 2IGS2A 249.148 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 
A 31 de diciembre del 2033 y 2012. un dotado eel siguente 

2 2012 
(Dolores) 

Actos no ullizados. tos. 1433529 1439129 
Edificios 1403430 — 1403430 

1.391.540 

  

Terenos 
venicuos 58208 anunaras y equpos de producción 2er 
Ovas —— A 

Sator 410050 a 129ss 
Menos Depracicón acunulada 230881) 2082) 
Total AI 

En los años 2013 y 2012, el movimiento de las propiedades, planta y equipos fue el siguiente. 

am 2012 
¡Dótes) 

Sato nc, neo 400545 a07a5es 
tas coros omo 

Menos. Depreciación 196,589) 136.020) 

Saldo Final, eto AO 005481 
Acilvos no ulizados, netos -Recresentn mogunanas y equpos no depreciados desde el año 

demon mo ares La sninaracón ela Compañia demos. deben Otemiarse sus mpotes recupenabts La e la Compañia Emuado en la NC No, 18 impor depracaso y Pedo de dapacacdn), Cora que los 
argo Áoon de precia comeneran cuando lso Gaponide par sy uo, ono es 

do eso ubcao y on concirsacesars oras Capa de operar e 4 ema previa. Ha toca de emaín de presente cena (marzo 28 del 2014) a Admnitacin 08 a 
Compañia o ha densa mera recurso e estos scroa



6. PASIVOS FINANCIEROS 
AL31 de ScembIO del 2013 y 2012, un detal es al siguiente. 

Provedores. 
Emboteldora Azusya SA 
Oros 

  

Tota 
Proveedores - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012. representan saldos por pagar por la 
agquilción de bienes ylo sercos requeridos en el proceso producto y operato, mámos 
ue no generan iterenos y tenen vencr ento promedio de 10 das. 

7. GIRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

AL! de Gciembre del 2013 y 2012, un detal es el siguente 

Impuesto por tes Ecsalatano de Seguros Sc 
Benelicos sociales 
Ovas. —s12ns 
Tota —na as 
Las - A121 de Gcembre del 2013, nclujen prrcpalmente sueldos y comsones por pagar a 
los empiendos por US$. 40,184 (US$ 25.525 al 31 de diciembre de 2012) 

8. — OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA A LARGO PLAZO 
AL31 de Scembre del 2013 y 2012, un detal es el suerte. 

  

a 20 
(Dolares) 

Contaldas para copial uu ratiyo por USS. 
000, mediante cos operaciones en 

"noviembre del 2007 por US$, 2.000.000 con tasa de interés. 
Gel 1450% anual y vencimiento en mayo 5 det 2011, y en 
Junio del 2008 por US$ 800.000 con tasa de interes del 
14.78% anual y vencimiento en juno del 2011 2:05856 2.105.856 
Mas Intereses Inancieros acumulados. 11600 69815 
Toa —ARALA —2185 00



10. 

1 

  

in 
provisionados incluyan US$. 471,731 correspondientes al año 2013, US$. 363,748 en el año 
2012 y US$. 298,087 de años anteriores. 

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 
AL 31 de diciombre del 2013 y 2012. un detal vs el siguiente: 

zm 2012 
(Dólares) 

Corporación Ecuatoriana de Licores y Almentos SA. 
'CELYASA 159.000 400822 

Emboteladora Aruaya SA EASA ——2823 26223 
Total ——65220- 25.045 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan Imports recibidos en calidad de préstamos 
para captal de abajo, que no generan niereses y no tenen fecha especifica de vencimiento. 

CAPITAL SOCIAL, 
AL:31 de diciembro del 2013 y 2012, esti representado por 1.800.000 acciones ordinarias y 
úhominatvas de US$. 1.00 de propiedad de Embotetadora Azuaya SA. EASA y Corporación 
Ecuatorana de Licores y Alimentos S A. CELYASA ambas. 
participación del 50% cada una. 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía ha cumpldo con 
Resolución No. NAC-DGERCGC12.00777 del Seraco de Rentas intemas, publicada 

Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, Reformada parcialmente por la Resolución 
No, NAC-OGERCGO13-00089 publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No, 892 
de febrero 15 del 2013, que estatiece la cbligación de los sujetos pasivos. 

Registro Único de Contribuyentes (RUC) como sociedades. de 
Accionistas, Partcpes, Socios, Miembros de Directoro y Administradores” de la Compañía. 
tolerda información lue proporcionada por la Compañía al SR! en febrero 
ejercicio facal 2013 y en marzo 6 del 2013 por el ejerzo cal 2012, 

INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS 
AL31 de diciembre del 2013 y 2012, un detal es el siguiente 

| ll 
a E á 

Es
a 

  

INGRESOS POR VENTAS. COSTO DE VENTAS: 
a 20 2 2 

a) 
Productos teminados. Tora emos ES] seo 
atenas. m 24900 3 268 
Total A



a 

2. 

'SASTOS ADMINISTRATIVOS 
En-elaño 2013, representan pencipalmente gastos por: suidos y beneficios sociales por USS. 
82.952 (US$. 41.824 en el año 2012), así como por permisos, impuestos y contrbuciones por 
US$. 19.789 (US$. 25.024 en el año 2012) 

IMPUESTO ALA RENTA 
AL 31 de dicembre del 2013 y 2012, la Compañía preparo las siguientes concllaciones. 
vreutanas 

201 2012 
(Dolares) 

Perdida del ejrccio (490,985) (206,550) 
Menos 
Amortización de pércidas tvutarias o 30ro 
Mas. 
Gastos no deduce. — ALL 260.05 
Base Impontle 47388). 119.696 
Tasa aplicable; 22% y 23% ——3 —_2ss 
AL 31 de diciembre del 2013 y 2012. la Compaña presento párdida del ajerccio por USS. 
490,985 y por US$. 206,560 respectwamente. Para el año 2013, la Compañía reaizó cálculo 
de anticipo de impuesto a la renta por USS, 25,378 que de conformidad con las normas. 
ributarias vigentes se convierte en impuesto a la renta defiivo, al no exist base imponible o 
ublcad gravable para el ejerico fecal 2013. En el año 2012, el Impuesto a pagar según 
úconcilación tnbutara por US$. 27.515 fue Iuicado como impuesto a renta causado para el 
ejercicio fiscal 2012. 
Gastos mo deducibles - Al 31 de Gciembre del 2013, representan princalmente intereses. 
cortspondenies a préstamos concedidos por una insución financiera del exter por US$. 
471,731(U53. 363,748 an el año 2012) 

El movimiento del impuesto ala renta por los años 2013 y 2012, es como sque: 
E 0 

¡Dótres) 
Saldo alinico delaño Co 208 o 

aer cunado ( 90 ms 
oleo termino comespondere alejo mcalzo12. [ 25378) o 
ros 2578 9 

Retenciones en luente del ayi comente dz 78 
Antcpo de puesto la era pagado sols 0 
Saldo a final dela por pagar 10550) 289 
Las declaraciones de impuesto ala renta correspondiente los años 2011 al 2013, no han sido 
reásades por el SAI. La Adminisiración consdera que de exstr revisiones posteriores, las 

posibles otservaciones que surjan no serán significativas.



18. 

m. 

1. 

” 

La pergida básica por acción, ha sido caicuinda dwidienco la pórcida neta del ejercicio 
“rn aJo sitas. entr l promedio ponderado del número de sccones en ccuiación 
2131 do diciembre del 2013 y 2012. 

A 31 de diciembre del 2013 y 2012. la Compañía con base a comunicación recia del asesor 
legal ha miormado que existen los squentes ltglos 

* fuoo OULGO1- En corta de Vico Aves uy Morada pUSS 15000 
preso se erguont en laa de Chacón o mesitas cautelares 

* (pisioao 0026201. Encanta de CaovereArarad son Eno por US 5 00. 
proceso ne encuen an lapa de clacón de medias cautelares 

Cortos sados de os estados financieros acjuntos por los años terminados al 31 de diciembro. 
¿el 2013 y 2012, han sido recigficados para propósito de presentación de este nforme,



 


