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A los Accionistas de
LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A.:

1. Hemocs auditado los estados de situacion financiera adjunios de LICORES NACIONALES
LICONACIONAL S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los comespondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

2, La Administracion de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera, Esta responsabilidad Incluye: disefiar, implementar
y mantener el conlrol intermo pertinente en la preparacidn y presentacidn razonable de |os
astados financleros para que estén libres de errores importanles, ya sea como resultado de
fraude o error, selecclonar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar las
astimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico
an donde opera la Compafila.

3 MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos eslados financieros
basada en nuestras auditorias. Exceplo por lo mencionado en e parralo 4 y comrespondiente a
los afios 20112 y 2011, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorla y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
élicos y que planifiguemos y ejecutemos la auditorla para obtener seguridad razonable de sl los
estados financieros no contlenen ermores importantes.

Una auditorla Incluye el examen, a base de pruebas selactivas, da la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccicnados dependen dal julcio del auditor, que incluye la evaluacion del riesge de que los
estados financieros contengan errores imporiantes ya sea como resullado de fraude o error. Al
efecluar esta evaluacion de rlesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
perlinente -de la Compafla en la preparacidn y presentacidon razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditorla de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinkdn sobre la efectividad del control
Intemo de la Compaitia. Una auditoria incluye también la evaluaciin de si los principios de
contablidad ulilizados son aproplados y si las estimaciones importanles hechas por la
Administracién de la Compaiila son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto, Consideramos que la evidencla de suditoria que
hemos oblenido es suficlente y apropiada para proporcionarnos una base ra ble para
expresar una opinion. ,a‘
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Accionistas de

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.
Pégina No. 2

Limitacién:

4. A 31 de diciembre del 2012 y 2011, no ha sido posible obtener respuesta a nuesira solicilud de
confimacion enviada y cormespondiente al saldo de una obbgacidn con institucin financiera del
exterior cuyos saldos ascienden a USS. 2,559,170 y USS. 2,401,922, respectivamenie y que
incluyen USS. 453 315 y USS. 296,067, respectivamenle, perleneciente a intereses financieros
no cancelados, nota 10. En raztn de lo comentado, no fue posible aseguramos de la eventual
exisiencia de olras lransacciones y revelaciones gque podrian existir scbre los estados
financieros adjunios a ravés de la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

Opinién:

§. En nuestra opinidn, debido a los efecios de aguelios ajustes si existieran que se hubleran
determinado que son necesanos, si no hubiera existido la limitacion descrila en el parrafo 4, los
estados financieros indicados en el pamafo 1, presentan razonablemente, en todos los
aspecios , la situacién financiera de LICORES NMACIONALES LICONACIONAL
S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonic nete y los flujos de efectivo por los afics ferminados en esas fechas, de acuerde
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis:

6. Como se Indica en la nota 1, la Compafifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011, presanta déficil
acumulade por USS, 685700 (USS. 431,634 en el 2011} originade principaiments por los
importantes costos de financiamiento coma resultade del endeudamlento a largo plazo, que no
han permitido a la Compafia operar sobre una base rentable y que motivaron a los accionistas
durante &l afo 2011 a efectuar un aumento de capital por USS. 1,488,200 y asl evitar |a causal
do disolucién establecida en la Ley de Compafias. Los planes de la Administracion con
relacldn a estos asuntos estan descritos en la nota 1.

7. Como se menciona en la nota 2, la Compafia adoptd a partir del 1 de enero del 2011, las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera y cuyos efectos identificados se encuentran
axplicados en la nota 14,
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Cuenca - Ecuador



LICORES NACIONALES LICONACIONAL §.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 1,275 16,682
4 Aclivos financieros, neto 271,680 242 281
5 Exlstenclas 249,144 194,772
& Actives por impuestos corientes 6,552 11,586
Servicios y olros pagos anticipados 0 18.662
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES — 5288519 483087
ACTIVOS NO CORRIENTES:;
T Propledades, planta y equipos, neto 4 005,451 4,078,068
Otros activos no comientes, nelo 1320 8,404
TOTAL ACTIVOS —4.0541622 _ 4571464
PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
a Pasivos financieros 122,605 422 884
g Otras obligaciones comientes 124063 _ 12297
TOTAL PASIVOS CORRIENTES — 246088 435131
PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Obligacian con inslitucidn financiera 2,765,870 2,401,922
16 Cuentas por pagar a largo plazo — 426845 ____ 307848
TOTAL PASIVOS 3438173 _ 3234949
11 Capltal sacial 1,500,000 1,500,000
2 Superavit por valuacidn 268,148 268,148
Déficit acumulado (8657000 ( _ 431.634)
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS __ 1102448 _ 1336515
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS — 4541622 _4571404

Ver notas a los estados financlerns




LICORES NACIONALES LICONACIONAL $.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares)

Notas 2012 2011

12 INGRESOS POR VENTAS 896,851 1,148,608

12 (-) COSTO DE VENTAS 518502 785512
UTILIDAD BRUTA 318,348 ____ 363,006
(-} Gaslos administrativos 123,422 179,226
(-) Gastos de ventas 47.862 BD.485
TOTAL —_riaed4 266,71
UTILIDAD OPERACIONAL 146 965 103,375
OTROS, NETO:

10 (-} Intereses pagados 363,834 107,864
(+) Otros, neto 10,318 1.748
(+] Interesas ganados 0 2.759
TOTAL (  353515) | 103.357)
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA [ 208.550) 18

13 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0 | 2)

13 23% y 24% DE IMPUESTO A LA RENTA { 21.518) | 27.081)
PERDIDA DEL EJERCICIO {234 088) |{ 27.045)

Ver notas a los estados financleros




LICORES NACIONALES LICONACIONAL S A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Dolares)

Saldos sjustados al 1 de ensro del
2011

Pérdida dal ejercicio

Aurmenio de capltal, nota 11

Reclasficacin de cuentas pol
pagar, nota 11

Sakios al 31 do diclembre dal 2011
Pédida del ejerdicio

Saido sl 31 de diclembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Aportas para  Suparavit
Capital Tutura por
aacial caplializacidn  yaluschin

Défici
eoumulad Total

800 1,325,424 268,140
1498200 | 1.499.200)

— 17178
1,600,000 i) 268,140

{  ab4,588) 1,100,784
{ 27.048) | 7,043}
0

— 170T76

[ 431,834 1,328,515

L _204008) ([ 234.068)

—Ll500000 .0 268340 [ __GAAT00) 1100440
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares)
2012 2011

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERAGION:
Efectivo recibido de clientes 898,935 1.317,105
Efectivo pagado a proveedores y empleados { 912,093) ( 1,316,870)
Otras, neto __ 10233 _ 68
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de oparacidn { 2.024) G924
FLLLIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propledades, planta y equipos { 12,4B3) 0
Vantas de propiedades, planta y equipos 1] 19,342
Efectivo (utllizado) provisto por las actividades de inversion { 12.483) 18,342
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligacionas con instilucionas financieras, neto de cancelacldn a { 4.777)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamianto g 4.777)
(Disminucion) Aumento neto del efectiva { 15.407) 15,488
Efectivo en caja y bancos al iniclo del pariodo _ 1ss82 _ 1193
Efectivo en caja y bancos al final dal perlodo 1275 16,682

Ver notas a los estados financieros




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en Dalares)
2012 2011
PERDIDA DEL EJERCICIO [ 234, 066) |( 27.,045)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Interesas financiaros, provisionados 363,748 104,055
Depreciaciones 86,020 20,678
Iimpuesto a la renta y participacion de trabajadores 27,616 27,083
Provisidn para cuentas incobrables e} 1.714
(Aumenta) Disminucidn an:
Activos financiaros, neio { 29,5049) 168,497
Existencias ( 54,372) 201,660
Activos por impuestos corrientes 5,033 52,580
Serviclos y olros pagos anticipados 18662 | 15,078)
Otros aclivos no corrientes, neto 1,174 1,008
Aumento (Disminuciin) an;
Pasivos financieros ( 300278) ( 501,426
Ofras obligaciones comientes B4 240 | 68.440)
Cuentas por pagar 28,999 26,531
Total ajuste __ 231042 27,969
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION L 28924) 924

Ver notas a los estados financierns
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.- Fue constituida en la ciudad de Cuenca
mediante escritura pablica el 1 de noviembre del 2007. El objeto social es la importacitn,
axportacion, comercializacion, transformaciin, fabricacidn, mantenimianto, reparacian y alquiler
de Insumos, materias primas, articulos, maguinaria nueva y usade, productos para la

agricultura, la construccidn, el hogar, Ia oficina, de todo tipo de articulos producidos por la
actividad metalmacanica.

De acuerdo a lo establecido en la escrilura plblica suscrila el 26 de mayo del 2008, sa
conslituyo el FIDEICOMISO MERCANTIL LICORESA TF-Q-259, donda LICORESA SA
(fideicomitente) entrego al fideicomiso blenes muebles & inmuebles por USS. 3,799,884 que
gerantizaban sus obligacionas con EMBOTELLADORA AZUAYA S.A EASA Y CORPORACION
ECUATORIANA DE LICORES ¥ ALIMENTOS S.A CELYASA (beneficiarias principales),
quienes a su vez se constituyeron en garantes solidarios de LICORES NACIONALES
LICONACIONAL SA. por obligaciones con EMBOTELLADORA AZUAYA S A EASA Y
CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S5A CELYASA con
FININVEST OVERSEAS INC.. Transcurrido el término previsto en el contrato conslituliva, la
Fiduciaria recibié comunicacidn de la Fideicomitente en la que decide acogerse al proceso de
dacion de pago y transfiers |a tolalided de los aclivos al Fideicomiso y se cancelan las
obligaciones de LICORESA S.A. con FININVEST OVERSEAS INC..

El 20 de agoslo del 2000, EMBOTELLADORA AZUAYA S.A EASA Y CORPORACION
ECUATORIANA DE LICORES ¥ ALIMENTOS SA, CELYASA bensficiarias principales del
FIDEICOMISO MERCANTIL LICORESA TF-Q-259 designan como beneficiaria secundaria a
LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A & instruyen a la Fiduclaria transfiera a titulo de
dacitn los bienes que conforman su patrimonio.

Medianie escrilura poblica del 22 de julio def 2009, se reforman los estalutos sociales de
LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A., por lo que su objeto social serd |a fabricacidn
y elaboracidn de todo tipo de bebides alcohdlicas y lcores, y todo tipo de bebidas y refrescos
no alcohdlicos, incluyendo agua, como también se dedicard a la fabricacién e industriafizacidn
de miel y panela, jugos naturales, salsas comestibles y cualquier oftro producto alimanticio,
agroindustrial o industrial apto para al consumo humano. Con @l fin de cumplir con su objeto
social, la Compafila podrd adquirr derechos reales o personales, contraer fodo fipo de
obligaciones y suscribir todo tipo de contratos permilidos por la ley y relacionados con su
objeto social, asl como invertir en el capital de clras compafiias constituidas o por constituirse,
medianta la suscripclon de capital o la compra o venta de acciones o participacionas.

Operacion.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la Cornpafila mantiene suscrito contrato de
prestacion de servicios y a través del cual se realiza operaciones de maguila, celebrado con
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A EASA. La Compafia mantiene maquinarias y equipos por
LSS 1,433,129 y USS. 1,432,504, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, nota 7, los cuales no
han sido utlizedos desde el afo 2008 y presenta déficit acumulade por USS, 666,700 y LSS
431,634, respectivamente que motivaron a los acclonistas duranta el afio 2011 a afectuar un
aumento de capital por USS. 1,499,200 y asl evitar la causal de disolucidn establecida en la
L=y da Compafias.
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA (Continuacién)

El cumplimiento de las proyecciones realizadas por la Administracion, sobre el crecimiento de
las operaciones y la recuperacion del mercado, dependers de la asistencia financiera de los
sccionistas y los nuavos convenios de reestructuracidn de |as obligaciones financieras, que
permilirén disponer de capilal de trabajo y cumplir oportunamente con sus obligaciones.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion - Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerde con |as
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comilé de Interpretaciones (CIMIF y SIC por sus
siglas en Inglés),

En la Repiblica del Ecuador las NIIF son obligatorias a partir del afo 2010, para lo cual las
Compafilas elaboraron cronograma de aplicacidn expedido por la Superintendencia de
Compafifas, que fue cumplido por ias entidades sufetas a su control vy vigilancia, Este
cronograma pravé que hasta el afio 2012, todas |as socledades ecuatorianas elaboren y
presantean estados financieros de acuerdo con NIIF (Completas) o NIIF (PYMES) que depende
de cierias caracteristicas financieras y operativas determinadas por el organismo de control.
Con base a lo mencionado, la Compafila implementd legalmente las NIIF (Completas) a partir
del ejercicio econdmico 2011 (perlodo de transicién el aejercicio econdmico 2010) y su
aplicacion es uniforma incluyendo el ejercicio econdmico concluldo &l 31 de diciembre del 2012

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
preparacidn de |os estados financleros, definidas en funcion & las NIIF vigentes al 31 da
diciembre del 2012 y 2011, s& mencionan a continuacion:

- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estan expresados en
Dolares de los Eabadm Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de las partidas incluldas en los estados
financleros, es el Ddlar de Ios Estados Unidos de: América.

ﬁm ]r mgoﬂu ﬁl m darlum ¥ oonslstumu en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligagionso financleras y acciunes de la Compania (Instrumentos patrimonialas), Se
registran iniciaimenle a su valor razonable, mas los costos de iransaccidn directamente
atribuibles & la compra o emisitn de éste y se registran en & momento en que existe al
compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un active financiero se da de baja
cuande el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira 0 cuando la Compafiia transfiere el active financiero a otra parte sin retener el control o
sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese aclivo. En el caso de los pasivos financieros,
estos s& dan de baja cuando la obligacidn especifica expira o es cancelada, Un detalle es el
sigulenta

= Cugntas por cobrar- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacitn de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
rlasgos y beneficios de la propledad de los productos, nota 4.

= Cuentas por pagar- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materales (bienes) y de la recepcitn de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso praductivo, nota 8.

= Dbligacién financiera.- Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se
registran en base al costo amorizado en funcidn al lempo de vigencia de las obligaciones.
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencidn registrados, se reconocen
con cargo a los resultados del afio, nota 10

* Acclones de la Compadila - Estén representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cofizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas CORPORACION
ECUATORIANA DE LICORES ¥ ALIMENTOS SA CELYASA Y EMBOTELLADORA
AZUAYA S A EASA, nota 11,

Las NIIF reguieren clanas revelaciones acerca de los Instrumantos financleros, que lenen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila LICORES NACIONALES
LICONACIONAL 5.A. lales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se
detalla a continuacidan;

Mercado - La Compafia opera principalment= en el mercado de la produccidn de licores, cuya
actividad principal es la produccitn de bebidas alcohblicas y su Indice de rotacién anual al 2012
s de 2.61 veces (2.608 veces an el afio 2011), no existe resgo de cbsolescancia,

-~ La Compafiia enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que la cartera al
31 de diciembre del 2012, esta compuesta en un B0.B0% (B5.73% en al afo 2011) por créditos
clorgados a compaflas relaclonadas. No asume riesgos de flucluaciones en los lipos de
cambios debido & que todas las operaciones de compra y venta se realizan en moneda local
ciflares de los Estados Unidos de América,

- La Compafila mantiena pdlizas que cubren dafios de sus activos. La
cobertura de dichas pé&lizas incluye, seguros de vehlculos, maguinaries, equipos, herramientas,
muebles y enseres de oficina, mercaderla, productos en proceso, terminados, dinero, y de
fidelidad sobre sus empléados que ocupan cargos astratégicos.

Cuentas por cobrar comerciales - Estan regisiracdas desde el iniclo a su valor de fransaccian,
procadiéndose con posteriordad a reconocer con cargo a resultados del afic una provision
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse én la recuperacién de las cuentas
por cobrar (clientes) en base a una evaluacién de las mismas de acuerdo a lo establecido en
|zs disposiciones contables y tributarias legales vigentes.

.~ Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
lguidacién). El costo de los productos terminados se determina, lomando como base el costo
promedio ponderado; el cual no podria suparar el précio da las Gilimas compras o el precio de
venta para el caso del producto lerminado. El valor nelo de realizacion de los
lerminados se delermina en base al précio de venta estimado en el curse normal de las
operaclones de LICORES NACIONALES LICOMNACIONAL S.A. menos los gastos variables,
Las importaciones en irdnsito son regisiradas al costo segun factura y olros coslos y gasios
incurridos  directamente atribuibles a las importaciones 0 compras de mercaderias para su
nacionalizacidn. Las existencias en mal estado son sujetas al reconocimiento de una provisian
de manera de cubrir perdidas que puedan llegar a producirse.

Propiedades, planta y equipos - Estan registrados los terrencs a su valor razonable sobra |a
base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la Superintendencia de
Compafilas. Las demas parfidas tales como: edificios y maquinarias y equipos estén
registradas al costo histbrico, en razon de que |as mismas no fueron ajustadas con base a las
Narmas |Intemaclonales de Informacién Financlera y estdn presentadas netos de la
depreciacién acumulada y la pérdida por deterioro. Los activos fijos en trénsito se registran an
basa a los costos acumulados segun factura mas los gastos de nacionalizacidn incurridos, para
luego ser capitalizados.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Las lasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes;

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y aquipos da oficina 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehiculo 200%

La Administracién de LICORES NACIONALES LICOMACIOMAL S.A. debe esiablecer
procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estdn contabilizados por un importe
que no sea superior a su imporie recuperable. Los activos fijos estaran contabilizados par
encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se
puada recuperar a traves de su utilizacion o de su venta, por lo gue el mismo se presentarla
cuime deteriorado y deberd reconocersa una pérdida por deterloro del valar de ese activo, Al 31
de diciembre del 2012 y 2011, |2 Compafiia no ha efectuado un cdiculo de delerioro de
maquinarias y equipos, los cuales no han sido utilizados desde el aflo 2009

Al 31 de diclembre del 2011, el terreno de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A., fue
ajustado par medio de un panlo calificado ante la Suparintendencia de Compaiias del Ecuador,

Superdvit por valuacién.- El saido originado por el ajuste a valor de mercado de ias
propledades y equipos (terreno). De conformidad con lo establecido en la Resociucikn
No. SCICLCPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de Compafilas y publicada al 28
de octubre dal 2011, establece que e saldo acreedor puede ser transfarido a la cuenta de
utilidades retenidas, en la medida que &l activo revaluado sea wtilizado, sin embargo se
ransferia cuando se produzca la baja o la enajenacidn del mismo. Al 31 de diciembre del
2012, la Administracion de la Compaiiia, no ha procedido a realizar la transferencia con base al
uso, baja o enajenacion de aquelios activos revaluados a la cuenta de ulilidades retenidas.

Reconocimiento de ingresos y costos y gastos.- La Compafila reconcce los ingresos
cuando se efectia la transferancia al cliente de la tolalidad de los riesgos, beneficios y servicios
sobre |a propiedad de los productos. Los descuentos y devoiuciones sa disminuyan de las
ventas, asi como ambién sus costos y gastos en funcion al método del devengado.

Gastos de interds - Son registrados mediants el mélodo del devengado y sa originan en los

concedidos por instituciones financieras del exlerior, los que al 31 de diciembre del
2012 y 2011, se encuentran vencidoe, nola 10.

ilidades - La Compafila reconoce con cargo a los
muladas del a}nmlcb en quu 58 duvungn al 15% de participacion de los empleados aen las
utlidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabejo de la Replblica del
Ecuador, nola 13. La Compafila no realizd al 31 de diciembre del 2012, la provision de

de trabajadores debido a que presentd pérdida del ejercicio, sin embargo al 31 de
diclembre del 2011, la misma si fue efectuada y fue reconocido con cargo a los resultados del
ajarcicio en que se devenga,

Provision para Impuesto a la renta- La provision para impuesio a la renta se caicula
mediantz la lasa de impuesto aplicable a las uliidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el méindo de impuesto a pagar. Las disposiciones
iributarias vigenies establecen que !a tasa corporativa de impuesto @ la renta sera del 23%
gobre las ulilidedes gravables (13% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas’ por el
conlribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los aflos 2012 y 2011, la



14

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Compafia calculd la provisidn para Impuesto a la renta aplicando las tasas del 23% y 24%
respectivamenta, nota 13. Con la puesta en marcha del Cédigo Orgénico de la Produccidn
Comercio e Inversiones publicado &l 20 de diclembre del 2010, a través del R.O
establace por madlo de las disposicionss lransitorias, la reducsién de |a tarifa del Im
renta, la misma qua se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respactivamente.

i

.~ La preparacidn de los estados financieros da acuerdo con las NIIF,
requieran que la Administracion efectie clertas estimaciones y supuesios contables inherentas
a la actividad econtimica de |a entidad que inciden sobre |a presentacion de activos y pasivos y
s montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, lambien las
revelaciones sobre actives y pasivos contingentes a la fecha de los estades financieros, Las
estimaciones y su utiizados se basan en el major conocimiento por pare de la
Administracion de hechos actuales, sin ambargo, los resultados finales podrian variar an
refacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Ddlares)
Bancos 1,145 15,959
Caia 130 723
Total 1275 16,682

Bancos - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, represantan principaiments depdsitos a la vista
mantenidos en instiluciones financleras locales y sobre los mismos nO existe réstnccion que
limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre det 2012 y 2011, un detalle as &l sigulente:

2012 2011
(Ddlares)

Transacciones con pares relacionadas, nota 16 249,020 220,924
Clentes, neto de provision para cuentas

incobrables de USS. 5947 en el afio 2012 ¢

USS, 6,206 en el afe 2011 18,272 21,357
Ofros —mpg8 0
Total —a71Bes0 242281

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciambre del 2012 y 2011, es el siguiente:
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacidn)
2012 2011
(Dolares)
Saido al Inicio del periodo 6,206 4,492
Provision 0 1,714
Reclasificacion e R 8
Saido al final del perfodo ___Eo47 §.206
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
2012 2011
(Dalares)
Productos terminados 122,429 72,019
Materias primas & Insumos 110,706 104,220
Otras — 16000 18533
Total 249,144 184,772

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2012, representa principaimente crédilo Wributario por US$. 6 552 (USS.
10,305 en el afa 2011), originado en la adquisicldn de materlas primas {alcohal), que serd
utilizado para compensarto con el IVA ganerado en las ventas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Activos no ulilizados, netos 1,433,129 1,432 504
Edificios 1,403,430 1,403,430
Temanos 1,191,540 1,181,540
Vehiculos 68,208 88,777
Maguinarias y equipos de produccidn 36,085 25,000
Otas PR 1 | - N 4 -
Subtotal 4,129,543 4,116,434
Depraciacidn acumulada { 124.002) 27 .44B)
Total 4005451 __ 4,078,988

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de las propledades, planta y equipos, neto
s el siguienie:
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

2012 2011
(Délares)
Saldo al Inicio del afo, neto 4,078,968 3,850,859
Adiciones 12,483 0
Cargo a resultados { 86,0200 { 29.678)
Registro de avalud 0 268,149
Ventas y bajas _0 (19349
Saldo al final del afio, neto 40054581 _ 4078088

Activos no utilizados, netos.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, representan activos que no
han sido uliizados nl depreciados desde @l afio 2008 v comespondientes a maquinarias y
equipos. Las Normas Internaclonales de Informacion Financlera, establecen que para este tipo de
activos, se deban establecer y determinar sus Impores recuperables, sin embargo la
Administracién de la Compafila basado en lo que indica la NIC No. 16 (importe depreciable y
periodo de depreciacidn), considera como politica que los cargos futuros de depreciacion
comenzarén cuando el activo esté disponible para su uso, esto es, cusndo se encuenire en la
ubicacin y en las condiciones necesarias para hacer capaz de operar de la forma prevista por la
Administracién de la Compafia. Hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 15 del 2013),
la Adminisiracién de la Compafia no ha procedido a daterminar &l importe recuperable de los
mismos.

Registro de avalud - Representa el incremento en el valor en lbros de terrenos, establecido
mediante avalio realizado en marzo 11 del 2011 por el ing. Peble Martinez Vega, perito
valuador calificado ante la Superintendencia de Compafiias del Eceador con el Registro No,
182. El referido infarme hace referencia a la identiflcackén del Inmueble, linderos, ubleacion,
caracteristicas fisicas y constructivas y su comrespondiente valoracidn, la misma que fus
realizada mediante analisis comparativo de mercado y valor de reposicion de la obra civil,
tomando en consideracion que no axisten referencias similares en el seclor, Al 31 de diclembre
del 2012 y 2011, la Compafifa no ha ekaborado la Declaracion Jurada sobre la existencia de los
tarrencs, su estado de conservackn, asl como su correcta valuacién a valor de mercado, tal
coma lo requiere la Superintendencia de Companias del Ecuador.

~ Al 31 de diclembre del 2011, representan principalments ventas de de
maguinarias y equlpos por USS, 12,300.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembra del 2012 y 2011, un detalle es al siguiente:

2012 2011
{Délares)
Provesdores 76,415 76,707
Transacciones con partes retacionadas, nota 16 12,903 305,937
Otros 333287 402410

Total —lea 008 422,884
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacidn)

- Al 31 de diciembre del 2012, representan principaiments valoras por cancelar
por la adgquisicion de materla prima (alcohol) para el proceso de produccidn a los proveedores
Codana S.A. por US$. 43,228 (USS. 32,245 en el aflo 2011) Cristaleria del Ecuador SA
CRIDESA por USS. 11,377 y SODERAL S.A. por USS. 13,778 en el afio 2011. Estas cuentas
por pagar tienen un vencimiento promedio de 30 dies y no devengan intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diclembra del 2012 y 2011, un detalle es &l sigulente:

2012 2011
(Deévares)
Impuesio pur pagar 112,947 8,503
Instituto Ecualoriano de Seguridad Social 1,666 2,029
Beneficios sociales 1,059 1,318
Oltras aa8 ________44]
Total — 124053 __12.207
Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, el movimiento de beneficios sociales fue &l siguiente:
a2 2011
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 1,318 2,668
Mas: Provision 8,282 14,311
Menos: Pagos [ 15,621)
Saldo al final del afio 1088 1318
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente.
2012 2011
(Ddlares)
FININVEST OVERSEAS INC,
Obligaciones contraldas para capital de trabajo por USS,
2,500,000, que fueron concedidas medlante dos
operacicnes en: noviembre del 2007 por USS$. 2,000,000
con tasa de interés anual del 14.50% y vencimienlo en
mayo & del 2011, y en junio del 2008 por US$. 500,000 con
lasa de Interés anual del 14.75% v vencimiento en junio del
2011, 2,105,855 2,105,855
Mas:
Intereses financieros acumulados 658816 _ 208,067

Total —2J65670 2401922
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OBLIGACION CON INSTITUCION FINANCIERA (Continuacidn)

Al 31 de diciembre dal 2012, estas obligaciones s ancuentran vencidas y la Compafiia desde
el aho 2011, se encuentra en proceso de obtener un refinanciamiento de la deuda y reduccion
de las lasas de Interés, en razdn de que las mismas orginalmente fueron concedidas a
LICORES DE EXPORTACION S.A. en el 2007. En adicion incluye USS. 363,748 de provisiones
de inlereses financlenos acumulados comespondientes al afo 2012, que fueron registrados el
21 de mayo del 2013, con base a decisibn adoplada en Junta General de Accionistas
celebrada el 16 de mayo del 2013 y US$. 266,067 correspondientas a los aflios anteriores,

PA NI DEL 10N

Capital social - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asté representado por 1.500.000 acciones
ordinarias y nominativas de LSS 1.00 de propledad DE EMBOTELLADORA AZUAYA S.A,
EASA y la CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S5.A. CELYASA
ambas de nacionalidad ecuatariana y con participacién del 50% coda una.

Aumonto de capital - Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 26 de agosto del 2011, se aprobd &l aumento de capital por USS, 1,4808,200. El aumento de
capital fue autorizado mediante Resoluckbn Mo, S.C.DIC.C.11.758 suscrita por pare del
Intendente de Compafilas e inscrita en el Registrado Mercantil el 14 de noviembre del 2011.

Reclasificacion de cuentas por pagar.- En septiembre 12 del 2011 y con base a una decisitn
de los accionistas, se procedid a la reclasificar a la cuenta de aportes para futuro aumento de
capital USS. 173,776, los cuales formaban parte del pasivo por pagar de EMBOTELLADORA
AZUAYA S5.A EASA..

INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

INGRESOS POR VENTAS COSTO DE VENTAS
2012 2011 2012 2011
s o« o« (Dblares) . . .
Productes terminados 871,843 1,037,314 553,660 671417
Materiales 24,908 1.572 24 833 1.928
Mercaderias 0 106,722 0 112,167
Total - HO6861 ___13400808 _____ B7AS02 ___ 785512

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de Impuesto a la renta causado por los afios lerminados el 31 de diclembre dal 2012 y
2011, es el siguients;

2012 2011
(Ddlares)
(Perdida) Utilidad del ejercicio ( 206.,550) 18
Menos:
Participacion de trabajadores 0 2

Pasan’ {  208,550) 20
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)
2012 20m
(Délares)

Vienen: ( 206,550) 20

Amortizacion de pérdidas tributarias 39879 0
Mas:

Gastos no deduciblas — G068 112,737
Base imponible — 119638 ___112.753
Tasa aplicable; 23% y 24% SR % | ¢ (R 41!

W Al 31 de diclembre dal 2012 y 2011, represantan principaimenta a
inlereses comespondientes a préstamos concedidos en el exterior por USS. 363,748 (USS.
104,055 en &l aho 2011), nota 10.

2012 2011
(Ddlares)
Anticipo del iImpuesto calculado para el 2012 y 2011 27,483 25,161
23% y 24% de impuesio a la renta 27.516 27.061
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 23% y 24%
impuesto a la renta) —rai1l  _27.061

En sl aflo 2010, mediante Decreio Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemenio del Registro
Oficial No. 200 del 8 de junio de ese aflo, se publicaron reformas concemientes a la
determinacidn del impuesto a la renta, estableciéndose como pago minimo, el que resultase
mayor entre &l 23% y 24% y el anticipo calculado, obteniéndose que el mayor entre los dos fue
al anticipn da impuesto a la ranta y el impucoto a la renta causado cuyos munios ascendlaron a
US$. 27,518 y USS. 27,061, al 31 de diclembre del 2012 y 2011, respactivaments.

El movimiento del impuesto a la renta por los afios lerminados &l 31 de diciembre del 2012 y
2011, &8s como sigue;

2012 2011
(Ddlaras)
Saldo al inicio del afe 0 27,784
Iimpuesto a la renta causado I { 27.516) | 27.061)
Retenciones en la fuente del ejercicio comente 18,763 21,314
Anticipo del impuesto a la renta pagado 6,178 0
Devolucian de retenciones an ta fuente 2010 ot ST

Saido a final del afio por pagar, nota § 2579 [__B5.J04)
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Devolucién de retenciones en la fuente 2010 - Mediante tramite presentado al Servicio de
Rentas Intenas el 29 de septiembre del 2011, se solicitd la devolucitn de pago en exceso del
impuesto a la renta del 2010, por US$. 27 741, de los cusles la Administracidn Tributaria
resolvid reconocer LISE. 27,737, medianta nniﬂ dt crédito recibida en cctubre 31 del 2011,

Hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 15 del 2013), las declaraciones de impuesto
a In renta correspondientes a los afos 2009 al 2012, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracitn considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones gue
surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos de los afios 2008 al 2012, estan a
disposicitn para la revision de las auloridades fiscales.

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. procedid a cumplir una disposicién expresa de
la Superintendencia de Compaf(as y adopto las NIIF y los efectos monetarios originados por tal
decision, se contabllizaron en los registros financieros durante el afio 2011. A los eleclos
identificados como parte de la aplicacién de la NIIF 1 (Adopeidn por primera vez de las NIIF), se
les aplicd al tratamiento permitido por la MIC B8 (Palfticas contables, Camblos en las
estimacionas contables y Ermores).

La Compaila adoptd las siguientes normas que se exponen @ confinuacién y gque son
materiales para el desarrollo de sus operaclones de negocios, en base a la informacidn vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (fASB por sus siglas &n inglés), Un detalle es el slguiante:

NIC 1 (Presantaciin do esfados financieros)

NIC 2 {Inventarios)

NIC T (Estados de fiujo de efectivo)

NIC B (Polfficas confables, Cambios an las estimaciones y Emores)
NIC 16 (Propiedad, planta y equipos)

NIC 36 (Daterioro an el valor de los activos)

NIC 18 {Ingresos ordinarios)

NIC 24 (Informacidn a revelar sobre partes redaclonadas)
NIC 37 (Provisiones, aclivos y pasivos confingenias)
NIC 38 (Activos Intangibles)

NIC 38 {Instrumantos financieros)

MIIF 1 (Adopcitn por primera vez de las NIIF)

@ 8 & ® ® & & 8 & 5 & 8

Los ajustes |dentificados por LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. al 31 de
diciembre del 2010, fueron realizados para cumplir con una disposicidn legal, en razén de que
las Normas Intemaclonales de Informacién Financiera entraron en vigencia a parlir del afio
fiscal 2011, La NIIF 1 (Adopcidn por primera vez de las NIF) establece gue LICORES
NACIONALES LICOMACIONAL S.A. no necesita presentar el balance general al 31 de
diciembre del 2010 (de apertura al 1 de enamo dal 2010) en sus primeros estados financieros
con arreglo @ las NIIF, Los ajustes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha
de transicidn a las NIF y por lo tanto LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A,
reconocit los mismos, en la fecha de transicion a las NIIF, el 30 de septiembre del 2011,
diractaments en la cuenta superdvil por valuacidn, la misma qua forma parte del patrimanio
neto de los accionistas.

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. - Como parte del proceso de transicion y de
disposicidn legal, la Companla aplicd anticipadamente las NIIF a partir de enero 1 del afio



18.

2011, teniendo como periodo de fransiclon el afo 2010, por lo que en febrero 23 del 2012,
cumpliés con a presentacion del cronograma de implementacion y conciliacion del patrimonio,
respectivameante, ante la Superintendencia de Compafias y el cual incluyd lo siguienta:

« Plan de cepacitacitn.
* Plan de implementacion.
» Fecha del diagndstico de los principales Impacios,

Adicionalmente LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. elabort para el raspectivo
perlodo de transicion, lo siguiente:

= Conciliacién del patimonio neto de los accionistas reportado en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y comespondients al 31 de diciembre dal 2011 y 2010, al
patrimonio neto de los acclonistas convertido bajo Normas Internacionales de Informacian
Financlera, al 1 de enero y al 31 de diclembre del 2010,

« Conclliacion del estado de resultado (uliliclad del periodo) en base a Normas Ecualorianas
de Contabilidad al eslado de resultado bsjo Normas Intemacionales de Informacidn
Financlera, al 31 de diciembre ded 2011,

» Revelacidn de asuntos ylo ajustes matariales sl los existieren al estado de flujos efective del
31 de diciembre del 2011, segin el caeso, previamente preseniado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S .A. duranie el afio 2010, procedid a identificar los
efectos como parte de la aplicacidn de la NIIF 1 (Adopcidn por primara vez de las NIIF) y los

cuales fueron registrados en el patrimonio de 2 Compafia el 31 de diciembre del 2011. Un
detafie do los ajustes efectuados es e! siguienta:

Déficit
Patrimonio de  Acumulado y

los acclonistas Otros. Res, Int,

(Délares)
Registros contables con NEC al 31 de diclembre del 2010 921,636 | 404,5889)
Avallo de propiedades, nota 7 ___P6R149 220
Reglstros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 1180784 (__ 404.580)
APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembra del 2012 y 2011, la Compafila mantuve transacciones comerciales con la
Compafila Seguridad y Recuperaciones - SEGUIRESA ClA. LTDA. y mediante la cual esta
Empresa empleard trabajadores para mantenerios a disposicion de LICORES NACIONALES
LICONACIONAL S.A. en las actividades de seguridad,

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandate Constituyents No. 8 de modo concomitante
con al arliculo No. 0 de su Raglamento de Aplicacién, establacen: Los trabajadores de las

contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participardn proporcionalmente del porcentaje legal de las utiidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prestd el servicio, Si las utilidades de la empresa
que realiza actividedes complementarias fueren superlores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibird éslas
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacién)

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No, 2 de su Reglamento da
Aplicacion, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafilas, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajerfa y limpieza. La relacion loboral operard
exclusivamente enlre la empresa de actividad complementaria y e personal por ésta
conlratado en los términos de la Constitucion Poiitica de ia Rep(blica y la Ley.

Consecuentements, mediante las referidas disposiciones legales, la Compaiia tendria que
bquidar y pagar a los (rabajadores de las empresas conlratisias de actividades
complementarias el 15% de participacién laboral, sliempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compafias intermediarias. A la fecha de emision de este informe (marzo 15 del 2013), dicha
Empresa no participa del porcentaje legal en las uliidades, debido a que la Compaiia presento
pérdidas en lus ejercicios economicos del 2012 y 2011,

Un resumen de las transacciones con parteés relaclonadas por el aflo terminado al 31 de
diclembre del 2012 y 2011, es el sigulente:

2012 2011
(Déilares)
Comoracion Ecuatariana de Licores y Allmentos §.A CELYASA 247515 207,714
Emboteliadara Azuaya S.A EASA 1.505 13,210
Tatal —atB 020 220,624
Embatelladora Azuaya S.A EASA 12,803 65,082
Corporackin Ecustoriana de Licores y Alimentos 5 A, CELYASA [+ 240,845
Totnal —_—l2808 305,837
Cuentas por pagar A laro plazo:
Corporacidn Ecuatoriana de Licores y Almentos 5 A. CELYASA 400,622 237
Emboteiadora Azunya 5.4 EASA —222% 74,529
Tatal — 420845 ___387.846
Estado de Resultado Integral:
Ingresos por ventas:
Ecuatoriana de Licores y Allmentos S.A
CELYASA_ (venta de productos) 866,138 876 441
Embolelindors Aruaya 5.4 EASA (venta de producios) (venta
de actlvos fijos an el afio 2011) 24,008 12.300
Total S — -
Embolelladora Azueya S.A EASA (compras de insumo y
seMvicios de maquila) 104,181 137 857
Corporacién Ecuatoriana de Licoras y Alimentos 5.4 CELYASA 75 0
Total — 04256 ___ 131857
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

202 2011
(Diblaras)
Gastos:
Embatelladora Azunya 5.4 EASA (transporia y senvicios
de maguila) S— 0
Total el A m—ht

Al 31 de diclambre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con parles
relacionadas, no generan nl devengan Intereses, asl como tampoco presentan fechas
eslablecidas de vencimiento, razon por la cual estos saldos y su interpretacion (informacién
financiera) debe ser analizada &n relacidn a este acontecimiento. nola 14.

17. COMPROMISO

18,

LICORES NACIONALES LICONAGIONAL S.4. - El objeto de este conlrato & establecar o
marco normativo bajo el cual se desarrollardn la relacion comercial, Las obligaciones que se
indican en esie conirato para LICORES MNACIONMALES LICONACIONAL S.A. se
ancuentran:

» Solicitar mediante orden de produccion, la fabricacion de productos.

* Entregar oportunamente en las instalaciones de Embotelladora Azuaya S A EASA las
matarias primas e insumos da produccidn raqueridos para la fabricacion,

* Entregar 8 EMBOTELLADORA AZUAYA S.A EASA las formulas, especificaciones y
demas requerimientos que consideren necesarios para que pueda fabricar lo solicitado,

Asl mismo EMBOTELLADORA AZUAYA SA EASA Se suelam & las siguienles
obligaciones;

* Fabricar lo solicitado por LICORES NACIONALES LICONACIOMNAL S.A. en la fecha
acordada.

» Verificacion de requisitos de materdas primas e insumos entregados por Licores
Naclonales LICOMACIONAL S.A,

* |deniificar y salvaguardar los bienes, propledad intelectual, procesos y demas
informacion confidencial pertenacients a LICORES MACIONALES LFGONACT‘GN&L SA
gue se encueantren bajo su custodia.

Este contrato fus suscrito el 29 de febrero del 2011 y tiene vigencia de 3 afios a partir de su
facha de celebracion, Durante el afio 2012, el precio pagado por este concepto ascendid @
US$. 91,202 (USS. 98,055 en el afio 2011), nota 16.

CONTINGENCIAS

Al 3 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia con base a comunicacion recibida del asesor
lagal, ha informado que existen los siguientes litigios:

= Juicio No. 0881-2011 .- En contra de Viicacundo Arequipa Nelly Mercedes por USS. 15,000,

El proceso se encuenira en etapa de citacion de madidas coutelares.

* Julcio No, 0826-2011 - En contra de Campoverde Alvarado Wilson Enrique por US$. 5,000,

El procaso se ancuenira @n etapa de citacidn de madidas caulelares.



18.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, han sido reclasificados LSS, 157,248 y US$. 104,055 originados por
provislones de intereses financieros de pasivos a corto a largo plaze, nota 10, para proposito
de presentacidn de este informe de conformidad con las normas establecidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) v que han sido
adoptadas por la Superintendencla de Compafilas del Ecuador.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre dal 2012 y hasta la fecha de emisidn de este infarme {marzo 15 del
2013), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre Ins estadns financleres qua se& adjuntan, cxcapto
por lo siguiente:

* En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. B78 del 24 de enam de 2013, ha sido
publicada la Resolucian No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas qua
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo ylo informe
integral de precios de transferencia, debe ser elaborado ¥ presentado por los sujetos
paslvos del impuesto a |a renta que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas
locales. E| importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000, En tanta que el importa
para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexa, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulades superior 2 los US$. 6.000.000 y dicha
reforma entra en plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013,




