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Guayaquil - Ecuador

Edificio Proinco Calista Av. Amazonas ¥ Robles

Piso 8 - Oficina 812

Telefax: {593-2) 2239808 / 2239809
e-mail: mri_scuador@tsiconet.net
Quito - Ecuador

A los Acclonistas de :
LICORES NACIONALES LlCONAClONAL S.A.:

3l

Intredugcidn:

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de LICORES NACIONALES
LICONACIONAL S.A. al 31 de diclembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado
integral, de camblos en el patrimonio neto-de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asl.como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financleros. Como se menciona en la nota 2, la Compafifa
adoptd a partir del 1 de enero del 2011, las Normas Internacionales de Informacién Financlera
y cuyos efectos identificados se encuentran explicados en la nota 14.

La Administracién de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financleros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, Implementar
y mantener &l control interno pertinente ‘en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores imporiantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las pollticas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de-acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico
en donde opera la Compafiia.

Nuestra responsabllidad _consistg-en axpresar una opinion sohre estos estados ,ﬁhanclaros
basada en nuestra ‘auditoria. Excepto por io.mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra

~ auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas normas

requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la

auditorla para obtener seguridad razonable de si ios estados ﬁnancleros no contienan errores
importantes.

Una auditoria Incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta-
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del rlesgo de que los
estados financleros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de jos estados
financleros con el propdsito de diseflar procedimientos de auditorla de acuerdo con fas
circunstancias, peroc no con el propdsito de expresar una opinién scbre la efectividad del controt
interno de la Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafila son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su-conjunto, Consideramos que la evidencia de auditorla

hemos obtenido es suficiente y apropiada. para proporcionarnos una base razon ra
expresar una opinion.

. Edificlo Induauto Av. Quito 806 ¥.8 de Octubre
Piso 5 - Oficina 501 - 503 » Casitla: 09-01-9453
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Al Accionistas de
LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.

Pégina No. 2
Limitacion:
4, Al 31 de diciembre del 2011, no ha sido posible obtener respuesta a nuestra solicitud de

SC-RNAE-2 No. 676

confirmacion enviada y correspondiente al saldo de obligaciones con Instituciones financieras
por US$. 2,401,922 y los cuales incluyen US$, 206,087 correspondientes a intereses
financieros no cancelados, nota 10. En razén de lo comentado, no fue posible asegurarnos de
la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que podrian existir sobre los
estados financieros adjuntos a través de la aplicacion de otres procedimientos de auditoria.

Opinién:

En nuestra opinién, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion descrita en el parrafo 4, los
estados financieros indicados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los
aspectos Importantes, la situacion financlera de LICORES NACIONALES LICONACIONAL
S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de su operacidn, los cambios en su patrimornio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis:

Los estados financieros de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. del afio 2010,
fueron auditados por otros auditores (persona juridica), con base a las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento y sobre los cuales en marzo 11 del 2011 se procedid a emitir el
informe respectivo y que contenia una opinidén sin salvedades, respecto a ia presentacién
razonable de la situacién financiera, de acuerdc con 1as Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se indica en la nota 1, la Compafila presenta pérdida fiscal principalmente por los
importantes costos de financiamiento como resultado de! endeudamiento a largo plazo, que no
han permitido a la Compafiia operar sobre una base rentable. Adicionalmente, al 31 de
diciembre del 2011, presenta déficit acumulado por USS. 431,634, que motivaron a los
accionistas durante el afio a efestuar un aumento de capital por US$. 1,499,200 y asf evitar la
causal de disolucion establecida en la Ley de Compalfilas. Los planes de la Administracion con
relacion a estos asuntos estan descritos en la nota 1. ‘
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Marzo 9 del 2012
Cuenca - Ecuador
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LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en Délares)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 4 571,464

Ver notas a los estados financieros ;

L U

TR
LTy

i
ing. Gltbert Sotomayor R. (_ECPA. Marcela Pérez
Gerente General Contadora General

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.

- Notas ACTIVOS
- ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 16,682
* 4 Activos financieros, neto 242,281
- 5 Existenclas 194,772
6 Activos por impuestos corrientes 11,585
d : Servicios y otros pagos financieros 18,662
[ 4
. TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 483,982
> ACTIVOS NO CORRIENTES:
. 7 Propiedades, planta y equipos, neto 4,078,968
Ctros activos no corrientes, neto 8.494
[~
- TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES ' 4,087,482
- TOTAL ACTIVOS 4571464
-
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
-
L PASIVOS CORRIENTES:
L 8 Pasivos financieros 422 884
9 Otras obligaciones corrientes — 12297
-
L TOTAL PASIVOS CORRIENTES 435181
. PASIVOS NO CORRIENTES: '
o 10 Obligacion con institucion financiera 2,401,922
C 18 Cuentas por pagar
o TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES __ 2799788
.« TOTAL PASIVOS 3,234,949
- PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: |
- 11 Capital social \ 1,600,000
“o 2 Superavit por valuacién 268,149
C Déficit acumulado {_ 431834
o TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 1,338,515
-
(-
-
-
«
-
o
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«
-
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t LICO ESL NAL 8.A.
“ ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
“ {Expresado en Dblares)
¢
¢ tom
o 12 INGRESOS POR VENTAS 1,148,608
y 12 (-) COSTO DE VENTAS 785512
o UTILIDAD BRUTA — 363,000
|- :
o {(-) Gastos administrativos 179,228
o (-) Gastos de ventas .. 80,495
(- TOTAL 259721
¢ UTILIDAD OPERACIONAL 103375
.

OTROS, NETO:

¢ (-} Intereses pagados 107,864
G (+) Intereses ganados © 2,759
o (+) Otros, neto 1,748
\ & TOTAL | (__103,357)
¢ UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
| TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 18
t 16% PARTICIPACION DE TRABAJADORES { 2)
o UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 16
¢ 13 24% DE IMPUESTO A LA RENTA ( 27.061)
t PERDIDA DEL EJERCICIO { 27.045)
o Ver notas a los estados financieros ,
«
C @
L / ,' - T
- 4 Ing. Gilbert Sotomayor R. (_CPA. Marcela Pérez
C Gerente General Contadora General
. LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A. LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A,
C
-
o
C
-
C
-




7
LICORES NACIONALES LICONACIONAL $.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)
Aportes para  Superévit

Capltal futura por Déflcit

soclal  capitalizacion  valuacion  acumulade Tota}
Saidos al 31 de diclembre del 2010 800 1,325,424 0 ( 404,589) 921,635

Adopcion por primera vez de las
MIF, nota 14 265,149 268,149
Saldos ajustados al 1 de enero del

800 1,325,424 268,149 (  404,589) 1,189,784
Pérdida del sjerciclo ( 27,045) | 27,045)
Aumento de capltal, nota 11 1,489,200 ( 1,498,200) 0
Reclasificacion de cusnias por
pagar, nota 11 173.776 173,776

Seidos al 31 de diclembra del 2011 el B0000 0 288948 (431630 _L3360515

Ver notas a los estados financieros

/ Ing. Gilbert Sotomayor R, CPA Marcela Pérez
Gerente General Contadora General
LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A. LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.
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LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,317,105
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,316,879)
Otros, neto 698
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 924
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

RE INVERSION:
Ventas de propiedades, planta y equipos 19,342
Efectivo provisto por las actividades de inversion 19342
ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con Instituciones financieras, neto de cancelacién (. 4777
Efectivo utilizado por |as actividades de financiamiento ( 4777)
Aumento neto del efectivo 15,489
Efectivo en caja y bancos al Iniclo del pericdo 1193
Efectivo en caja y bancos al final del periodo - 16882
Ver notas a los estados financieros

SRR NS ( )
/ - i J ~ '
Ing. Gilbert Sotomayor R. GRA Marcela Pérez

Gerente General

LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A.

Contadora General

"~ LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Ddlares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 27,045)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses financleros, provisionados 104,055
Depreciaciones 29,678
Impuesto a !a renta y participacién de trabajadores ‘ 27,083
Provision para cuentas incobrables 1,714
(Aumaento) Disminucion en:
Activos financieros, nato 168,497
Existencias 201,698
Activos por impuestos corrientas 52,580
Servicios y otros pagos financieros { 16,078)
Otros activos no corrientes, neto 1,086
Aumento (Disminucian) en;
Pasivos financieros ( 501,426)
Otras obligaciones corrientes { 68,440)
Cuentas por pagar 26,531
Total ajuste 27969
EFECTIVO NETO PROVISTO FOR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION —_— 024
Ver notas a los estados financleros |
NROeTITACITRTAY { !
e T o o
Ing. Gllbert Sotomayor R, \GPA Marcsia Pérez
Gerente General Contadora General

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.
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CIONALES LI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMAGION GENERAL DE LA COMPARIA

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A..- Fue constituida en la ciudad de Cuenca
medlante escritura publica el 1 de noviembre de! 2007. El objeto soclal es la importacion,
exportacién, comercializacién, transformacion, fabricacion, mantenimiento, reparacion y alquiler
de Insumos, materias primas, articulos, maquinaria nueva y usada, productos para ia

agricultura, la construccion, el hogar, la oficina, de todo tipo de articulos producidos por la
actividad metalmecanica.

De acuerdo a lo establecido en la escritura publica suscrita el 26 de mayo del 2008, se
constituyo el FIDEICOMISO MERCANTIL LICORESA TF-Q-269, donde LICORESA S.A.
(fideicomitente) entrego al fideicomiso bienes muebles e inmuebles por US$. 3,799,884 que
garantizaban sus obligaciones con Embotelladora Azuaya S.A EASA y Corporacion
Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA (beneficiarias principales), quienes a su vez
se constituyeron en garantes solidarios de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. por
obligaciones con Embotelladora Azuaya S.A EASA y Corporacion Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S.A CELYASA con FININVEST OVERSEAS INC.. Transcurrido el término previsto
en el contrato constitutivo, la Fiduclaria recibid comunicacién de la Fideicomitente en ia que
decide acogerse al proceso de dacién de pago y transfiere la totalidad de los activos al

Fideicomiso y se cancelan las obligaciones de LICORESA S.A. con FININVEST OVERSEAS
INC..

El 20 de agosto del 2008, Embhotelladora Azuaya S.A. EASA y Corporacion Ecuatoriana de
Licores y Alimentos S.A. CELYASA beneficlarias principales del FIDEICOMISO MERCANTIL
LICORESA TF-Q-259 designan como beneficlaria secundaria a LICORES NACIONALES
LICONACIONAL S.A e instruyen a la Fiduciaria transfiera a titulo de dacién los bienes que
conforman su patrimonio.

Mediante escritura publica del 22 de julio del 2009, se reforman los estatutos sociales de
LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A., por lo qua su objeto social serd la fabricacién
y elaboracién de todo tipo de bebidas alcohélicas y licores, y todo tipo de bebidas y refrescos
no alcohdlicos, incluyendo agua, come también se dedicard a la fabricacion e industrializacién
de miel y panela, jugos naturales, salsas comestibies y cualquier otro producto alimenticio,
agroindustrial o industrial apto para el consumo humano. Con el fin de cumplir con su objeto
social, la Compafila podra adquirir derechos reales o personales, contraer todo tipo de
obligaciones y suscribir todo tipc de contratos permitidos por la ley y relacionados con su
objeto social, asl como invertir en el capital de otras compafias constituidas o por constituirse,
mediante la suscripcidn de capital ¢ la compra o venta de acciones o participaciones.

Operacién.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantiene suscrito contrato de
prestacién de servicios y a través del cual se realiza operaciones de maquila, celebrado con
Embotelladora Azuaya S.A. EASA. La Compalfila mantiene magquinarias y equipos por USS$.
1,453,875, nota 7, los cuales no han sido utilizados desde el afio 2009. Adiclonalmente, al 31
de diciembre del 2011, presenta déficit acumulado por US$. 431,634, que motivaron a los
accionistas durante et afio a efectuar un aumento de capital por US$. 1,499,200 y asl evitar la
causal de disolucién establecida en la Ley de Compafilas.

El cumplimiento de las proyecciones realizadas por la Administracion, sobre el crecimiento de
las operaciones y la recuperacion del mercado, dependera de la asistencia financiera de los
accionistas y los nuevos convenios de reestructuracion de las obligaciones financieras, que
permitiran disponer de capital de trabajo y cumplir oportunamente con sus obligaciones.
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INCI TICAS CONTABLES
Daclaracién de cumplimlento.- Tal como es requerido por la NIWF No. 1. "Adopcion por

primera vez de las Normas Internacionales de informacién Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Compafiia por el afic terminado el 31 de diciembre de! 2010 (perfodo de
transiclon), han sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NIIF, con el propdsito de ser utilizados
excluslvamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financierocs por el afo
terminado el 31 de diciembre de! 2011 y puedan constituir ambos perlodos una base
comparativa uniforme. Los estados financleros por el affo terminado el 31 de diciembre dei
2010, reportados & la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de ia Compafiia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopclén es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
economicos que se presentan adjuntos.

La preparacion de los presentes estados financleros de acuerdo con NIIF requiers que la
Administracion de la Compalfila utifice ciertos estimados contables criticos y establezca aigunos
supuestos Inherentes a la actlvidad econtmica de la Compalfila, con el objeto de definir la
valuacioén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compafifa. Las dreas que involucran mayor grado de
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros, son descritos més adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian varlar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

.- Los estados financleros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por ¢! Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales Incluyen las Normas Internacionales de
Contabllidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diclembre del 2010, los estados financieros fueron preparadas
de acuerdo con Normas Ecuatorlanas de Contabllidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.ICL.O03 y No.
06.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacién obiigatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigllancia, decision que fue ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08189 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julic 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compailias emitid la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 488, que establecia un cronograma de apllcacion
obfigatoria de las NNF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafiia aplicd obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2011, teniendo como perfodo de fransicién ej afio 2010.

El 23 de diciembre de! 2008, la Superintendencia de Compafias emitic la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 84, mediante la cual se establecié un
Instructive complementaric destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, 1a Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

por valuacion o superdvit por revaluacién de Inversiones, resuitados acumulados provenientes
da /a adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y la Norma Interacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidedes —
PYMES, superévit por valuacién, utilidades de compafifas holding y coniroladoras y
designacién e informe de peritos), Resolucidon SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Internacionales de informacion Financiera — NiIF y de Ia
Norma Internacional de Informacién Financiera pera Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES pera las compafifas sujetas al control y vigllancla de la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador) y Resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 {Normar en la adopcibn por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en ef caso de los bienes inmuebles).

xplict .- La Administracion de la Compafila ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha Marzo 9 del 2012 y se estima que
en Abril 5 del 2012, los mismos estén debidamente autorizados de manera que sean puestos a
disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.

Presentacién de estados financieros comparativos.- La Compafiia no presenta como parte
de sus estados financieros auditados el afio 2010, en forma comparativa con los estados
financieros del ejercicio econdmico del 2011, conforme lo requieren las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, en razdn de que las mismas fueron presentadas en miles de délarés
en esos estados financieros (activos, pasivos, patrimonlo, ingresos, costos y gastos).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Moneda funclonal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repablica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compatfiia y ia moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es sl Dolar de los Estados Unidos de América.

Instry nio.- Comprende Instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligaciones financleras y acclones de la Compafiia (Instrumentes patrimoniales). Se
registran iniclaimente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente
atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales actives. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando ef deracho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de afectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafila transfiere el activo financierc a otra parte sin retener el control o
sustancialmente fos riesgos y beneficios de ese active. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

« Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto ai momento de la negociacidn de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productes, nota 4.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionaies), que son utilizados para el proceso productivo, nota 8.

» Obligacién financlera.- Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se
registran en base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.
La diferancia entre los fondos recibidos y los valores de redencion registrados, se reconocen
con cargo a los resultados del afio, nota 10.
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LITICA (Continuacion)
» Acclones de la Compafila.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que

no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Corporacién Ecuatoriana
de Licores y Alimentos S.A. CELYASA y Embotelladora Azuaya S.A. EASA, nota 11.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen
relacién con loe diferentes riesgos que afectan a la Compalfila LICORES NACIONALES
LICONACIONAL. 8.A. tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se
detalla a continuacién:

Mercado.- La Compaifiia opera principaimente en el mercado de la produccion de licores, cuya
actividad principal es la produccién de bebidas alcohélicas, debido a que los licores producidos

no tienen fecha de expiracién por ser un producto con alcohol y su Indice de rotacion anual es
de 2.68 veces, no existe riesgo de obsolescencia.

Financieros.- La Empresa enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que la cartera esta
compuesta en un 85.73% a créditos otorgados a compafilas relacionadas. No asume riesgos
de fluctuaciones en los tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y
venta se reallzan en moneda local délares de los Estados Unidos de América.,

.~ La Empresa mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos. La
cobertura de dichas poélizas incluye: seguros de vehiculos, maquinarias, equipos, herramientas,
muebles y enseres de oficina, mercaderla, productos en proceso, terminados, dinero, y de
fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos.

n .~ Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de efective al
31 de diciembre del 2011, la Compalfifa considera como efectivo y equivalente de efectivo, las
cuentas de caja y bancos. '

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
pracediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provisidn
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar (clientes) en base a una evaluacion de las mismas de acuerdo a lo establecido en
las disposicicnes tributarias legales vigentes.

Existoncias.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
Hiquidacion). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo
promedio ponderado; el cual no podria superar el precic de las ultimas compras o el pracio de
venta para &l caso del producto terminade. El valor neto de realizacién de los productos
terminados se determina en base al precio de venta estimado en el curse normal de las
operaciones de LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A. menos los gastos variables.
Las importaciones en transito son registradas a! costo segun factura y otros costos y gastos
incurridos directamente atribuibles a las importaciones o compras de mercaderias para su
nacionalizacién. Las existencias en mal estado son sujetas al reconaclmiento de una provisién
de manera de cubrir pérdidas que puedan llegar a producirse.

Propledades, planta v equipos.- Estan registrados los terrenos a su valor razonable sobre la
base de tasacidn efectuada por profesionales calificados por la Superintendencia de
Compafilas. Las demas partidas tales como. edificios y maquinarias y equipos estan
registradas al costo historico, en razén de que las mismas ne fueron ajustadas con base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y estan presentadas netos de Ia
depreciacién acumuiada y la pérdida por deterioro. Los activos fijos en transito se registran en

base a los costos acumulados segan factura mds los gastos de nacionalizacion incurridos, para
luego ser capitalizados.
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PR POLITICAS C (Continuacién)

Las tasas de depreclacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehiculo 20%

La Administracion de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabillizados por un importe
que no sea superior a su importe racuperable. Los activos fijos estaran contabilizados por
encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se
pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se prasantaria
como deteriorado y debera reconocerse una pérdida por deterioro del valor de ese activo, Al 31
de diciembre del 2011, 1a Compalila no ha efectuado un calculo de deterioro de los edificios y
maquinarias y equipos, los cuales no han sido utilizados desde el afic 2008.

Al 31 de diciembre del 2011, el terreno de LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A., fue
ajustado por medic de un perito calificado ante la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

Superévit por valuaciép.- Ei saldo originado por el ajuste a valor de mercado de las
propiedades planta y equipos (terrenc). De conformidad con lo establecido en la Resolucion
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de Compafilas y publicada el 28
de octubre del 2011, establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de
utiicades retenidas, en la medida que el activo revaluado sea utilizado, sin embargo se
transferird cuando se produzca la baja o la enajenacién de! mismo.

le r 8 ~ La Compafila reconoce los ingresos
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesges, beneficios y servicios
sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devolucicnes se disminuyen de las
ventas, as! como también sus costos y gastos en funcion al método del devengado.

Gastos de Interés.- Son registrados mediante el método del devengado y se originan en los
préstamos concedidos por instituciones financieras locales, exterior y emision de obligaciones.

i a .- La Compafiia reconoce con cargo a los
rasultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de particlpacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica dei
Ecuador, nota 13.

8 ~ La provision para impuesto a fa renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en ei método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a [a renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diclembre del afio siguiente). Durante el afio 2011, la Compafila
caiculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando a tasa dei 24%, nota 13, Con la puesta
en marcha del Cddigo Orgénico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones
transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma

progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respectivamente.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
clones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIiF,

requieren que la Administracion efectie ciertas estimaclones y supuestos contables inharentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre ia presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante al periodo correspondiente; asl come, tamblén las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Bancos locales y del exterio 15,959
Caja ' 123
Total —l10.882

Bancos.- Al 31 de diclembre del 2011, representan principaimente depositos a la vista
mantenidos en el Banco Bolivariano S.A. por US$. 11,318.

TIVOS FIN 119

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Partes relaclonadas, nota 16 220,924
Clientes, neto de provisién para cuentas
Incohrables de USS. 6,206 21,357
Total ——242.281

Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento de la provlslén para cuentas incobrables fue el
siguiente:

(Délares)
Saldo al inicio del perlodo 4,492
Cargo a resultados (provision) 1.714
Saldo al final del periodo : — B208
EXISTENGIAS
Al 31 de diciembre 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)

Materias primas e insumos 104,220
Productos terminados 72,018
Otras : — 18,533

Total —184.772
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011, representa principaimente crédito tributario por US$. 10,3086,

originado en la adquisicibn de materias primas (alcohol) y el que serd utilizado para
compensarlo con el IVA genarado en las ventas. _

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Activos no utilizados, natos 1,453,875
Edificios 1,403,430
Terrenos 1,191,540
Vehliculos 56,777
Otras ——10.812
Subtotal 4,116,434
Depreciacién acumulada (37.446)
Total —4$.078.988

Al 31 de diciembre del 2011, &l movimiento de las propiedades, planta y equipos, neto es el
sigulente: :

{Ddlares)
Saldo Inicial, neto g 3,859,859
Registro de avalud 268,149
Ventas y bajas { 19,342)
Cargo a resultados { 290.678)
Saldo final, neto 4,078.988
Activos no utllizados. netos.- Al 31 de diciembre del 2011, existen activos que no han sido

utilizados ni depreclados desde el afio 2008 y correspondientes a maquinarias y equipos. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, establecen que para este tipo de activos, se
deban establecer y determinar sus importes recuperables. Hasta la fecha de emisién de este
informe (marzo 9 del 2012), la Administracién de la Compafiia no ha procedide a determinar el
importe recuperable de los mismos.

Registro de avalud.- Representa el incremento en el valor en libros de terrenos, establecido
mediante avallio realizado en marzo 11 del 2011 por el Ing, Pablo Martinez Vega, perito
valuador calificado ante la Superintendencia de Compafilas del Ecuador con el Registro No.
182. E! referido informe hace referencia a la identificacion del inmueble, linderos, ubicacion,
caracteristicas fisicas y constructivas y su correspondiente valoracion, la misma que fue
realizada mediante analisls comparativo de mercado y valor de reposicidn de la obra civil,
tomando en consideracion que ne existen referenclas simllaras en el sector, Al 31 de diciembre
del 2011, la Compafifa no ha elaborado la Deciaracién Jurada sobre la existencia de los
terrenos, su estado de conservacion, asi como su correcta valuacion a valor de mercado, tal
como lo requiere la Superintendencla de Compaifiias del Ecuador.

Ventas y bajas.- Representan principalmente ventas de de maquinarias y equipos por US$.
12,300.
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PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2011, un detalls es el siguiente:

Partes relacionadas, nota 16
Proveedores
Otros

Total

17

(Délares)
305,937
76,707
40,240

—ia2.804

Proyeedores.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente valores por cancelar

por la adquisicion de materia prima (alcohol) para el proceso de produccion a los proveedores
Codana S.A. y Soderal S.A. por USS. 32,248 y US$. 13,778, respectivaments. Estas cuentas

por pagar tienen un vencimiento promedio de 30 dlas y no devengan intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Impuesto por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Saocial (IESS)
Beneficios sociales

Otras

Total

(Dolares)

8,503
2,029
1,318

447

—_—12.297

Al 31 de diclembre del 2011, el movimiento de beneficios soclales fue el siguiente:

Saldo al inicio del perlodo

Mas: Provision
Menos: Pagos

Saldo al finai de! periodo
BLIGACI C

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

EININVEST OVERSEAS INC,

Obligacién contralda para capital de trabajo por USS.
2,652,019, que fue concedida mediante dos operacicnes en:
noviembre del 2007 por US$. 2,152,019 con tasa de interés
del 17.20% anual y vencimiento en mayo € del 2011 y US$.
500,000 concedida en junio del 2008 con una tasa del 15%
anual y vencimiento en junio del 2011,

Pasan:

(Dolares)
2,568

14,371
15,621)

—18

(Ddlares)

2,106,855
2,105,855
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OBLIGACION CON INSTITUCION FINANCIERA (Continuacién)
(Ddblares)
Vienen; 2,105,855
Mas: _
intereses financleros acumulados 296.067
Total 2,401,922

- Al 31 de diciembre del 2011, estas obligacionas se encuentran vencidas y la Compafila se

encuentra en proceso de obtener un refinanciamlento de la deuda y reduccion de las tasas de
interés, en razdn de que las mismas originalmente fueron concedidas a Licores de Exportacion
S.A. en el 2007. En adicidon incluye US3. 104,055 de provisiones de interases financieros
acumulados correspondientes al afio 2011 y USS$. 192,012 correspondientes a afios anteriores,

PATRIM

Capltal soclal- Al 31 de dicilembre de! 2011, estd representado por 1.500.000 acclones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 de propiedad de Embotelladora Azuaya S.A. EASA y
Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA ambas de nacionalidad
ecuatoriana y con participacion del 5§0% cada una.

Aumento de capital.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclanistas celebrada
el 26 de agosto del 2011, se aprobd el aumento de capital por USS$. 1,499,200. El aumento de
capital fue autorizado mediante Resolucion No. S.C.DIC.C.11.758 suscrita por parte del
intendente de Compafiias e inscrita en el Registrade Mercantil el 14 de noviembre del 2011.

Reclasificaclén de cuentas por paaar.- En septiembre 12 del 2011 y con base a una decision
da los accionistas, se procedit a la reclasificar a la cuenta de aportes para futurc aumento de

capital US$. 173,776, los cuales formaban parte del pasivo por pagar de Embotelladora Azuaya
S.A. EASA.

POR V! Y COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre 2011, un detalie es el siguiente:

Costo de
Ventas Ventas
{Ddlares)
Productos terminados 1,037,314 671,417
Mercaderias 109,722 112,167
Materiales 1,672 1,928
Total —1.148.608 __785512

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diclembre del 2011, es
el siguiente:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

(Délaras)
Utilidad del ejercicio 18
Menos:

Participacién de trabajadores 2
Mas:

Gastos no deducibles, nota 10 142,737
Base imponible 112,753
Tasa aplicabie: 24% 27,061
El movimiento del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es
como sigue:

(Dd6lares)
Saldo al inicio del afio 27,784
Devolucién de retencionas en la fuente 2010 { 27,741)
Impuesto a la renta causado afio 2011 ( 27,081)
Retencicnes en la fuente del ejercicio corriente 21,314
Saldo a final del afio por pagar, nota 8§ {( 5704)
Devoluclén de retenciones en la fuepte 2010.- Mediante tramite presentadc al Servicio de
Rentas Internas el 29 de septiembre del 2011, se solicitd la devolucién de pago en exceso del
impuesto a la renta de! 2010, por US$. 27,741, de los cuales la Administracién Tributaria
resoivié reconocer US$. 27,737, mediante nota de crédito recibida en octubre 31 del 2011.
A la fecha de emision de este informe (marzo 9 del 2011), las declaraciones de impuesto a la
renta corraspondientes a los afios 2008 al 2011, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracidon de la Compafifa considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NUF |

La Compafiia LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. procedid a cumplir una
disposicion expresa de la Superintendencia de Compafilas y adopto las NilF y los efectos
monetarios originados por tal decision, se contabilizaron en los registros financieros el durante
el afio 2011. A los efectos identificados como parte de la aplicacion de la NIIF 1 (Adopcién por
primera vez de las NIIF), se les aplico al tratamlento permitido por la NIC 8 (Pollticas contables,
Cambios en las astimaclones contables y Errores),

La Compafila adoptd las siguientes normas que se exponen a continuacién y que son
materiales para el desarrolio de sus operaciones de negocios, en base a la Informacién vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

» NIC 1 (Presentacion de estados financieros)
¢ NIC 2 (Inventarios)
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AP ALIVUN U .t
NUF {Continuacién)
NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterloro en el valor de los activos)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 38 (Activos intangibies)

NIC 39 (Instrumentos financieros)

NIIF 1 (Adopcibn por primera vez de las NIIF)

Los ajustes Identificados por LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. al 31 de
diciembre del 2010, fueron realizados para cumplir con una disposicion legal, en razén de que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera entraron en vigencia a partir del afio
fiscal 2011. La NHF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF) establece que LICORES
NACIONALES LICONACIONAL S.A. no necesita presentar el balance general al 31 de
diciembre del 2010 (de aperfura al 1 de enero def 2010} en sus primeros estados financieros
con arreglo a las NIIF.

Los ajustes surgleron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicidn a las NIIF
y por 1o tanto LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. reconocid ios mismos, en la
fecha de transicién a las NIF, el 30 de septiembre del 2011, directamente en la cuenta
superavit por valuacién, la misma que forma parte del patrimonic neto de los accionistas.

Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 9 del 2012), se han publicado por parte de!
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) mejoras a
las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicacién (vigencia), sino a
partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econdémicos desde el 2011 y
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIF 7 y la NIIF 9, sin embargo LICORES
NACIONALES LICONACIONAL S.A, estd en proceso de evaluar, las disposiciones de las
nuevas normas contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrolic de
las operacionas,

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A..- Como parte del proceso de transicion y de
disposicion legal, la Compafila aplicd anticipadamente las NIF a partir de enero 1 de! afo
2011, tenlendo como periodo de transicién el afio 2010, por lo que en febrero 23 del 2012,
cumplié con la presentacion del cronograma de implementacion y conciliacién del patrimonio,
respectivamente, ante la Superintendencia de Compafilas y el cual incluyé lo siguiente:

« Pian de capacitacién.
s Plan de implementacion.
+ Fecha de! diagnostico de los principales impactos.

Adicionaimente LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. elabord para el respectivo
perfodo de transicion, lo sigulente:

e Concliiacion del patrimonic neto de los accionistas reportado en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y correspondiente al 31 de diciembre del 2011 y 2010, al
patrimonio neta de los accionistas convertido bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.

+ Conciliacion del estado de resultado (utllidad del perfodo) en base a Normas Ecuatorianas
de Contabllidad al estado de resuitado bajo Normas Internacionales de Informacion
Financlera, al 31 de diciembre del 2011,
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14.

» Revelacidn de asuntos y/o ajustes matetiales si los existieren al estado de flujos efectivo del

31 de diciembre del 2011, segin el caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

LICORES NACIONALES LICONACIONAL 8.A. durante el afio 2010, procedid a identificar los
efectos como parte de la aplicacion de la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de fas NIF) y los

cuales fueron registrados en el patrimonio de la Compafia el 31 de diciembre del 2011. Un
datalle de los ajustes efectuados es ef siguleante:

Déficit
Patrimonio de Acumulado y
| 3

(Dolares)
Registros contables con NEC at 31 de diciembre del 2010 921,835 | 404,589)
Avallio de propiedades, nota 7 268,149 0
Reglstros contables con NHF al 1 de enero del 2011 —1.180.784 [ __ 404.580)

15. TERCERIZACION E INTERMEDIACION LABORAL

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantuvo transacciones comerciales con la
Compafifa Seguridad y Recuperaciones - SEGUIRESA CIA. LTDA. y madiante la cual esta

Empresa empleard trabajadores para mantenerios a disposicion de LICORES NACIONALES
LICONACIONAL 8.A. en las actividades de seguridad.

A ol af ol aff 2 AN SN A AN S AN o AN A SN AN AN SN AN S |

El inciso segundo del articuto No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de mado concomitants
con e anticulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen; Los trabajadores de las
empresas contratisias de actividades complemsntarias de acuerdo con su tiempo anual ds
setvicios, participardn proporclonalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las

L

- empresas contratantes en cuyc provecho se prestd el serviclo. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
- solo percibira éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. B y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicaclén, definen a las actividades complementarias como aquellas reallzadas por persanas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compartias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajerla y limpieza. La relacién laboral operara
exclusivamente entre la empresa de aclividlad complementaria y € personal por ésta
contratade en los términos de la Constituclon Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiclones legales, la Compafiia tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre gque su utilidad sea mayor a la de las
Compafifas Intermediarias. Al 31 de diciembre del 2011, la Administracion de la Compaiia, ha
solicitado a {a referida Empresa, los estados flnancieros a nivel de Formularia No. 101 del
Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafiias, sin embargo los mismos
no han sido proporcionados.

18. I C C S 1 S

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por & afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, es el siguiante:

——M
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S N CIONA {Continuacién)
{Dolares)
iép F ra:
Al rog, neto: '
Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA 207,714
Embotelladora Azuaya S.A EASA 13,210
Total 220,824
08 8:

Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA 240,845
Embotelladora Azuaya S.A EASA 65,092
Total —2.837

Guentas por pagar a |argo plazo:
Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA 323,317
Embotelladora Azuaya S.A EASA 74,529
Total —97.840

{Doélares)
Estado do Resultado Integral:
0 :
Corporaciéon Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A
CELYASA. (Venta de productos) 876,441
Embotelladora Azuaya $.A EASA (Venta de activos fijos) 12.300
Total —f88.741
Embotelladora Az.uaya S.A EASA (Compras de insumo y

servicios de maquila) 137.857
Total —d 31807

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas, no generan ni devengan intereses, asi como tampoco presentan fechas
establacidas de vencimlento, razbn por la cual estos saldos y su interpretacidn {informacion
financiera) debe ser analizada en relacién a este acontecimiento, nota 14.

< l 1 < -
WM. EI obJeto de este contrato es establecer el marco
normativo bajo el cual se desarrollarén la relacién comercial. Las obligaciones que se

indican en este contrato para LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. se
encuentran:

= Solicitar mediante orden de produccién, la fabricacion de productos.
s Entregar oportunamente en las instalaciones de Embotelladora Azuaya S.A EASA las
materias primas e insumos de produccién requeridos para la fabricacion,
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18.

19.

'20.
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COMPROMISO (Continuacién)

* Entregar a Embotelladora Azuaya S.A EASA las férmulas, especificaciones y demas
requerimientos que consideren necesarlos para que pueda fabricar lo solicitado.

Asl mismo Embotelladora Azuaya S.A EASA. Se sujetara a las siguientes obligaciones:

= Fabricar lo solicitado por Licores Nacionales LICONACIONAL S.A. en la fecha acordada.

» Verificacion de requisitos de materias primas e insumos entregados por Licores
Nacionales LICONACIONAL S.A.

* |dentificar y salvaguardar los bienes, propiedad intelectual, procesos y demas
informacién confidencial perteneciente a Licores Nacionales LICONACIONAL S.A. que
se encuentren bajo su custodia.

Este contrato fue suscrito el 29 de febrero del 2011 y tiene vigencia de 3 afios a partir de su

fecha de celebracion. Durante el afio 2011, el precio pagado por este concepto ascendié a
US$. 98,055

GONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila con base a comunicacion recibida del asesor legal,
ha informado que existen los siguientes (itigios:

« Julglo No, 0881-2011.- En contra de Vilcacundo Arequipa Nelly Mercedes por US$. 28,000.
El proceso se ancuentra en etapa de imposicién de medidas cautelares.

»  Juicjo No, 0828-2011.- En contra de Campoverde Alvarado Wilson Enrique por US$. 5,000,
El proceso se encuentra en etapa de imposicién de medidas cautelares.

ECLASIFICAC

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han sido reclasificados tales como US$. 104,056 originados por provigiones de intereses
financieros de pasivos a corto a largo plazo, nota 10, para propdsito de presentacion de este
informe de conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador {Informacion suplementaria - Anexo 1).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 9 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracidn de la Compafila
pudieran tener un efacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF

(Expresado en Délares)

ANEXO 1

(FHICONACIONAL

ACTIVO!

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Ctros actives no comientes, neto
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

ATRIMON! L
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corrlente de ia obligacion financiera
Pasivos financieros

Otras obligaciones comientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién con Institucién financiera
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporie para futura capitalizacion

Superavit por valuacién

Déaficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Saldos NEC Ajustes por Conversién Saldos NIIF

31-12-2010 Debe Haber 31-12-2010
1,193 0 0 1,193
412,482 0 0 412,492
306,471 ] 0 306,471
64,165 0 0 64,165
3,584 0 0 3,584
877,008 0 '] 877,906
3,859,858 268,149 0 4,128,007
9,500 0 0 9,590
3,869,448 268,149 0 4,137,597
4,747,383 268,149 0 6,015,502
4777 0 0 4,777
924,310 0 0 924,310
53,674 0 4] 53,674
982,761 Q Q 982,761
2,297,866 0 0 2,297,866
545,091 0 0 545,091
2,842,967 0 0 2,842,957
3,825,718 0 0 3,826,718
80O 0 0 800
1,325,424 0 0 1,325,424
0 0 268,149 268,149
{404,589) 0 0 (404,589)
921,636 0 268,149 1,189,784
4,747,353 Q 268,149 5,016,602

268,149 268,149

Ing. Gilbert Sotomayor R.
Gerente General

LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.

. —

\CPA. Marcela Pérez

Contadora General
LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A.




