INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2010, DE SEGAZ
CIA. LTDA.
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1.- ANTECEDENTES

En cumplimiento con la funcion encomendada y en cumplimiento a lo dispuesto
en la Ley de Companias, asi como también a lo establecido en los estatutos
vigentes de la empresa, pongo en consideracion de los sefores accionistas el
informe correspondiente a la revision de los estados Financieros por el ejercicio
economico del 2010.

2.- OBJETIVO DEL INFORME

El presente informme se limita a presentar ! razonabilidad de los estados
linancieros, fundamentado el analisis en Ivs registros contables y mas
informacion que fue requerida, aplicando pruebas, procedimientos y técnicas que
se consideraron necesarias de acuerdo a las circunstancias existentes,

Este informe no esta destinado explicitamente a detectar faltantes que en lo
posterior puedan afectar a las cuentas del balance, sino mas bien a dar un
criterio profesional sobre la situacion en la cual se encuentra la empresa. Es
necesario ademas, indicar que los comentarios aqui esgrimidos corresponden
especificamente al afio de analisis, esto es, €l 2010.

3.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He procedide a examinar el BALANCE GENERAL, ESTADO DE RESULTADOS Y
BALANCE DE COMPROBACION, todos ellos con sus respectivos anexos,
habiendo constatade que los libros y registros contables se encuentran
enmarcados dentro de los principios generalmente aceptados.

En mi opinién luego de haber aplicado consiste..:emente los principios contables
de general aceptacion, asi como las normas técnicas de Auditoria, los estados
financieros de la Compaiia presentan la situacién financiera de la misma.

Por tal razon recomiendo a la Junta General de Accionistas su aprobacion, la
misma que tiene Unica referencia a la razonabilidad de los estados financieros.



4.- ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO CORRIENTE

Este grupo esta integrado por cuentas significativas:

-Cuentas y Documentos por cobrar clientes -~ corriente No
relacionados/Locales con un valor de $ 6.000 que representa el 27.70%

-Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo {IVA) con un valor de $ 3,613.34,
que representa el 16,68%

-Inventario de productos terminados y mercaderias en almacen con un saldo
de $ 9,456.87 que representan el 43.66%.

RECOMENDACION 1.

Volvemos a insistir en la recomendacion de establecer un plan de inversiones
acorde al crecimiento de la compaiia, lo que permitird contar con inventarios
minimos para atender los requerimientos recibidos, esto nos permitira hacer
frente a las obligaciones en tiempos menores a los previstos.

ACTIVO FIJO

En este grupo sobresalen las cuentas en mencion:

-Maquinaria, equipo e instalaciones con un monto de $ 12,764.57 valor que se
mantiene del ano inmediato anterior, asi como,

-Vehiculos, equipo de transporte caminero y movil con un monto de $
25,392.27 que también no ha sufrido ninguna alteracién en relacién al periodo
2009

RECOMENDACION 2.

Se¢ contabiliza la cuenta Equipo de computacion y software en Maquinaria,

equipo e instalaciones, se recomienda separar las cuentas en razdn de tener
vida util diferente.

PASIVO CORRIENTE

En e¢ste grupo las obligaciones ascienden a la suma de $ 34,010.24,
sobresaliendo las cuentas:



-Cuentas y documentos por pagar proveedores — corriente No relacionados /
Locales con un monto de $ 28,851.66 que representa ¢l 84,83% e [mpuesto a la
renta por pagar del ejercicio con un valor de $ 1,922.19 que representa el 5.65%

RECOMENDACION 3.

Existe un nuevo incremento en el endeudamiento a corto plazo, asi como se nota
una baja sustancial en las otras obligaciones, situacion que debe seguir
preocupando a los Accionistas de la Empresa, las inversiones realizadas tanto del
inventario de productes terminados cuanto de los activos fijos se realiza con
obligaciones a corto plazo, lo que debe ser rectificado. Se recomienda suspender
este tipo de transacciones hasta cubrir lo pendiente vy tomar decisiones a largo
plazo.

PATRIMONIO

En este grupo sobresalen las cuentas Capital suserito y/o asignado con un
monto de $ 10,000.00 y Utilidad del ejercicio con un valor de $ 9,039.30



ESTADO DE RESULTADOS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2010, se resume de la siguiente manera:

Ingresos: $ 131,329.81
Costos y Gastos: $ 122,000.51
Utilidad: $ 9,039.30
Ingresos

Los ingresos de la empresa se establecen en $ 131,039.81 sosteniéndose el 100%
en las ventas netas locales gravadas con tarifa 12% y tarifa 0%

Costos y Gastos

El total de costos y gastos de la empresa en el presente ejercicio econdmico
asciende a la suma de $ 122,000.51 sobresaliendo entre los mismos, total costos
con un monto de $ 65,415.3 que representa el 53.61%, Sueldos, salarios y
demas remuneraciones que constituyen materia gravada del IESS con un
monto de $ 38,676.42 que representa el 31,70% y la Depreciacion de activos
fijos / No acelerada con un monto de $ 6,354.89 que representa el 5,21%

INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION

Liquidez = Activo corriente /Pasivo corriente
Liquidez = 21,660.84/34,010.24
Liquidez = 0.63

Este indicador manifiesta que por cada délar de deuda a corto plazo se posee
$ 0.63 para cancelar con los activos corrientes.

Prueba Acida = (Activo corriente — Inventarios)/ Pasivo Corriente
Prueba Acida = (21,660.84 -~ 9,456.87)/ 34,010.24
Prucha Acida = 0.35

La empresa posee $ 0.35 en activos disponibles y exigibles para cancelar
cada délar de todas las deudas a corto plazo

Capital de Trabajo = Activo Corriente-Pasivo Corriente
Capital de Trabajo = 21,660.84 - 34,010.24
Capital de Trabajo -12,349.40

SEGAZ CIA. LTDA. No dispone de Capital de Trabajo para efectuar gastos
corrientes o inversiones inmediatas,

Margen Neto sobre Ventas = Utilidad Neta/Ventas * 100
Margen Neto sobre Ventas = 7,688.76/130,329.81 * 100
Margen Neto sobre Ventas = 5,90%




El margen neto sobre las ventas es del 5,90%

Rendimiento sobre Capital = Utilidad Neta/Capital Contable * 100
Rendimiento scbre Capital = 7,688.76/10,000.00 * 100
Rendimiento sobre Capital = 76,89%

El rendimiento financiero sobre el capital invertido es del 76,89%

Rotacion de inventarios = costo de la mercaderia vendida/inventario promedio
Rotacion de inventarios = 65,415.30/9,456.87
Rotacién de inventarios = 6,91

Rotacion de inventarios = Inventario promedio * 365 dias/costo de la mercaderia

vendida
Rotacidn de inventarios = 9,456.87 * 365/ 65,415.30
Rotacion de inventarios = 53

El inventario existe en la empresa entra y sale de la bodega 6,91 veces al
ano, lo que gquiere decir cada 53 dias

Rotacidn de activos fijos = Ventas/activo fijo
Rotacion de activos fijos = 131,039.81/30,507.62
Rotacién dc activos fijos = 4,30

Por cada délar que rota o circula dentro de los activos fijos se genera $ 4,30
en ventas

Propiedad = (Patrimonio / Activos Totales) * 100
Propiedad = (18,158.22 / 52,168.46) * 100
Propiedad = 35%
Endeudamiento = (Pasivos / Activos Totales) * 100
Endeudamiento = (34,010.24 / 52,168.46) * 100
Endeudamiento = 65%

/,

El 3?6/0 pertenece a los duefios de la empresa y el 65% a terceras personas.
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